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Resumen

A finales de marzo el presidente Donald Trump inicio una guerra comercial
contra los productos procedentes de China, ademas de limitar las inversiones del pais
asiatico en empresas estadounidenses. Esta medida proteccionista, para la industria
estadounidense, ha originado una incertidumbre en el mercado mundial originando la
apreciacion de la moneda estadounidense — tipo de cambio sube — y una caida en el
precio de los metales, como por ejemplo el cobre.

En la actualidad el Peru se encuentra dentro de los cinco principales productores
de cobre; y en el afio 2017 las exportaciones de este mineral metalico representaron el
31% de las exportaciones totales (44,918 millones de ddlares), mostrando un
crecimiento del 35% en relacion al afio 2016 (Andina, 2018). Los principales destinos
de nuestras exportaciones de cobre son China, Japén, Corea del Sur, Brasil, India y
Alemania. Por lo que, el gigante asiatico, no solo constituye nuestro principal
mercado de destino, sino que también es el principal mercado de destino mundial
para el metal rojo.

Lo anterior hizo necesario determinar el impacto que ha tenido el precio de cobre
en el comportamiento de las acciones mineras que producen este mineral metalico y
que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, para contar con una base y entender el
comportamiento futuro de las acciones mineras que cotizan en la bolsa limefia. El
objetivo principal fue determinar la correlacion entre el precio del cobre y el precio

de las acciones durante el periodo 2014 — 2018; para lo cual, la muestra esta



constituida por las compafias mineras Volcan, Atacocha, Cerro Verde, Milpo, y

Southern Copper

Se realiz6 una recoleccion datos estadisticos proporcionados por fuentes
privadas oficiales, como: la Bolsa de Valores de Lima (BVL), Superintendencia del
Mercado de Valores, Bloomberg y macrotrends, con la finalidad de obtener
estadisticos descriptivos como: promedios, varianzas, semi varianzas, minimos,
maximos, y aplicar el método de regresion para encontrar el valor del coeficiente de

correlacion.

La investigacion es de tipo bésica fundamental y de nivel explicativo, con un
disefio no experimental, y de caracter descriptivo; donde nuestra hipétesis planteada
considera la existencia de una correlacion positiva entre las variables: precios de las
acciones mineras productoras de cobre y el precio internacional del commoditie,

resultando coeficiente de correlacion superior a 0.

Palabras Clave: Volatilidad, Riesgo Sistémico, Correlacion, indices.



Abstract

At the end of March, President Donald Trump began a commercial war
against products from China, in addition to limiting the Asian country's investments
in US companies. This protectionist measure, for the American industry, has caused
an uncertainty in the world market causing the appreciation of the US currency - the

exchange rate goes up - and a fall in the price of metals, such as copper.

At present, Peru is among the five main copper producers; and in 2017,
exports of this metallic mineral accounted for 31% of total exports (44.918 billion
dollars), showing a growth of 35% in relation to 2016 (Andina, 2018). The main
destinations of our copper exports are China, Japan, South Korea, Brazil, India and
Germany. So, the Asian giant, not only constitutes our main destination market, but

also is the main world destination market for the red metal.

This made it necessary to determine the impact that the copper price has had
on the behavior of the mining stocks that produce this metallic mineral and that are
listed on the Lima Stock Exchange, in order to have a basis and understand the future
behavior of the shares mining companies that are listed on the Lima stock exchange.
The main objective was to determine the correlation between the price of copper and
the price of the shares during the period 2014 - 2018; for which, the sample is
constituted by the mining companies Volcan, Atacocha, Cerro Verde, Milpo, and

Southern Copper



Statistics were collected by official private sources, such as: the Lima Stock
Exchange (BVL), the Stock Market Superintendency, Bloomberg and macrotrends, in
order to obtain descriptive statistics such as: averages, variances, semi-variances,
minimum, maximum, and apply the regression method to find the value of the

correlation coefficient.

The research is of basic fundamental type and of explanatory level, with a non
experimental design, and of descriptive character; where our hypothesis considers the
existence of a positive correlation between the variables: prices of the copper
producing mining stocks and the international price of the commodity, resulting in a

correlation coefficient greater than 0.

Keywords: Volatility, Systemic Risk, Correlation, Index.



CAPITULO I: INTRODUCCION

El sector minero en el Perl ha sido y es de mucha importancia en el
crecimiento economico del pais. Este sector constituye el 14% del Producto Bruto
Interno, asi como también compone el 82% de las exportaciones tradicionales,
posicionando al sector como un gran generador de divisas. Asi mismo, el sector
minero contribuye con el erario nacional, a través del pago de impuesto a la renta,
generado por sus actividades en el territorio peruano. De acuerdo a Gestién (2018),
las trasferencias de recursos generados por la mineria — estos recursos son el 50% del
pago de impuesto a la renta denominado Canon Minero - hacia las regiones para el
afio 2018 sumaron un total de 3,158 millones, superando en 70% el monto del afio

anterior, equivalente a los 1,863 millones.

Por consiguiente esta investigacion pretende determinar la correlacion
existente entre el precio del cobre y el precio de las acciones de comparfiias mineras
productoras del mismo mineral metélico, que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima,
durante el periodo 2014 — 2018. Desde el mercado financiero es importante conocer
la relacion de las variables en estudio, para determinar el comportamiento de los
activos de renta variable, y asi evitar pérdidas que reduzcan el patrimonio de los
inversionistas realizando una mejor gestién de los riesgos de mercado. Desde la
economia real se brindard un panorama del futuro comportamiento de las acciones

mineras productoras de cobre, y que pueden decantar en la paralizacion de



inversiones, aplazamiento de proyectos, disminucion de gastos corrientes; que a largo

plazo puede decantar en la disminucion de la actividad economica del pais.

En la investigacion se realizara una descripcion en los comportamientos de los
precio de las variables estudiadas; conociendo sus dispersiones, tendencias, valores
minimos y maximos, sus puntos de quiebre que son necesarios para determinar
similitudes y posteriormente su correlacion. El primer paso ha sido recolectar la
informacion, tales como: documentos, articulos, series estadisticas; de fuentes
secundarias como la Bolsa de Valores de Lima, el Banco Central de Reserva y
Bloomberg. La técnica de recoleccion ha sido a través de un analisis documentario,
utilizando como instrumento una ficha de registro, para posteriormente procesar los

datos estadisticos en el paquete ofimatico de Excel.

1. Problema de Investigacion

1.1.  Descripcion de la Realidad Problematica

En el imperio incaico la mineria ocupaba un segundo plano en la actividad
econdmica después de la actividad agricola; los minerales metalicos como el cobre y
estafio eran empleados en la fabricacion de objetos ornamentales como armas y
herramientas (Regal, 2016). En la actualidad mineria tiene un rol muy importante
porque representa el 14% de la composicion del Producto Bruto Interno (PBI),

seguido por el sector manufactura con 12% y el sector comercio con 11%. El sector



mineria después de alcanzar crecimientos del 10% en el afio 2002 y en el afio 2005,
presentd una desaceleracion — producto de la crisis econdmica mundial que no solo
generd recesion en Estados Unidos, sino que se extendid a varios paises
desarrollados, producto de la globalizacion — decantando en un crecimiento negativo,

equivalente al 1% en el afio 2014 (Ver Anexo B).

El comportamiento en la produccion de cobre registro un incremento consecutivo
a partir del afio 2015 (4.66%), 2016 (1.39%) y 2017 (0.67%) que hasta antes del afio
2014 mantenia un crecimiento promedio del 0.98% (Ver Anexo E). Al afio 2017 el
crecimiento se debio a la produccion de Minera la Bambas (39.6%), Minera Chinalco
(19.7%) y Minera Shouxin que aporto con 3.6 mil TM fruto de sus operaciones de
aprovechamiento de relaves (SNMPE, 2018). Mientras tanto el precio del cobre ha
mostrado un decrecimiento en los afios 2013 (-0.77%), 2014 (-0.91) y 2015 (-2.57)
respectivamente; para posteriormente mostrar un comportamiento ascendente en el
2016 (1.62%) y 2017 (1.80%). EI metal con un mayor incremento del precio fue el
Zinc con 38.36%, seguido del Cobre con 26.77%, Plomo con 23.93%, Estafio con

11.77%, y el Oro con 0.74%. (BCRP, 2018).

La recuperacién de los precios de los metales en los ultimos afios no solo se ha
reflejado en la recuperacion de la actividad minera, especificamente en la produccion
de cobre, si no también se evidencio una mejora en el mercado financiero,
especificamente en los rendimientos de las acciones de compafiias mineras
productoras de cobre como por ejemplo: Volcan (38.10%), Atacocha (19.05%), Cerro

Verde (10.97%), Milpo (24.17%), y Soutern Copper (12.81%). Sin embargo, las



mejoras en el comportamiento de las acciones mineras que se evidenciaron en el afio
2016, y superaron los precios del afio 2014, volvieron a tener un desempefio negativo
y que en el afio 2018 se agudizaron producto de la guerra comercial entre Estados

Unidos y China.

La guerra comercial tiene su inicio con los anuncios del presidente de EEUU,
Donald Trump, quien establecié la aplicacion de aranceles del 25% sobre 50.000
millones de dolares de importaciones de productos chinos que contienen tecnologias
muy importantes en el plano industrial (CNN , 2018) adoptando claramente una
politica proteccionista. Este evento macroecondmico ha generado incertidumbre en
los mercados, ante el mas grande comprador de cobre en el mundo, y ante este

escenario los inversionistas han visto como refugio de valor al délar.

En consecuencia sobre este escenario adverso sobre el primer comprador de cobre
mundial, y que ha decantado en una disminucion de precio del metal rojo, es
importante determinar la relacion existente entre el precio del cobre y el precio de las
acciones de las compafiias mineras productoras de este mismo mineral metalico para

entender y predecir su comportamiento en el mercado bursatil peruano.

1.2.  Formulacion del Problema

Teniendo en cuenta el contexto sefialado anteriormente, la presente

investigacion busca dar respuesta a las siguientes interrogantes:



1.2.1.

1.2.2.

1.3.

1.3.1.

Problema General

¢En qué medida el precio del cobre impactd en el comportamiento de las
acciones mineras productoras del mismo mineral metalico durante el periodo

2014 - 2018?

Problemas Especificos

¢ Cual fue el comportamiento del precio del cobre durante el periodo 2014 -

2018?

¢Cual fue el comportamiento del precio de las acciones mineras

productoras de cobre durante el periodo 2014 - 2018?

Objetivos

Objetivo General

Determinar la correlacion entre el precio del cobre y el precio de las
acciones mineras productoras del mismo mineral metalico durante el periodo

2014 — 2018.



1.3.2. Objetivos Especificos

Analizar el comportamiento del precio del cobre durante el periodo 2014 —

2018.

Analizar el comportamiento del precio de las acciones mineras productoras

de cobre durante el periodo 2014 — 2018.

1.4.  Justificacién de la investigacion

Segun Bernal (2010), la investigacion tiene una justificacion tedrica por que el
propdsito es generar la reflexion y debate académico contrastando los resultados
obtenidos, sobre como ha influido el comportamiento del precio del cobre en el
desempefio del precio de las acciones mineras productoras de cobre y que cotizan en
la Bolsa de Valores de Lima, la cual esta caracterizada por ser una bolsa pequefia,

poca profunda y poco liquida (Arispe, 2017).

Desde el punto de vista econémico y social, el sector minero es una fuente
generadora de empleo y aporta al crecimiento economico del Peru, siendo su
contribucion del 14% del Producto Bruto Interno, donde su crecimiento promedio ha
sido del 10% en los ultimos afios. El impacto positivo que el sector tiene en la
generacion de empleo, en la recaudacion fiscal, las exportaciones, la generacion de

divisas, el aumento en la produccion del pais — sobre todo la produccion de las

10



localidades o zonas donde se desarrolla la mineria — hace importante realizar un
estudio sobre el riesgo de mercado en el cual estan inmersos las compariias mineras
que puede desacelerar su buen funcionamiento que permite fortalecer la actividad

econdmica del pais y sus regiones.

El sector financiero no estd exento de la importancia del sector minero debido a
que la bolsa limefia es considerada como una bolsa minera, y es uno de los
indicadores que mide la salud financiera del pais. Si el indice de la bolsa de valores
presenta un comportamiento negativo — la tendencia es a la baja — esto nos da una
sefial de que las cosas no estan yendo bien, que hace falta tomar medidas y establecer
politicas de estado para lograr los objetivos econdmicos trazados. Asi mismo, la
investigacion pretende brindar informacion sobre los riesgos de mercado a los cuales
estdn inmersos los inversionistas para que puedan re balancear sus portafolios, o
tomar posiciones cortas sobre aquellos activos que estén mas correlacionados con el

precio del cobre.

En consecuencia, existe la necesidad de investigar el comportamiento del precio
del cobre y como afect6 al comportamiento del precio de las acciones de compafiias
mineras productoras del mismo mineral metalico, cuantificando la correlacion que
existe entre las variables otorgando una herramienta importante para la gestion de

riesgos de mercado.

11



CAPITULO II: MARCO TEORICO

2. Fundamentos Tedricos de la Investigacion

2.1.  Antecedentes de la Investigacion

La presente investigacion toma como antecedentes a los siguientes trabajos de

investigacion:

2.1.1. Internacionales

Segun Kristjanpoller & Sierra (2014) en su investigacion “Relacion entre el ddlar,
el precio del cobre y el IPSA en distintas escalas de tiempo: una aproximacion a
través de Wavelet” analiza el precio del cobre en el tipo de cambio y como estas dos
variables afectan al mercado accionario chileno, con la finalidad de establecer una
direccién en la relacion de estas variables para posteriormente predecir su
comportamiento, considerando la frecuencia temporal de corto y largo plazo. Para
cumplir con este objetivo los investigadores aplicaron wavelet, mediante el analisis
multiresolucion, lo que permitira realizar la descomposicién de las series de tiempo
en diferentes escalas de tiempo.

El estudio determiné la existencia de causalidad a la Granger del cobre sobre el

tipo de cambio para todos los plazos por sobre cuatro semanas, mientras que en la

12



direcciéon inversa la causalidad es para todos los plazos, pudiéndose notar la
informacién fundamental que contiene el tipo de cambio. Esta capacidad de
prediccién o de contener informacion relevante también fue evidenciada para el IPSA
respecto al precio del cobre. Para cambios sobre los dos meses, el IPSA contiene
informacidn de las variaciones del tipo de cambio. El cobre no tiene causalidad sobre
el IPSA en las series sin descomposicion; al descomponerlas se evidencia causalidad
de Granger en el mediano y el largo plazo. El tipo de cambio tiene influencia en el
IPSA en mayor proporcion para plazos mas largos.

Segun Herrera & Warner (2012) en su investigacion “Precios de Commodities y
su impacto en Indices Accionarios” analiza e interpreta los posibles impactos que
provocan los cambios en los precios de los commodities cobre y petréleo sobre los
indices bursétiles chilenos: indice de Precios Selectivo de Acciones (IPSA) vy el
indice General de Precios de Acciones (IGPA); para tal fin se estableci6 que el
periodo de estudio comprenda series de tiempo diarias, desde el 08 de Agosto de
1998 hasta el 08 de Agosto del 2001, para datos de Cobre refinado de “Grado A”,
precios del crudo brent, y los indices IPSA y IGPA de la Bolsa de Comercio de
Santiago de Chile. Los resultados demostraron que la abundante informacién
existente — y que es brindada por los intermediarios financieros - no es suficiente para
el inversionista bursatil, por lo que, es importante organizar y gestionar a largo plazo
dicha informacion, en relacion a los activos financieros que cada inversor esté
dispuesto adquirir (dicha eleccion depende de su aversion al riesgo).

Segun Sanchez (2011) en su investigacion “Acciones de Empresas Mineras en el

Ciclo de Precios de Commodities”, donde el objetivo fue proponer un modelo de

13



valoracion basado en valor presente de los flujos de dividendos esperados para un
empresa productora de cobre; y asi poder determinar si los movimientos de precios de
las acciones mineras observados en los ultimos ciclos de precios son consistentes con
los cambios fundamentales. Para ello se analizo la serie anual histdrica de los precios
del cobre desde 1908 hasta el 2008, con la finalidad de construir un indicador para el
precio del cobre; asi mismo se analizaron los datos desde el afio 2000 al 2008
correspondientes a algunas empresas mineras para la estimacién de un modelo que
permita evaluar el comportamiento de sus acciones bursatiles aislando el efecto del
commodity cobre. El investigador concluye que el indicador Elasticidad Precio
Accidn - Precio del cobre que se obtiene de simulaciones que muestran la reaccion
teodrica del precio del precio de la accion ante variaciones del precio del cobre, se
encuentran dentro del rango de accion efectiva que se obtiene del modelo estimado
con datos reales; por lo que el modelo con reversion a la media explica que los

movimientos en los precios se justifican por su valor fundamental.

2.1.2. Nacionales

Segun Zevallos, Villareal, Del Carpio, & Abbara (2017) en su investigacion
“Influencia de los Precios de los Metales y el Mercado Internacional en el Riesgo
Bursatil Peruano” aplicaron la metodologia del Valor en Riesgo Condicional
(CoVAR) para estimar el riesgo bursatil peruano; utilizando la serie de datos del
precio del indice General de la Bolsa de Valores de Lima (IGBVL), del mercado

bursatil internacional (S&P 500) y de los precios internacionales del Oro, Cobre y
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Plata, los resultados de la metodologia aplicada demostraron que la canasta oro-plata
aumenta menos el riesgo bursatil del IGBVL, que el indice S&P 500 y el precio del
cobre.

Segin Lahura & Vega (2014), en su investigacion: “Desarrollo del mercado
bursatil y actividad economica en el Pert”, exploran el efecto causal del desarrollo
del mercado bursétil sobre la actividad economica en el Perd. El documento se basa
en las predicciones de un modelo de crecimiento simple para estimar modelos de
vectores autoregresivos e identificar chogques al mercado bursatil a través de la
imposicion de restricciones de largo plazo en sus respuestas dinamicas sobre la
actividad econdmica. Se utiliza series anuales para el periodo 1965-2013. Se
encuentra que chogues al mercado cambiario tienen un efecto causal de corto plazo
sobre el PBI real per capita solo a partir de 1991, resultado que es consistente con
pruebas de causalidad a lo Granger. Sin embargo, la contribucién de choques
bursatiles sobre la dindmica del producto ha sido pequefia. Se sugiere que las
acciones de politica tendientes a desarrollar el mercado bursatil peruano pueden tener
un impacto positivo en la dinamica de crecimiento econémico.

Segin Martinez (2012) en su investigacion “La Influencia del Sector Minero
dentro del indice Selectivo de la Bolsa de Valores de Lima: los Casos de Cobre y
Plata, Enero 2008 - Diciembre 2012”, cuyo objetivo fue explicar y exponer la
significancia del sector minero en el Peru con relacion al precio del cobre y de la
plata dentro del indice Selectivo de la Bolsa de Valores de Lima. Y asi mismo,
determinar la correlacion de los precios internacionales de cobre y plata con las

cotizaciones de las empresas mineras. Los datos utilizados correspondieron a las
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cotizaciones de oro, plata, y acciones mineras que componen el indice Selectivo de la
Bolsa de Valores de Lima durante el periodo 2008 — 2012. El resultado de la
investigacion determind que el sector mineria concentraba el 50% de las
negociaciones en la bolsa de valores limefia, y que las cotizaciones de las acciones de
las empresas mineras que cotizan en la bolsa de valores como Buenaventura, Cerro
Verde y Volcan; asi como, los precios internacionales de los metales cobre y plata,

tienen una influencia positiva y significativa en la evolucion del indice Selectivo.

2.2. Fundamentos Teodricos

2.2.1. Hipotesis de Eficiencia de Mercado

La hipotesis de eficiencia de mercado, que es uno de los fundamentos mas
importantes de la teoria financiera moderna, postula: “los precios de las acciones
reflejan la totalidad de la informacion disponible” (Fama, 1970, pag. 383). De manera
mas sencilla, la hipotesis débil de eficiencia postula que los movimientos de los
activos no pueden ser predichos por la informacién histdrica de precios, voliumenes y
otras variables transaccionales por no contener la informacién sobre el
comportamiento de los precios futuros que pueda aprovecharse econémicamente para
transar en las acciones (Fama, 1991).

En términos de inversionistas, se Ilama un Mercado Eficiente cuando la
informacién estd ampliamente disponible y en forma barata para los inversores, y
toda la informacién relevante y alcanzable estd ya reflejada en los precios de los

titulos; razon por la cual las compras o ventas en un mercado eficiente no pueden ser
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transacciones de VAN positivo. Por consiguiente un inversor no le puede ganar
sistematicamente al mercado, entendiendose por mercado el indice de referencia o
benchmark del portafolio.

La teoria de los mercados eficientes esta basada en la teoria del camino azaroso
(random-walk theory). Un camino azaroso es aquel en que los futuros pasos o
direcciones no pueden preverse sobre la base de las acciones pasadas. Cuando el
término es aplicado a los mercados de capitales, significa que los movimientos de los
activos no pueden ser predichos. Un defensor de la eficiencia de mercado, ante la
pregunta, cual es el mejor predictor de los precios futuros de un activo, contestaria el
precio de hoy.

Esto también se explica pues la eficiencia esta relacionada directamente con la
disponibilidad de la informacion para los inversores; dado que la informacion se ve
reflejada en los precios de los activos, cuanto mejor y mas amplia sea esta
informacion, mejor va a estar reflejado en el precio de estos activos su real y justo
valor. Dicho de otra manera, los precios incorporan toda la informacion disponible;
como no se tiene el diario de mafiana, el mejor predictor de precios futuros es el
precio de hoy.

Pasaron varios afios antes que los economistas comprendieran que este
comportamiento aleatorio de los precios es exactamente el que deberia esperarse en
cualquier mercado competitivo. La competencia entre analistas de inversiones
conducird a un mercado de acciones en el que los precios reflejan en todo momento el
verdadero valor, que significa un precio de equilibrio que incorpora toda la

informacion disponible por los inversores en ese momento dado.
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Precio de las Precio real tan

acciones de ABC pronto como se
detecta el alza

60

50

40

meses

t—1 t t+1

Figura 1. Precio de la accion al detectarse un ciclo

Fuente: Tomado de Breadley, Myers , & Allen (2010): Principios de Finanzas Corporativas

Si la competencia entre analistas financieros no fuese tan dura y hubiese ciclos
predecibles en los precios de las acciones, entonces los inversionistas podrian obtener
beneficios superiores negociando sobre la base de estos ciclos; en la Figura 1, vemos
el incremento en el precio de las acciones de ABC, que comenzé en el mes anterior (t
—1), cuando el precio de las acciones era de $ 40, y se espera que llegue a $ 60 el
préximo mes (t+1). Al darse cuenta los inversionistas de esta perspectiva, se lanzaran
por ellas, pues las acciones de ABC a $ 50 son una ganga, Yy solo dejaran de comprar
cuando la accion ofrezca una tasa de rentabilidad normal. Entonces, tan pronto como
se pone de manifiesto un ciclo ante los inversionistas, éstos los eliminan inmediato

mediante sus operaciones.
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Harry Roberts en su documento «Statistical versus clinical prediction of the

stock market» de 1967, define tres niveles de eficiencia:

Forma Débil de Eficiencia: cuando los precios reflejan toda la informacion
contenida en la evolucién de los precios pasados; y contando con toda la informacion
pasada disponible, no se le puede ganar al mercado en forma sistematica. O sea, el

estudio de los precios pasados no es de utilidad para predecir precios futuros.

Forma Semifuerte de Eficiencia: cuando los precios reflejan no solo la
evolucion de los precios pasados, sino ademas toda la informacién publicada
disponible. O sea, el anélisis de los balances de la empresa, ir a conocer la fabrica,
conocer los planes de expansion, entre otros, no sirven para predecir los precios
futuros y ganarle sisteméaticamente al mercado. El analisis fundamental es una técnica
de inversion que basa sus predicciones en el estudio de la informacion de la empresa,
la industria y la economia. Si el mercado resultara eficiente desde el punto de vista

semi-fuerte, el analisis fundamental no tendria razon de existir.

Forma Fuerte de Eficiencia: cuando los precios reflejan no solo la
informacion publica, sino toda la informacion que se puede adquirir mediante
concienzudos analisis de la empresa y la economia. En tal mercado no
encontrariamos ningun gestor de inversiones que le puede ganar sisteméaticamente al

mercado.
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Los participantes del mercado que cuentan con la mayor informacién posible
son los bancos de inversion, los Fondos de Inversion, los Fondos de Pensiones entre
otros. Luego para probar si un mercado es eficiente desde un punto de vista fuerte, se
deberia probar el desempefio de los portfolio manager profesionales. La realidad
demuestra que no es tan sencillo ganarle al mercado en forma sistematica por largos
periodos de tiempo. Si bien los mercados son bastante eficientes, existes anomalias de
mercado o ineficiencias que pueden ser explotadas y permite la implementacion de

estrategias.

2.2.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere a la variabilidad que sufren los retornos de una
inversion producto de movimientos adversos de los factores externos a la empresa;
como por ejemplo: tasas de interés, tipos de cambio, inflacion, precio de los insumos
0 productos, incertidumbre de la actividad econdmica futura, y que afectan a los
activos que se negocian en mercados dotados de liquidez. El primero en proponer una
forma de controlar el riesgo fue Markowitz (1952), que por medio de su teoria sobre
la diversificacion y el manejo del riesgo de una cartera o portafolio de acciones,
maximizd su rendimiento realizando una serie de combinaciones de un conjunto
determinado de activos.

En 1988 el Comité de Supervision Bancaria de Basilea entrega su primer
acuerdo de capital, denominado Basilea I, donde se disefia un marco regulador para

fortalecer la solidez y estabilidad del sistema bancario internacional. En ese momento
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el banco de inversion J.P. Morgan propone un modelo para medir el riesgo de
mercado, que posteriormente en 1993 se conocié como Riskmetrics sobresaliendo el
calculo del Valor en Riesgo (VaR). Lo anterior derivo que en 1996 se modifique el
acuerdo Basilea 1 incluyendo la gestion del riesgo de mercado. (Frenkel, Hommel, &

Rudolf, 2005)

2.2.3. Indice Selectivo de la Bolsa de Valores de Lima

Es el nuevo indicador del mercado de acciones orientado a convertirse en el
indice "premium” de la BVL. Es también un indice de capitalizacion pero con
mayores requerimientos de liquidez y del tamafio de la capitalizacion del free float,
de tal manera que aparte de ser amplio y representativo, sea también invertible y
facilmente replicable. Las acciones a considerar deberan tener una frecuencia de
negociacion del 80% del periodo previo a la evaluacion y una capitalizacion de free
float no menor a US$ 45 millones. También deberan tener un promedio diario de
negociacion igual o mayor a US$ 100,000. En la fecha del rebalanceo, ninguna
accion debera tener una ponderacién superior al 15% Yy ningln sector representara

més del 40% del indice.

2.3.  Definicion de términos basicos

Accidn comun: valores emitidos por empresas constituidas como sociedades

anonimas y que otorgan algunos derechos a sus propietarios, como participar de
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capital y utilidades de la empresa, tener derecho a voto, entre otros (Bolsa de Valores

de Lima, 2018).

Activo financiero: titulos con derechos sobre activos reales (Breadley, Myers , &

Allen, 2010).

Agente de Bolsa: Intermediario en operaciones bursatiles que realiza colocaciones
privadas y publicas. Se diferencia de la Sociedad de Bolsa en que puede realizar

operaciones en su propio nombre (Inversion y Desarrollo, 2018).

Beta: indicador de riesgo que marca en qué medida una accion sigue las

fluctuaciones de mercado. Cuando el valor de Beta es mayor que uno, mayor es su

riesgo (Inversion y Desarrollo, 2018).

Coeficiente de correlacion: medida de la cercania de la relacién entre dos variables

(Breadley, Myers , & Allen, 2010).

Cotizacion: Precio al cual se compra y vende publicamente en el mercado las

mercancias, los valores y efectos publicos o mercantiles (Inteligo, 2018).

Coyuntura: Conjuncion de situaciones economicas, politicas, sociales, etc. que se da

en un momento determinado (Bolsa de Valores de Lima, 2018).
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Demanda: Es la cantidad de un bien o un servicio que un individuo desea al precio
corriente. La demanda total en la economia es conocida como demanda agregada

(Bolsa de Valores de Lima, 2018).

Dividendo: es la distribucion de una porcion de las utilidades de una empresa a sus
accionistas. Es responsabilidad del directorio fijar el nivel de dividendo, el cual puede
pagarse en efectivo o acciones. El ratio de dividendos expresados como porcentaje

del precio de la accion se conoce como dividend yield (Inteligo, 2018)

Iindices bursatiles: Indicadores que expresa la tendencia promedio de los valores

mas representativos de un mercado bursatil (Breadley, Myers , & Allen, 2010).

Mercado a la baja: Comportamiento que se observa en el mercado por el cual, ante
una mayor oferta de valores, se produce una caida generalizada en las cotizaciones

(Bolsa de Valores de Lima, 2018).

Mercado al alza: Comportamiento que se observa en el mercado por el cual, ante
una mayor demanda de valores, se produce un incremento generalizado en las

cotizaciones (Bolsa de Valores de Lima, 2018).

Posicion Corta (Short): Un inversionista entra en una posicion corta cuando tiene la
expectativa de que el precio del activo va a caer y que por tanto podra recomprarlo a

un precio mas bajo en el futuro (Inteligo, 2018).
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Posicion Larga (Long): Es la compra de un instrumento con la expectativa de que su

precio futuro va a subir (Inteligo, 2018).

Precio de Mercado: Es el precio corriente al cual un activo puede ser comprado o
vendido en un mercado financiero. Generalmente se toma la cotizacion de un

mercado centralizado (Inteligo, 2018).

R cuadrado (R?): coeficiente de correlacion al cuadrado, es decir, la proporcién de la
variacion de una serie que se explica por la variacion de otra 0 mas series (Breadley,

Myers , & Allen, 2010).

Rentabilidad: Es la tasa de retorno obtenida por apreciacion de capital y dividendos

recibidos (Inteligo, 2018).

Renta Variable (Equity): Es el tipo de inversion dentro de la que se encuentran las
acciones, obligaciones convertibles y participaciones en fondos de inversion.
Las inversiones en renta variable usualmente no ofrecen un cupén fijo como las

inversiones en renta fija, ademas son mas volatiles (Inteligo, 2018).

Rendimiento esperado: promedio de posibles rendimientos ponderados por sus

probabilidades (Breadley, Myers , & Allen, 2010).
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2.4.  Hipotesis de Investigacion

2.4.1. Hipotesis General

Existe una correlacion positiva entre el precio del cobre y el precio de las
acciones mineras productoras de cobre durante el periodo 2014 - 2018. El coeficiente

de correlacion se encuentra entre el rango de 0 a 1.

2.4.2. Hipotesis Especificas

El comportamiento en el precio del cobre durante el periodo 2014 - 2018 ha sido
decreciente debido a factores externos como: conflictos comerciales, disminucion de

las ventas minoristast, e inversion de activos fijos en China.

El comportamiento ciclico de precio de las acciones mineras ha tenido la misma
direccion que el precio del cobre; ambas variables muestran una relacién positiva o

directa.

! La venta minorista es la venta de pequefias cantidades al publico en general, normalmente se hace
referencia ala venta de las tiendas.
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2.4.3. Operacionalizacion de las variables

L Unidad
Variable | Tipo de Variable Definicion Conceptual Dimension Def|n|_C|on Indicador de
Operacional i
Medida
Rendimiento %
Variable Metal rojo muy maleable y Va:g:lcTJer::ic(i)lggglde ngm' %
independiente, dictil que es un buen Precio del P artanza
Cobre e - cobre entre el
cuantitativa 'y conductor de la electricidad Cobre iod
continua (Southern Copper, s.f). periodo 2014 -
: 2018 Coeficiente
de B
Correlacion
- 0
Parte alicuota del capital Rendimiento %
social de una sociedad Variacion diaria de
. mercantil que puede ser Precio los precios de las Semi
Variable s . ! . : %
. . nominativa o al portador,y | Acciones de | acciones mineras Varianza
Acciones | dependiente ) .
. - estar total o parcialmente Mineras productoras de
Mineras | cuantitativay o
continua desembolsada. Se clasifican | Productoras cobre entre el
segun los derechos que de Cobre periodo 2014 - Coeficiente
otorgan y su valor nominal 2018 de B
(BCRP, 2018). Correlacion
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CAPITULO I11: METODO DE INVESTIGACION

3. Metodologia

3.1. Tipo de Investigacion

La presente investigacion determina el efecto que tiene el comportamiento del
precio del cobre sobre las acciones de comparfiias mineras productoras del mismo
mineral metalico; y que a su vez, cotizan en la Bolsa de Valores de Lima; con la
finalidad de describir los fenGmenos y/o las caracteristicas que se presentaron en las
variables de estudio. Se utilizaron datos de frecuencia diaria para el andlisis de
patrones entre las variables y se determiné el coeficiente de correlacion (Beta) de
cada una de las acciones a estudiar. Por lo tanto, la investigacion fue de tipo bésica
fundamental, de enfoque cuantitativo y de nivel explicativo (Tafur & lzaguirre,

2015).

3.2.  Disefio de la Investigacion

El disefio de la investigacion es no experimental, porque como nos indica
Tafur & lzaguirre (2015), los eventos se observaron de la forma como se dieron sin

sufrir modificaciones o alteraciones; para la presente investigacion los datos que
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corresponden al precio del cobre y a los precios de las acciones productoras del
mismo mineral metalico se tomaron de las fuentes secundarias privadas sin ninguna
alteracion — Bolsa de Valores de Lima (BVL) y de la Superintendencia del Mercado

de Valores (SMV).

El presente proyecto de investigacion ha sido de carécter descriptivo, segun
Tafur & lzaguirre (2015), en la investigacion descriptiva se identifica hechos,
situaciones, caracteristicas del objeto de estudio; pero no se dan explicaciones sobre
dichos comportamientos. En la investigacion se realizO una descripcion del
comportamiento de los precios de las variables y se determind el grado de correlacion

que existe entre ellas.

3.3.  Unidad de analisis

Las unidades de andlisis de la presente investigacion son las series diarias de
datos referentes al precio del cobre y a las acciones comunes de compafiias mineras

productoras de cobre que se comunican en los mercados bursatiles.

3.4. Poblacion

En la presente investigacion la poblacion esté constituida por los datos diarios,

de las acciones comunes de las compariias mineras productoras de cobre gque cotizan
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en la Bolsa de Valores de Lima y el precio del cobre, commodity que cotiza en el
mercado de metales. Los datos estan comprendidos dentro de nuestro horizonte

temporal 2014 — 2018.

3.5. Muestra

En la presente investigacion la muestra esta constituida por los datos diarios
de los precios del cobre y los precios de las acciones comunes de las compafiias
mineras productoras de cobre que forman parte del indice selectivo de la Bolsa de
Valores de Lima, durante el periodo 2014 — 2018. Lo anterior se justifica porque es
necesario que los activos financieros sean liquidos y con un alto nivel de negociacién,
y las compariias mineras Volcan, Atacocha, Cerro Verde, Milpo, y Southern Copper

cumplen con estas caracteristicas para ser consideradas dentro del indice selectivo.

3.6.  Métodos de investigacién

El método cientifico elegido para la demostracién de las hipdtesis es el

siguiente:

e Método analitico: Este proceso cognoscitivo consiste en descomponer un objeto
de estudio, separando cada una de las partes del todo para estudiarlas en forma

individual (Bernal Torres, 2010). En nuestra serie de datos diarios, se realizo un
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analisis del comportamiento de cada uno de los precios de las acciones de
compafiias mineras productoras de cobre que forman parte del indice selectivo
(SP/BVL PERU SEL), para analizar su comportamiento con relacién al precio
del cobre, investigando sobre los eventos macroeconémicos que generaron las
volatilidades los precios del commaodity, identificando los eventos mas relevantes
e Método sintético: Integra los componentes dispersos de un objeto de estudio
para estudiarlos en su totalidad (Bernal Torres, 2010). Una vez realizado el
andlisis de cada una las variables, precio de acciones mineras y precio del cobre,
se utilizo el andlisis de estadisticas descriptivas identificando los patrones, para

finalmente obtener el nivel de correlacion existente entre las variables.

3.7.  Técnicas de investigacion

Debido a la naturaleza de la investigacién se realiz6 una revision
documentaria recolectando los datos estadisticos proporcionados por fuentes privadas
oficiales, como: la Bolsa de Valores de Lima (BVL), Superintendencia del Mercado
de Valores, Bloomberg y macrotrends. Los estadisticos descriptivos utilizados en el
estudio son: promedios, varianzas, semi varianzas, minimos, maximos, histogramas
de frecuencia, y el método de regresion para encontrar, y cuantificar el valor del

coeficiente de correlacion.
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3.8. Instrumentos

Segun Tafur & lzaguirre (2015) el instrumento adecuado para la técnica
documentaria, es una ficha de reojo de datos. En nuestra investigacion al ficha de
recojo de datos serd una hoja Excel para obtener las series historicas de todas nuestras
variables de estudios ordenadas en orden cronoldgico, y que permitira realizar el

analisis cuantitativo que requiere nuestra investigacion.

3.9.  Técnicas de analisis de datos (estadisticas)

Esta investigacion se presenta a través del analisis estadistico descriptivo y de
coeficientes de correlacion sobre las variaciones que ha sufrido el commodity cobre,
y como este comportamiento impacta en los precios de las acciones de compafiias
mineras productoras de cobre. Para el andlisis de datos se utilizd el programa
Microsoft Excel, que plasmo los resultados en tablas y graficos (lineas, barras y de
dispersion), a partir de los cuales, se generaron las respectivas interpretaciones,

utilizando un lenguaje adecuado, sencillo y términos cuantitativos porcentuales.
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CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUCION

4. Presentacion de Resultados

4.1.  Anadlisis del precio del cobre en los mercados financieros

El cobre es un mineral metalico basico que no se encuentra en estado de
pureza. Existen diversos tipos de yacimientos del llamado “mineral rojo”, que han
sido clasificados de acuerdo a sus procesos geoldgicos. Los mas comunes son
originados por la disolucién del cobre en las aguas termales que fluyen desde los
magmas Yy que son conducidas hacia la superficie de la tierra a través de grietas o
fracturas rocosas. Este tipo de yacimiento se caracteriza por la presencia del llamado

cobre oxidado en vetas de mineral de alta ley (MINMINERIA, 2018).

También a través del magma, pero de fuentes termales submarinas, provienen
los yacimientos de cobre de tipo sulfuroso, estos emergen hacia la superficie por
medio de movimientos tectonicos, que levantan la corteza terrestre dejando en
evidencia la riqueza del suelo. Existen también los yacimientos de cobre tipo
porfirico, muy abundantes en la Cordillera de Los Andes. Se originan por el ascenso
de rocas fundidas cuando la placa oceénica se introduce debajo de la continental.

También son de naturaleza sulfurada, pero su ley es mas baja (MINMINERIA, 2018).

El Pert posee 15 departamentos productores de cobre, siendo los que mas

contribuyen a la produccion nacional los departamentos de Arequipa (20.57%),
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Ancash (18.97%), Apurimac (15.59%) y Cusco (13.85%), inclinando la balanza de
produccion hacia la zona sur del Perd. Segun el Gréafico 1, que muestra los datos
mostrados por la Sociedad Nacional de Mineria, Petroleo y Energia (SNMPE) las
cuatro compafiias mineras con mayor produccion de cobre durante enero a julio del
2018, son: Cerro Verde (20.51%), Antamina (18.61%), Minera la Bambas (15.59%),
y Southern (13.32%). El departamento de Cajamarca aporto el 1.35% de la
produccion total de cobre equivalente a 1369 676.95 de Toneladas Métricas (Ver

anexo F).

13.32%

BOTROS

B CERRO VERDE
OANTAMINA

OMINERA LAS BAMBAS S.A.
OSOUTHERN

18.61%

Graéfico 1. Produccion de Cobre por Empresas

Fuente: Datos estadisticos tomados de SNMPE

El cobre es una materia prima cuyo precio se determina en el mercado internacional,

en funcion a su produccion y consumo. El precio del cobre se transa principalmente
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en dos bolsas de valores, la Commodity Exchange de New York (COMEX) y la
London Metal Exchange (LME). El precio del cobre ha sufrido cambios en su
cotizacion, durante el periodo 2014 — 2018, el precio promedio fue de US$ 2.71 por
libra teniendo el precio mas bajo en el afio 2016 (1.94 US$/Ib), afio en el que se
encuentra la sima o piso para la posterior recuperacion en los afios 2017 y 2018 (con
un precio maximo de 3.30 US$/Ib). El pecio del cobre tuvo su mejor desempefio en el
afio 2017, logrando un rendimiento diario promedio de 0.12%; sin embargo, aunque
la data historica de su comportamiento muestra que en los dos Gltimos afios el precio
méaximo alcanzado fue de 3.30 US$/Ib, los rendimientos mostrados fueron muy
distantes 2018 (-12%) y 2017 (12%); esta caida del cobre se agudizo producto de la

guerra comercial entre Estados Unidos y China.
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Gréfico 2. Comportamiento del precio del cobre, 2014 - 2018

Fuente: Datos estadisticos tomados de Bloomberg.
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4.2.  Laguerra comercial entre Estados Unidos y China.

En el mes de junio del afio 2018, china registrd un superavit en su balanza
comercial con Estados Unidos de casi US$ 30,000 millones; este excedente comercial
mensual no ha sido visto desde el afio 1999. Estas cifras, del mes de junio fueron
logradas antes de la aplicacion de aranceles a las importaciones chinas por parte de
los Estados Unidos, y que tuvo una respuesta reciproca e inmediata por parte del
gigante asiatico. Mientras que en el afio 2017, China registré un superavit comercial

de US$ 278 mil millones con EE.UU (Ver Grafico 3).
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Gréfico 3. Balanza Comercial de EE.UU. 2017 (USD Mil Millones)

Fuente: Goldman Sachs, Estudios Econémicos - BCP
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El conflicto comercial entre ambos paises tuvo su primera disputa comercial
el 18 de febrero cuando Estados Unidos aplica salvaguardas a la importacion de
lavadoras domésticas y paneles solares (US$ 9.4 mil millones); posteriormente, el 01
de junio, se activan aranceles al acero (25%) y aluminio (10%) provenientes de la
Union Europea, México y Canada. El 06 de junio entran en vigencia los aranceles por
US$ 34 mil millones a importaciones chinas, e inmediatamente el gigante asiatico
responde aplicando aranceles por el mismo monto EI 10 de Julio EE.UU, publica una
lista de productos chinos por US$ 200 mil millones a los que se les impondra un

arancel adicional del 10% desde el 01 de setiembre (Ver Grafico 4).

Llantas

Grifos y valvulas
Empaques plasticos
Cables aislados
Convertidores
Implementos de viaje
Lamparas
Procesadores datos
Partes vehiculos
Implementos oficinas
Muebles, sillas
Celulares

Otros 34.0

0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 30.0 35.0 40.0

Grafico 4. Lista por US$ 200 mil millones en aranceles para China (% del Total)

Fuente: Goldman Sachs, Estudios Econémicos - BCP
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El 02 de agosto China presenta una lista de productos de Estados Unidos por
US$ 60 mil millones, asegurando que la implementacion dependera de las acciones
adoptadas por EE.UU. Finalmente, el 23 de agosto entran en vigencia los aranceles
por US$ 16 mil millones a productos chinos, e inmediatamente China responde
activando arancel es por el mismo monto hacia productos estadounidenses. Esta
rivalidad comercial entre las dos potencias no muestra sintomas de aplacamiento, por
lo que se prevé una notable ralentizacion dl crecimiento econémico para el segundo

semestre del afio 2018.

4.3. Comportamiento de los indicadores chinos.

Después de la crisis de hipotecas de alto riesgo, denominada crisis subprime,
todos los paises han visto mermado su crecimiento econémico. China el gigante
asiatico que es el mayor exportador en el mundo, donde destacan los siguientes
productos: computadoras, equipos de radiodifusion, teléfonos, circuitos integrados y
componentes de maquinas de oficina. Sus principales destinos de exportacion son los

Estados Unidos, Hong Kong, Japén, Alemania y Corea del Sur.

Actualmente el pais asiatico se ha convertido en el principal comprador de
cobre en el mundo, por lo maltiples usos que tiene y debido a la necesidad de seguir
creciendo internamente: “Electrificar al pais, disminuir el uso del carbon y petroleo,

incentivando energias mas limpias, impulsar el auto eléctrico y los proyectos de
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trenes rapidos... todo es pura electricidad, eso es lo que esta subyaciendo en dar
soporte a este incremento al precio del cobre” (Rivas, 2016). Sin embargo, el
crecimiento real de la economia china en los ultimos dos afios se ha venido
desacelerando. El Gréafico 5, muestra que la inversion en activos fijos se desaceler6 a

5.5% entre enero y julio del 2018, el ritmo mas bajo desde 1996, aunque cabe afiadir

que el estimado fue de 6.0%.

60 -

jul-17 -

Grafico 5. Inversion en Activos Fijos (variacion porcentual anual)

Fuente: Bloomberg, Estudios Econémicos - BCP

El Gréfico 6, muestra que las ventas minoristas se desaceleraron ligeramente
de 9.0% a 8.8% a julio del afio 2018, nivel por debajo de lo esperado (9.1%). En
consecuencia el gobierno Chino se ha visto en la necesidad de anunciar una politica

fiscal mas proactiva dirigidas a recortar impuestos del gasto de empresas en areas de
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investigacion y desarrollo (I&D); asi como también de realizar emisiones de bonos
especiales para ayudar a financiar proyectos de infraestructura. Por su parte la
politica monetaria estd siendo mas expansiva: tres recortes de la tasa de encaje en el
afio e inyeccién de liquidez al sistema bancario. Estos eventos ha originado que el

yuan se deprecie casi 8.4% desde fines de marzo del 2018 y la bolsa de Shanghai

caiga en 12.3% en el mismo periodo.
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Grafico 6. Ventas minoristas (variacion % anual)

Fuente: Bloomberg, Estudios Econémicos - BCP

4.4.  Andlisis del comportamiento de los Precios de acciones mineras.

El mercado bursatil limefio esta representado por el indice general (S&P/BVL

Peru General Index) y el indice selectivo (S&P/BVL Peru Select Index) de la bolsa de
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valores de Lima, ambos han mostrado rendimientos positivos en los ultimos tres afios.
El indice del sector mineria estd constituido por cuarenta y tres acciones de
compafiias mineras que producen gran variedad de minerales metéalicos, dentro de las
que destacan aquellas compafilas mas representativas y liquidas, y que son
consideradas dentro del indice selectivo de la bolsa limefia. Para cumplir este
requisito - e integrar el indice selectivo - las acciones deberan tener una frecuencia de
haber negociado en el 80% del periodo previo a la evaluacion y una capitalizacion de
free float no menor a US$ 45 millones. También deberan tener un promedio diario de
negociacion igual o mayor a US$ 100,000.

Las acciones mineras productoras de cobre que componen el indice selectivo

(S&P/BVL Peru Select Index), de la bolsa limefia, son:

e Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A.

e Cia. Minera Milpo S.A.A. (Ahora Nexa Resources Pert S.A.A.)
e Volcan Compariia Minera S.AA.

e Southern Copper Corporation

e Cia. Minera Atacocha S.A.A (Ahora Nexa Resources Atacocha

SAA)

El Gréafico 7, muestra el comportamiento comparado entre el precio del cobre

y la cotizacion de accion comun de Volcan Compaiiia Minera S.A.A (ticker

VOLCABC1). Se puede apreciar una relacion directa en el comportamiento de ambas
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variables, donde el rendimiento promedio de los Gltimos cuatro afios para la accion de
Volcan fue de 0.01%, en términos diarios y equivalente al 3.04% en términos
anuales; aunque la accion comun mostré rendimientos promedios interesantes en el
afio 2016 (376.98%) y 2017 (96.59%), y pérdidas en los afios 2014 (-35.78%), 2015
(-70.73%) y 2018 (-48.59%), lo que generd oportunidades para obtener ganancias de
capital. El precio minimo de la accion se dio en el afio 2016 (S/ 0.17 por accién) para

alcanzar en el afio 2017 su precio mas alto (S/ 1.67 por accién).
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Gréfico 7. Comportamiento de precios de Volcan vs. Cobre, 2014 - 2018

Fuente: Macrotrends, Bolsa de Valores de Lima

Asi mismo, utilizando la técnica de las semi varianzas se evidencia que de las
1168 observaciones durante el periodo de analisis, el 66% marcaron rendimientos

negativos y si en promedio la accion rentabilizo en promedio el 3.04% al afio,
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podemos concluir que los rendimientos positivos fueron mas significativos en el
comportamiento de la accion.

El Gréafico 8, muestra el comportamiento comparado entre el precio del cobre
y la cotizacion de accion comian de Cia. Minera Atacocha S.A.A (ticker
ATACOBC1). Se puede apreciar una relacion directa en el comportamiento de ambas
variables, donde el rendimiento promedio de los Gltimos cuatro afios para la accion de
Atacocha fue de 0.16%, en términos diarios y equivalente al 49.96% en términos
anuales; aunque la accion comun mostré rendimientos promedios interesantes en el
afio 2014 (144.08%), 2016 (384.17%) y 2017 (93.07%), y pérdidas en los afios 2015

(-53.19%) y 2018 (-52.14%).
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Graéfico 8. Comportamiento de precios de Atacocha vs. Cobre, 2014 - 2018

Fuente: Macrotrends, Bolsa de Valores de Lima
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El precio minimo de la accion se dio en el afio 2016 (S/ 0.09 por accion) para

alcanzar en el afio 2018 su precio mas alto (S/ 0.73 por accion). Asi mismo,

utilizando la técnica de las semi varianzas se evidencia que de las 1168 observaciones

durante el periodo de analisis, el 76% marcaron rendimientos negativos y si en

promedio la accién rentabilizo en promedio el 49.96% al afio, podemos concluir que

los rendimientos positivos fueron mas significativos en el comportamiento de la

accion.
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Graéfico 9. Comportamiento de precios de Cerro Verde vs. Cobre, 2014 - 2018

Fuente: Macrotrends, Bolsa de Valores de Lima

El Gréfico 9, muestra el comportamiento comparado entre el precio del cobre

y la cotizacion de accion comun de Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. (ticker
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CVERDECL1). También se aprecia una relacion directa en el comportamiento de
ambas variables, donde el rendimiento promedio de los ultimos cuatro afios para la
accion de Cerro Verde 1.38% en términos anuales; aungue la accion comuin mostrd
rendimientos promedios interesantes en los afios 2016 (40.53%) y 2017 (63.26%), y
pérdidas en los afios 2014 (-2.26%), 2015 (-37.10%) y 2018 (-34.73%). EIl precio
minimo de la accién se dio en los afios 2015 y 2016 (US$ 14 por accion) para
alcanzar en el afio 2018 su precio més alto (US$. 30.98 por accién). Asi mismo, se
evidencia que de las 1168 observaciones durante el periodo de andlisis, el 58%

marcaron rendimientos negativos
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Graéfico 10. Comportamiento de precios de Milpo vs. Cobre, 2014 - 2018

Fuente: Macrotrends, Bolsa de Valores de Lima
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El Gréafico 10, muestra el comportamiento comparado entre el precio del
cobre y la cotizacion de accién comdn de Cia. Minera Milpo S.A.A. (ticker
MILPOC1). El rendimiento promedio de los ultimos cuatro afios para la accion de
Milpo 25.81% en términos anuales; aunque la accién comun mostré rendimientos
promedios interesantes en los afios 2014 (21.26%), 2016 (140.44%) y 2017 (45.43%),
y pérdidas en los afios 2015 (-28.49%) y 2018 (-6.22%). El precio minimo de la
accion se dio en el afio 2016 (S/ 1.30 por accion) para alcanzar en el afio 2018 su
precio mas alto (S/ 5.55 por accion). Se evidencia que de las 1168 observaciones

durante el periodo de analisis, el 61% marcaron rendimientos negativos.
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Gréfico 11. Comportamiento de precios de Southern Copper vs. Cobre, 2014 - 2018

Fuente: Macrotrends, Bolsa de Valores de Lima
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El Gréafico 11, muestra el comportamiento comparado entre el precio del
cobre y la cotizacion de accion comun de Southern Coopper Corporation (ticker
SCCO). También se evidencia una relacion directa en el comportamiento de ambas,
donde el rendimiento promedio de los ultimos cuatro afios para la accion ha sido de
13.43% en términos anuales; mostrando rendimientos promedios interesantes en los
afios 2016 (29.60%) y 2017 (49.90%), y pérdidas menores al 9% en los tres afios
restantes que conforman el periodo de analisis. El precio minimo de la accion se dio
en el afio 2016 (US$ 22.39 por accion) para alcanzar en el afio 2018 su precio mas
alto (US$ 57.41 por accion). Asi mismo, utilizando la técnica de las semi varianzas se
evidencia que de las 1168 observaciones durante el periodo de analisis, el 57%
marcaron rendimientos negativos y si en promedio la accion rentabilizo en promedio
el 13.43% por afio, podemos concluir que los rendimientos positivos fueron mas

significativos en el comportamiento de la accion.

4.5.  Correlacion entre los precios de acciones mineras y el cobre.

El comportamiento de las acciones productoras de cobre comparado con el precio
internacional del commoditie evidencia comportamientos prociclicos?, formando un
claro ciclo economico durante el periodo de anélisis lo que evidencia un

comportamiento historico similar en todas las variables. La

2 Cuando dos variables, activos o indices se mueven en la misma direccién.
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Tabla 1, muestra un resumen de los estadisticos mas relevantes del desempefio diario
de las variables estudiadas, donde los menores rendimientos han sido obtenidos por
las acciones de Volcan (0.01%) y Cerro Verde (0.01%), mientras que Atacocha
(0.16%) obtuvo los mejores rendimientos por dias; el mayor riesgo diario fue
evidenciado en la accion de Atacocha (0.0368), y el mejor desempefio alcanzado por

las acciones en evaluacion fue obtenidas por Atacocha (4.37%).

Tabla 1. Estadisticos de Desempefio Diario Consolidados

VOLCAB C1 ATACOBC1 CVERDEC1 MILPO C1 SCCO COBRE

Rentabilidad 0.0001 0.0016 0.0001 0.0009 0.0005 -0.0001
Varianza 0.0009 0.0014 0.0003 0.0006 0.0003 0.0002
Desv. Stand 0.0307 0.0368 0.0179 0.0249 0.0183 0.0124

Coef. Desempefio 0.0039 0.0437 0.0030 0.0366 0.0274 -0.0101

El coeficiente de desempefio permite medir el exceso de rentabilidad que el
activo ha logrado por cada unidad de riesgo asumido, en ese sentido la accion de
Southern Cooper mostro el menor desempefio, aun cuando el rendimiento obtenido
fue cinco veces mejor que los obtenidos por las acciones de Volcan y Cerro Verde.
La Tabla 2, muestra la matriz de varianzas y covarianzas donde no se evidencia
coeficientes negativos lo cual ya muestra un indicio de relaciones positivas entre las
variables; relaciones que no permiten la diversificacion de un portafolio de inversion

y que deja total mente expuesto a pérdidas por exposicién a riesgos de mercado.
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Tabla 2. Matriz de Covarianzas

VOLCABC1 ATACOBC1 CVERDEC1 MILPOC1 SCCO COBRE
VOLCABC1 0.000941 0.000478 0.000166 0.000313 0.000126 0.000100
ATACOBC1 0.000478 0.001354 0.000153 0.000319 0.000103 0.000077
CVERDEC1 0.000166 0.000153 0.000321 0.000123 0.000090 0.000050

MILPOC1 0.000313 0.000319 0.000123 0.000619 0.000088 0.000044
SCCO 0.000126 0.000103 0.000090 0.000088 0.000333 0.000102
COBRE 0.000100 0.000077 0.000050 0.000044 0.000102 0.000155

La Tabla 3, muestra la correlacién que existe entre el precio del cobre y el
precio de las acciones mineras que producen el mismo mineral metélico,
evidenciandose una correlacion positiva — el coeficiente de correlacion es mayor que
cero. La accién mas correlacionada con el precio del cobre es la de Souther Cooper
que muestra un coeficiente de 0.45, seguido de Volcan con un coeficiente de 0.26, y

de Cerro Verde con un coeficiente de 0.22.

Tabla 3. Matriz de Correlaciones

VOLCABC1 ATACOBC1 CVERDEC1 MILPOC1 SCCO COBRE

VOLCABC1 1.00 0.42 0.30 0.41 022 0.26
ATACOBC1 0.42 1.00 0.23 0.35 015 0.17
CVERDEC1 0.30 0.23 1.00 0.28 028 0.22
MILPOC1 0.41 0.35 0.28 1.00 019 0.14
SCCO 0.22 0.15 0.28 0.19 1.00 045
COBRE 0.26 0.17 0.22 0.14 0.45 1.00

La empresa minera Southern Cooper ademas de cotizar en la bolsa de valores
limefia, cotiza en el mercado bursatil de New York (NYSE), lo que le permite contar

con una mayor frecuencia de negociacion y liquidez exponiéndolo a un mayor riesgo
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de mercado, y por consiguiente muestra una mayor correlacion con el precio del
cobre. Ademas, se puede evidenciar en la Tabla 4 los ingresos de la empresa para el
afio 2017, donde el 41.57% de los ingresos provienen de la produccién y posterior
venta del mineral metalico cobre, de esta manera se evidencia la correlacion existente

entre el precio de su accion comun y el precio del cobre.

Tabla 4.Ingresos de Southern Cooper por producto, 2017

Productos US$ (0,000) %
Cobre 5476.5 41.57%
Molibdeno 353.4 2.68%
Zinc 326.6 2.48%
Plata 286.3 2.17%
Acido Sulfdrico 75.7 0.57%
Otros 6654.5 50.52%
Total 13173 100.00%

Fuente: Macrotrends, Bolsa de Valores de Lima

Para el caso de las cuatro acciones mineras restantes, donde se evidencia una
correlacion mas baja, la Tabla 9 (Ver anexo F) muestra la proporcion que tiene la
venta del cobre en sus ingresos: Volcan (5%), Atacocha (1%), Cerro Verde (74%),
Milpo (28%), las cuales no evidencias una explicacion que pueda validar el grado de
correlacion que muestran con el precio del cobre. Por ejemplo, la venta de cobre
representa el 74% de los ingresos de Cerro Verde, pero su correlacion con el cobre es
solo de 0.22; asi mismo Volcan muestra una proporcion del 5% de los ingresos con el

cobre, pero tiene una correlacion mayor a la de Cerro Verde, equivalente a 0.26.
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CAPITULO V: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5. Conclusiones y recomendaciones

5.1. Conclusiones

Con el andlisis realizado se demuestra que la correlacion entre el precio del cobre con
las acciones mineras productoras del mismo mineral metalico ha sido superior a cero:
Volcan (0.26), Atacocha (0.17), Cerro Verde (0.22), Milpo (0.14), y Southern Copper

(0.45); lo que evidencia una correlacion positiva entre las variables.

Analizando el comportamiento del cobre se evidencio una perdida promedio anual de
-3.12%, mostrando rendimientos promedios anuales positivos en los afios 2016
(19.75%) y 2017 (34.15%), pero pérdidas anuales en el 2014 (-16.10%), 2015 (-

22.54%) y 2018 (-25.70%).

Los mejores indicadores de desempefio fueron obtenidos por la accién de Atacocha
(4.37%), evidenciandose tendencias similares entre las acciones mineras y el

comportamiento del precio de cobre.
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5.2. Recomendaciones

En base a los resultados obtenidos en la investigacion, se recomienda lo siguiente:

Es importante seguir de cerca el conflicto comercial entre los Estados Unidos y
China, debido al impacto que los eventos tienen sobre el precio del cobre y que a
posterior influiran en el comportamiento de las acciones mineras que cotizan en la

bolsa de valores de Lima.

El sector minero es uno de los componentes mas importantes dentro del producto
bruto interno, el cual se convierte en el indicador del crecimiento econémico para el
pais; en consecuencia, la importancia de entender lo que pasa en el mercado
financiero nos permite tener un panorama de como se van a desarrollar este tipo de
inversiones que permiten fortalecer la actividad econdmica de las zonas de influencia,

de las regiones y de todo el pais.

Esta investigacion, refleja que la aplicacién de estadisticas descriptivas y de regresion
simple permite determinar el comportamiento histérico de los activos financieros, y

en qué medida los comportamientos estan asociados entre si mismos.
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ANEXO A

Tabla 5. Empresas que componen los indices de la Bolsa de Valores de

Lima
Empresas S&P/BVL Peru S&P/BVL Peru S&P/BVL

General Index * Select Index IBGC Index

Alicorp SA ALICORC1 ALICORC1 ALICORC1

Andino Investment Holdings SA AIHC1

Austral Grupo SA AUSTRAC1

Banco Continental CONTINC1 CONTINC1 CONTINC1

Bolsa de Valores de Lima S.A. BVLAC1

Candente Copper Corp DNT

Cementos Pacasmayo S.A.A. CPACASC1 CPACASC1 CPACASC1

Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. BVN BVN BVN

Compafiia Minera Atacocha S.A.A. B ATACOBC1 ATACOBC1

Corporacion Aceros Arequipa S.A. CORAREC1

Credicorp Limited BAP BAP BAP

Edegel SA ENGEPECL1

Empresa Agro Indl Casa Grande CASAGRC1

Empresa Agroindustrial Pomalca S.A.A. POMALCC1

Empresa Siderurgica del Perd S.A.A. SIDERC1

Enel Distribucién Peru ENDISPC1

Engie Energia Peru S.A. ENGIEC1

Ferreycorp S.AA. FERREYC1 FERREYC1 FERREYC1

Grana Y Montero GRAMONC1 GRAMONC1

InRetail Peru Corp. INRETC1 INRETC1

Intercorp Financial Services Inc IFS IFS

Inversiones Centenario INVCENC1

Luz Del Sur SA LUSURC1

Minera Milpo MILPOC1 MILPOC1

Minsur S.A. Inv MINSURI1 MINSURI1

Panoro Minerals Ltd. PML

PPX Mining Corp PPX

Refineria La Pampilla SAA A RELAPAC1 RELAPAC1

RIMAC Seguros y Reaseguros RIMSEGC1

Sociedad Minera Cerro Verde SA CVERDEC1 CVERDEC1

Sociedad Minera El Brocal S.A.A. BROCALC1

Southern Copper Corp SCCO SCCO

Trevali Mining Corporation TV TV

UCP Backus & Johnston S.A.A. B BACKUBC1

Union Andina de Cementos S.A.A. UNACEMC1 UNACEMC1

Volcan Compafiia Minera S.A.A. B VOLCABC1 VOLCABC1

Fuente: Datos tomados del portal BVL y S&P Dow Jones

(*) El indice general de la bolsa de valores de lima esta conformada por 41 acciones.
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ANEXO B

Tabla 6. Producto Bruto Interno por Sectores Productivos 2007 - 2017

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Agropecuario 19,074 20,600 20,873 21,766 22,658 23,992 24,640 25,028 25,894 26,584 27,279
Pesca 2,364 2,436 2,352 1,891 2,892 1,960 2,445 1,762 2,042 1,836 1,921
Mineria 45,892 49,599 50,076 50,714 51,043 52,473 55,035 54,554 59,716 69,446 71,659
Manufactura 52,807 57,354 53,502 59,255 64,330 65,265 68,508 66,047 65,079 64,176 64,013
Electricidad y agua 5,505 5,950 6,013 6,501 6,994 7,401 7,804 8,185 8,671 9,307 9,413
Construccion 16,317 19,061 20,360 23,993 24,848 28,779 31,356 31,960 30,101 29,154 29,789
Comercio 32,537 36,105 35,936 40,420 44,034 47,218 49,984 52,193 54,217 55,199 55,767
Servicios 1/ 145,197 157,818 163,472 177,840 190,253 204,185 216,677 227,703 237,170 246,640 255,086
PRODUCTO BRUTO INTERNO 319,693 348,923 352,584 382,380 407,052 431,273 456,449 467,433 482,890 502,341 514,927

Fuente: Tomado de estadisticas del Banco Central de Reserva del Peru

1/ Incluye derechos de importacion e impuestos a los productos



ANEXO C

Tabla 7. Exportaciones FOB, Por Grupo de Productos 2007 - 2017

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1. Productos tradicionales 21666 23266 20720 27850 35896 35869 31553 27686 23432 26137 33124
Pesqueros 1460 1797 1683 1884 2114 2312 1707 1731 1457 1269 1788
Agricolas 460 686 634 975 1689 1095 786 847 723 878 820
Mineros 17439 18101 16482 21903 27526 27467 23789 20545 18950 21777 27159
Petroleo y derivados 2306 2681 1921 3088 4568 4996 5271 4562 2302 2213 3358

2. Productos no tradicionales 6313 7562 6196 7699 10176 11197 11069 11677 10895 10782 11663
Agropecuarios 1512 1913 1828 2203 2836 3083 3444 4231 4409 4702 5114
Pesqueros 500 622 518 644 1049 1017 1030 1155 933 909 1045
Textiles 1736 2026 1495 1561 1990 2177 1928 1800 1331 1196 1268
Maderas y papeles, y sus manufacturas 362 428 336 359 402 438 427 416 353 322 340
Quimicos 805 1041 838 1228 1655 1636 1510 1515 1406 1342 1380
Minerales no metélicos 165 176 148 252 492 722 722 664 698 640 586
Sidero-metallrgicos y joyeria 906 909 571 949 1130 1301 1320 1149 1081 1084 1270
Metal-mecénicos 220 328 369 393 476 545 544 581 533 445 511
Otros 107 121 94 110 147 277 143 165 151 143 150

3. Otros 114 190 154 254 304 345 238 171 88 100 130

4. TOTAL EXPORTACIONES 28094 31018 27071 35803 46376 47411 42861 39533 34414 37020 44918

Fuente: Tomado de estadisticas del Banco Central de Reserva del Peru



ANEXO D
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Gréafico 12. Comportamiento del indice General de la Bolsa de Valores de
Lima, 2008 - 2018

Fuente: Datos estadisticos tomados de S&P Dow Jones

700.00
600.00
500.00
400.00
300.00
200.00
100.00

0.00

& % e ©

® S Q N N A >
\b\Q \b\Q \(o\\’ \(o\\’ \(o\\’ \(o\\’ \(o\\’ \(o\\’ \b\\’ \b\\’ \b\\’
o o o o o o o o o o o

Gréfico 13. Comportamiento del indice Selectivo de la Bolsa de Valores
de Lima, 2008 - 2018

Fuente: Datos estadisticos tomados de S&P Dow Jones



ANEXO E
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Grafico 14. Comportamiento del precio del Cobre, 2014 — 2018

Fuente: Datos estadisticos tomados de Macrotrends
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Grafico 15. Comportamiento de la Produccién de Cobre, 2010 — 2018
(Miles de Toneladas)

Fuente: Datos estadisticos tomados de BCRP
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ANEXO F

Tabla 8.Produccidn de Cobre por Departamento, enero - julio 2018

Departamento Tonelada Métrica Fina Proporcidn
Ancash 259,789.50 18.97%
Apurimac 213,476.52 15.59%
Arequipa 281,765.08 20.57%
Ayacucho 272.76 0.02%
Cajamarca 18,440.65 1.35%
Cusco 189,635.72 13.85%
Huancavelica 7,348.23 0.54%
Huanuco 1,169.13 0.09%
Ica 34,758.92 2.54%
Junin 124,426.75 9.08%
Lima 20,867.81 1.52%
Moquegua 89,306.48 6.52%
Pasco 33,281.24 2.43%
Puno 1,984.28 0.14%
Tacna 93,153.88 6.80%

1,369,676.95 100.00%

Fuente: Datos estadisticos tomados de SNMPE

Tabla 9. Composicion de Ingresos por producto, empresas mineras 2017

Minerales Metalicos Volcan Atacocha Cerro Verde Milpo

Zinc
Plomo
Cobre
Plata
Otros

59% 31%
22% 68%

5% 1%
5% 0%
8% 0%

48%
19%
28%
4%
0%

Fuente: Informacién financiera de la BVL
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ANEXO G

Tabla 10. Precios de Acciones Mineras y Cobre 2014 - 2018

CFoet(i:;;c?éen VOLCABC1 ATACOBC1 CVERDEC1 MILPOC1 SCCO Cobre
31/08/2018 0.81 0.39 22.10 429 4340 2.67
29/08/2018 0.80 0.39 22.10 429 4558 2.72
28/08/2018 0.80 0.39 22.00 429 4567 2.74
27/08/2018 0.81 0.41 22.21 429 4546 271
24/08/2018 0.78 0.40 23.00 429 4420 2.70
23/08/2018 0.75 0.38 23.00 430 4400 2.65
22/08/2018 0.75 0.38 23.00 435 4411 2.67
21/08/2018 0.75 0.37 23.39 435 4411 2.70
20/08/2018 0.73 0.36 23.93 439 4410 2.67
17/08/2018 0.72 0.36 23.80 420 4322 263
16/08/2018 0.73 0.36 23.80 439 4240 2.62
15/08/2018 0.72 0.36 24.15 443 4292 256
14/08/2018 0.76 0.38 24.52 459 4585 2.68
13/08/2018 0.76 0.38 24.53 469 4585 2.73
10/08/2018 0.78 0.40 24.51 469 4585 2.74
9/08/2018 0.80 0.41 24.52 470 4585 2.77
8/08/2018 0.80 0.41 24.50 470 4619 2.75
7/08/2018 0.79 0.41 24.50 469 4619 275
6/08/2018 0.80 0.41 24.17 469 4650 2.73
3/08/2018 0.82 0.41 24.00 480 4757 276
2/08/2018 0.79 0.41 24.00 480  46.87 2.74
1/08/2018 0.79 0.40 25.06 486 4929 2.75
31/07/2018 0.83 0.45 25.99 486 4929 2.83
30/07/2018 0.83 0.42 25.22 459 4817 2.79
27/07/2018 0.84 0.45 25.00 459 4746 2.80
26/07/2018 0.84 0.44 24.72 455 4746 2.82
25/07/2018 0.85 0.44 24.65 455 4663 2.82
24/07/2018 0.86 0.44 24.63 455  46.63 281
23/07/2018 0.85 0.43 24.49 455 4400 2.75
20/07/2018 0.85 0.43 24.39 418 4400 2.76
19/07/2018 0.83 0.42 23.84 418 4478 2.70
18/07/2018 0.85 0.43 24.06 418 4478 2.76
17/07/2018 0.84 0.43 23.52 400 4478 2.75
16/07/2018 0.81 0.41 22.64 400 4478 2.76

13/07/2018 0.83 0.41 21.58 3.98 45.00 2.78
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51.79
53.26
52.30
53.60
53.41
55.10
55.83
55.91
56.41
57.41
56.29
55.66
56.10
55.96
55.86
54.52
55.14
56.35
55.36
54.43
54.00
52.39
54.07
53.63
54.77
54.77
54.92
54.92
54.00
54.79
54.62
54.73
54.65
54.17

3.09
3.11
3.11
3.06
3.06
3.08
3.09
3.08
3.07
3.07
3.06
3.12
3.14
3.14
3.11
3.14
3.13
3.16
3.08
3.10
3.06
3.12
3.14
3.08
3.06
3.07
3.01
3.06
3.05
3.00
3.00
2.97
2.99
3.02
3.06
3.04
3.08
3.11
3.13
3.16
3.14
3.12
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9/03/2018
8/03/2018
7/03/2018
6/03/2018
5/03/2018
2/03/2018
1/03/2018
28/02/2018
27/02/2018
26/02/2018
23/02/2018
22/02/2018
21/02/2018
20/02/2018
19/02/2018
16/02/2018
15/02/2018
14/02/2018
13/02/2018
12/02/2018
9/02/2018
8/02/2018
7/02/2018
6/02/2018
5/02/2018
2/02/2018
1/02/2018
31/01/2018
30/01/2018
29/01/2018
26/01/2018
25/01/2018
24/01/2018
23/01/2018
22/01/2018
19/01/2018
18/01/2018
17/01/2018
16/01/2018
12/01/2018
11/01/2018
10/01/2018

1.23
1.24
1.27
1.28
1.26
1.28
1.23
1.20
1.15
1.15
1.17
1.18
1.20
1.19
1.18
1.17
1.24
1.20
1.19
1.22
1.23
1.25
1.27
1.25
1.29
1.30
1.36
1.36
1.37
1.38
1.35
1.37
1.38
1.36
1.37
1.40
1.39
1.37
1.41
1.39
1.40
1.43

0.62
0.63
0.63
0.63
0.65
0.67
0.67
0.65
0.67
0.69
0.67
0.66
0.66
0.65
0.66
0.65
0.65
0.63
0.62
0.65
0.64
0.65
0.67
0.66
0.67
0.67
0.69
0.70
0.71
0.72
0.71
0.70
0.69
0.68
0.69
0.70
0.69
0.69
0.71
0.73
0.73
0.73

28.91
28.46
28.75
29.37
28.83
29.00
29.34
29.48
29.72
29.66
29.55
29.50
29.75
29.61
30.00
29.87
29.17
29.12
28.74
28.52
28.29
28.81
28.76
28.87
28.82
28.90
28.94
29.14
30.00
30.12
30.42
30.74
30.68
30.45
30.47
30.67
30.70
30.70
30.96
30.58
30.80
30.98

5.29
5.31
5.31
5.34
5.26
5.26
5.24
5.32
5.30
5.26
5.30
5.30
5.41
5.46
5.45
5.39
5.13
5.10
5.10
5.20
5.03
5.20
5.20
5.11
5.29
5.49
5.55
5.52
5.50
5.48
5.34
5.22
5.14
5.11
5.11
5.15
5.13
5.14
5.14
5.05
5.01
4.97

54.68
53.85
54.66
54.78
52.86
52.76
52.95
52.95
53.44
53.15
51.62
50.65
50.83
50.66
50.89
50.89
50.82
50.46
48.15
46.85
46.37
4591
47.36
47.32
47.49
48.08
49.06
48.54
48.52
50.16
50.62
50.30
49.21
49.21
50.15
50.15
49.62
49.94
49.66
49.98
49.56
49.62

3.14
3.08
3.14
3.16
3.13
3.12
3.12
3.13
3.17
3.21
3.22
3.24
3.22
3.19
3.25
3.25
3.25
3.24
3.16
3.09
3.03
3.08
3.09
3.19
3.22
3.19
3.21
3.20
3.19
3.19
3.20
3.22
3.23
3.11
3.20
3.19
3.20
3.19
3.22
3.22
3.23
3.24
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9/01/2018
8/01/2018
5/01/2018
4/01/2018
3/01/2018
2/01/2018
1/01/2018
29/12/2017
28/12/2017
27/12/2017
26/12/2017
22/12/2017
21/12/2017
20/12/2017
19/12/2017
18/12/2017
15/12/2017
14/12/2017
13/12/2017
12/12/2017
11/12/2017
7/12/2017
6/12/2017
5/12/2017
4/12/2017
1/12/2017
30/11/2017
29/11/2017
28/11/2017
27/11/2017
24/11/2017
23/11/2017
22/11/2017
21/11/2017
20/11/2017
17/11/2017
16/11/2017
15/11/2017
14/11/2017
13/11/2017
10/11/2017
9/11/2017

1.41
1.37
1.37
1.37
1.36
1.36
1.32
1.32
1.30
1.29
1.29
1.34
1.26
1.24
1.20
1.23
1.16
1.22
1.30
1.32
1.34
131
1.31
1.35
1.38
1.38
1.39
1.33
1.33
1.36
1.38
1.37
1.37
1.32
131
1.32
1.32
1.30
1.28
131
1.38
1.42

0.72
0.71
0.71
0.71
0.69
0.70
0.68
0.68
0.68
0.66
0.64
0.63
0.59
0.57
0.55
0.57
0.53
0.59
0.64
0.65
0.65
0.64
0.64
0.65
0.69
0.70
0.71
0.69
0.65
0.66
0.67
0.65
0.63
0.58
0.55
0.59
0.57
0.56
0.54
0.53
0.58
0.60

30.59
30.90
30.58
30.37
29.70
29.96
29.85
29.85
29.86
29.47
29.09
29.13
28.00
27.83
26.85
26.99
25.83
26.05
27.40
27.22
27.23
27.63
27.92
28.04
29.05
29.16
28.52
28.56
28.61
28.67
29.68
28.86
28.51
28.04
28.00
27.85
28.03
28.50
29.35
29.66
29.78
29.61

4.81
4.86
4.84
4.78
4.70
4.72
4.60
4.60
4.60
4.60
4.56
4.55
4.24
4.15
4.20
4.16
4.02
4.09
4.36
4.39
4.49
457
4.57
4.73
4.80
4.80
4.78
4.66
4.60
4.59
4.65
4.55
4.54
4.35
4.37
4.42
4.50
451
4.62
4.67
4.50
4.56

49.03
49.41
49.16
48.99
48.76
48.74
47.15
47.15
47.48
46.92
46.57
46.57
46.57
45.89
44.61
44.42
43.31
43.15
42.81
42.50
42.29
42.12
42.21
42.47
43.02
42.58
42.22
42.06
42.63
43.13
44.11
43.85
43.85
43.57
43.01
42.77
42.73
42.21
42.90
44.01
43.97
44.12

3.22
3.22
3.23
3.26
3.26
3.28
3.30
3.30
3.30
3.27
3.26
3.22
3.20
3.18
3.13
3.13
3.12
3.05
3.04
3.01
2.99
2.95
2.94
2.93
3.07
3.07
3.04
3.05
3.08
3.14
3.17
3.14
3.14
3.13
3.09
3.07
3.05
3.05
3.07
3.12
3.08
3.09
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8/11/2017
7/11/2017
6/11/2017
3/11/2017
2/11/2017
31/10/2017
30/10/2017
27/10/2017
26/10/2017
25/10/2017
24/10/2017
23/10/2017
20/10/2017
19/10/2017
18/10/2017
17/10/2017
16/10/2017
13/10/2017
12/10/2017
11/10/2017
10/10/2017
9/10/2017
6/10/2017
5/10/2017
4/10/2017
3/10/2017
2/10/2017
29/09/2017
28/09/2017
27/09/2017
26/09/2017
25/09/2017
22/09/2017
21/09/2017
20/09/2017
19/09/2017
18/09/2017
15/09/2017
14/09/2017
13/09/2017
12/09/2017
11/09/2017

1.48
1.46
1.48
1.55
1.60
1.60
1.60
1.58
1.62
1.63
1.63
1.64
1.57
1.46
1.43
1.41
1.44
1.41
1.44
1.40
1.39
1.42
1.44
1.47
1.47
1.29
1.21
1.17
1.10
1.04
1.00
0.99
0.97
0.96
0.97
0.95
0.94
0.93
0.93
0.95
0.95
0.97

0.62
0.62
0.64
0.65
0.66
0.70
0.72
0.71
0.72
0.71
0.70
0.72
0.67
0.64
0.64
0.63
0.65
0.64
0.65
0.61
0.61
0.63
0.62
0.65
0.68
0.64
0.57
0.50
0.48
0.46
0.45
0.46
0.43
0.41
0.42
0.41
0.40
0.39
0.39
0.40
0.40
0.41

29.70
29.23
30.10
29.77
28.19
28.06
27.85
28.00
27.89
28.83
29.67
30.74
28.91
27.49
27.24
27.02
26.80
26.49
26.30
25.62
25.56
25.50
25.58
25.82
24.68
24.41
24.00
2431
23.90
23.18
23.07
23.12
23.00
23.00
23.01
23.00
22.93
22.85
22.82
23.00
23.15
23.70

4.59
4.59
4.66
4.80
4.90
4.95
5.05
5.05
5.18
491
4.68
4.77
4.58
4.52
4.40
4.32
4.38
4.31
4.53
4.68
4.76
4.80
4.85
4.85
5.44
5.17
4.79
4.75
4.69
4.63
4.56
4.62
4.50
4.42
4.35
4.17
3.73
3.73
3.80
3.80
3.80
3.78

44.09
44.09
43.91
42.86
42.95
42.99
42.72
42.43
43.25
43.44
44.22
43.47
43.30
43.28
43.41
43.14
43.77
43.16
42.30
41.55
41.55
40.95
41.54
42.11
40.90
40.19
39.53
39.53
39.47
38.85
39.30
39.30
39.30
39.44
40.36
40.07
39.84
39.33
39.17
39.59
40.25
40.15

3.10
3.09
3.16
3.12
3.14
3.10
3.11
3.10
3.18
3.18
3.20
3.19
3.17
3.17
3.18
3.20
3.24
3.13
3.12
3.10
3.06
3.03
3.03
3.05
2.96
2.96
2.96
2.96
2.98
2.93
2.92
2.94
2.94
2.93
2.97
2.97
2.97
2.95
2.96
2.98
3.04
3.07
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8/09/2017
7/09/2017
6/09/2017
5/09/2017
4/09/2017
1/09/2017
31/08/2017
29/08/2017
28/08/2017
25/08/2017
24/08/2017
23/08/2017
22/08/2017
21/08/2017
18/08/2017
17/08/2017
16/08/2017
15/08/2017
14/08/2017
11/08/2017
10/08/2017
9/08/2017
8/08/2017
7/08/2017
4/08/2017
3/08/2017
2/08/2017
1/08/2017
31/07/2017
27/07/2017
26/07/2017
25/07/2017
24/07/2017
21/07/2017
20/07/2017
19/07/2017
18/07/2017
17/07/2017
14/07/2017
13/07/2017
12/07/2017
11/07/2017

0.97
0.98
0.96
0.96
0.97
0.94
0.93
0.91
0.90
0.89
0.90
0.89
0.90
0.90
0.90
0.89
0.87
0.83
0.84
0.84
0.84
0.84
0.84
0.83
0.84
0.85
0.86
0.85
0.85
0.89
0.88
0.88
0.87
0.88
0.86
0.85
0.84
0.84
0.84
0.83
0.83
0.82

0.40
0.42
0.41
0.40
0.41
0.40
0.39
0.38
0.37
0.37
0.37
0.37
0.39
0.39
0.37
0.36
0.35
0.32
0.32
0.33
0.33
0.33
0.30
0.29
0.29
0.28
0.28
0.28
0.28
0.27
0.27
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.27

23.75
23.98
23.99
24.00
24.01
24.04
24.20
24.27
24.32
24.20
24.00
23.93
23.50
23.46
22.99
22.91
22.89
22.30
22.40
22.50
22.67
22.75
22.73
22.47
22.00
22.38
22.48
22.68
22.86
22.89
22.93
23.21
22.70
22.77
22.72
22.70
22.55
22.19
21.52
21.00
21.00
20.72

3.79
3.83
3.78
3.77
3.72
3.70
3.74
3.70
3.65
3.69
3.69
3.70
3.79
3.86
3.83
3.75
3.73
3.60
3.60
3.60
3.55
3.61
3.70
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.73
3.70
3.61
3.60
3.56
3.55
3.55
3.60
3.60
3.56
3.54
3.54
3.53
3.55

40.04
40.91
41.01
40.72
41.14
41.14
40.51
41.35
41.47
40.86
40.55
40.76
41.00
40.08
39.09
39.32
39.79
38.81
39.04
38.61
38.61
39.19
39.07
39.07
39.21
39.48
39.40
39.43
39.57
39.87
39.52
39.08
37.98
37.90
37.90
37.94
37.71
37.91
37.02
36.54
36.42
35.94

3.04
3.14
3.15
3.13
3.12
3.12
3.09
3.09
3.07
3.03
3.03
2.98
2.99
2.98
2.94
2.94
2.95
2.88
2.90
291
2.90
2.93
2.94
291
2.89
2.88
2.88
2.88
2.89
2.88
2.87
2.85
2.74
2.72
2.72
271
2.73
2.72
2.69
2.66
2.68
2.67
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10/07/2017
7/07/2017
6/07/2017
5/07/2017
4/07/2017
3/07/2017

30/06/2017

28/06/2017

27/06/2017

26/06/2017

23/06/2017

22/06/2017

21/06/2017

20/06/2017

19/06/2017

16/06/2017

15/06/2017

14/06/2017

13/06/2017

12/06/2017
9/06/2017
8/06/2017
7/06/2017
6/06/2017
5/06/2017
2/06/2017
1/06/2017

31/05/2017

30/05/2017

29/05/2017

26/05/2017

25/05/2017

24/05/2017

23/05/2017

22/05/2017

19/05/2017

18/05/2017

17/05/2017

16/05/2017

15/05/2017

12/05/2017

11/05/2017

0.81
0.81
0.82
0.82
0.83
0.83
0.82
0.81
0.81
0.80
0.79
0.79
0.78
0.76
0.77
0.76
0.79
0.80
0.80
0.81
0.82
0.80
0.80
0.81
0.82
0.85
0.83
0.84
0.85
0.85
0.84
0.84
0.83
0.84
0.85
0.85
0.83
0.85
0.85
0.82
0.81
0.82

0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.27
0.27
0.27
0.26
0.25
0.25
0.25
0.25
0.24
0.24
0.25
0.25
0.26
0.26
0.26
0.26
0.25
0.25
0.25
0.26
0.26
0.27
0.27
0.28
0.28
0.28
0.28
0.28
0.29
0.29
0.29
0.29
0.30
0.30
0.30
0.28
0.28

20.65
20.67
20.92
20.94
21.00
21.00
20.90
20.58
21.04
21.00
20.88
20.49
20.50
20.37
20.62
20.62
21.25
21.93
21.93
22.00
22.00
21.31
21.30
21.22
21.27
21.30
21.17
21.70
21.70
21.70
21.70
21.87
21.87
21.36
21.36
21.30
21.77
22.01
22.19
22.87
22.87
22.54

3.53
3.52
3.52
3.53
3.43
3.42
3.39
3.39
3.39
3.31
3.31
3.31
3.31
3.28
3.21
3.21
3.27
3.45
3.40
3.47
3.50
3.50
3.45
3.51
3.50
3.42
3.42
3.67
3.75
3.75
3.67
4.05
4.03
4.02
4.02
4.60
4.40
4.50
4.46
4.50
4.49
4.45

35.66
35.00
34.69
34.98
35.01
35.01
34.68
34.60
35.17
34.92
34.89
33.95
33.95
33.73
35.80
34.66
34.29
36.09
36.09
36.09
36.05
35.27
35.00
34.82
34.71
34.87
34.87
34.85
35.05
36.00
35.00
34.80
34.78
34.96
35.00
34.50
33.71
34.15
34.80
34.80
34.81
34.85

2.65
2.65
2.66
2.66
2.69
2.69
2.71
2.67
2.65
2.63
2.62
2.60
2.60
2.55
2.59
2.56
2.57
2.57
2.60
2.62
2.65
261
2.55
2.55
2.56
2.57
2.59
2.58
2.56
2.57
2.57
2.60
2.58
2.60
2.60
2.58
2.53
2.55
2.55
2.54
2.52
251
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10/05/2017
9/05/2017
8/05/2017
5/05/2017
4/05/2017
3/05/2017
2/05/2017

28/04/2017

27/04/2017

26/04/2017

25/04/2017

24/04/2017

21/04/2017

20/04/2017

19/04/2017

18/04/2017

17/04/2017

12/04/2017

11/04/2017

10/04/2017
7/04/2017
6/04/2017
5/04/2017
4/04/2017
3/04/2017

31/03/2017

30/03/2017

29/03/2017

28/03/2017

27/03/2017

24/03/2017

23/03/2017

22/03/2017

21/03/2017

20/03/2017

17/03/2017

16/03/2017

15/03/2017

14/03/2017

13/03/2017

10/03/2017
9/03/2017

0.83
0.84
0.84
0.84
0.85
0.85
0.85
0.87
0.87
0.88
0.86
0.87
0.86
0.87
0.85
0.84
0.87
0.87
0.87
0.88
0.90
0.90
0.90
0.88
0.87
0.88
0.87
0.85
0.84
0.84
0.83
0.84
0.84
0.88
0.91
0.93
0.92
0.88
0.85
0.86
0.85
0.83

0.28
0.28
0.28
0.29
0.29
0.30
0.29
0.29
0.29
0.29
0.30
0.31
0.30
0.31
0.31
0.32
0.32
0.32
0.32
0.32
0.32
0.33
0.33
0.33
0.33
0.34
0.33
0.32
0.31
0.32
0.32
0.32
0.32
0.32
0.33
0.33
0.33
0.32
0.32
0.32
0.32
0.32

22.25
22.26
21.80
21.80
21.91
22.56
22.98
22.97
22.25
22.14
20.92
21.02
20.93
20.57
20.38
20.31
20.75
21.36
21.06
21.57
21.96
22.10
21.99
21.65
21.66
21.33
20.80
20.55
20.53
21.00
20.50
20.54
20.69
21.51
21.04
21.06
22.47
22.46
21.50
21.90
21.90
21.80

4.36
4.35
4.33
4.37
4.32
4.29
4.15
4.05
4.05
4.00
4.00
4.01
4.10
4.10
4.10
4.10
4.15
4.15
4.15
4.20
4.00
4.00
4.08
3.97
3.90
3.90
3.77
3.70
3.77
3.77
3.70
3.65
3.65
3.61
3.46
3.45
3.45
3.42
3.36
3.41
3.37
3.37

34.34
33.75
33.56
33.95
33.00
34.37
35.15
35.30
35.45
35.65
35.55
35.62
35.20
34.93
34.93
34.93
35.18
35.45
36.03
36.03
36.28
36.40
36.34
35.86
35.64
36.01
36.01
36.13
35.81
35.01
36.43
36.44
36.23
35.90
36.09
36.06
35.92
35.48
35.24
35.65
35.28
35.54

2.49
2.50
2.49
2.53
251
2.54
2.64
2.61
2.59
2.59
2.58
2.55
2.54
2.54
2.53
2.53
2.60
2.55
2.61
2.60
2.65
2.66
2.68
261
2.60
2.65
2.67
2.68
2.68
2.63
2.63
2.64
2.63
2.62
2.67
2.69
2.68
2.66
2.64
2.63
2.60
2.58
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8/03/2017
7/03/2017
6/03/2017
3/03/2017
2/03/2017
1/03/2017
28/02/2017
27/02/2017
24/02/2017
23/02/2017
22/02/2017
21/02/2017
20/02/2017
17/02/2017
16/02/2017
15/02/2017
14/02/2017
13/02/2017
10/02/2017
9/02/2017
8/02/2017
7/02/2017
6/02/2017
3/02/2017
2/02/2017
1/02/2017
31/01/2017
30/01/2017
27/01/2017
26/01/2017
25/01/2017
24/01/2017
23/01/2017
20/01/2017
19/01/2017
18/01/2017
17/01/2017
16/01/2017
13/01/2017
12/01/2017
11/01/2017
10/01/2017

0.82
0.78
0.81
0.82
0.82
0.85
0.85
0.85
0.87
0.87
0.85
0.85
0.87
0.84
0.86
0.89
0.91
0.93
0.90
0.89
0.87
0.84
0.84
0.84
0.82
0.82
0.82
0.81
0.82
0.83
0.84
0.83
0.81
0.80
0.79
0.80
0.81
0.81
0.80
0.78
0.77
0.77

0.32
0.33
0.34
0.34
0.34
0.35
0.35
0.34
0.35
0.35
0.35
0.35
0.36
0.37
0.37
0.37
0.38
0.41
0.40
0.40
0.40
0.40
0.40
0.39
0.38
0.38
0.39
0.40
0.40
0.40
0.40
0.40
0.39
0.40
0.39
0.39
0.40
0.41
0.41
0.40
0.40
0.40

21.89
21.67
22.29
23.80
24.00
24.00
23.67
24.01
24.51
24.52
24.55
24.50
24.50
24.50
24.87
24.75
25.25
25.06
24.23
23.75
23.55
23.23
23.55
23.72
23.06
22.99
22.85
22.00
22.89
22.91
22.51
21.93
21.11
20.45
20.62
20.62
20.96
20.97
20.97
20.91
20.95
20.73

3.37
3.37
3.44
3.40
3.31
3.30
3.30
3.30
3.31
3.38
3.45
3.48
3.50
3.50
3.50
3.50
3.52
3.49
3.49
3.42
3.44
3.44
3.48
3.48
3.47
3.38
3.38
3.38
3.38
3.40
3.50
3.48
3.34
3.31
3.32
3.32
3.30
3.30
3.51
3.59
3.59
3.60

36.19
36.57
36.60
36.99
37.97
37.97
36.95
36.68
36.52
36.88
38.04
37.41
37.05
37.05
37.89
38.32
38.51
38.72
38.09
37.72
38.55
37.84
37.63
38.49
38.94
38.07
38.24
38.28
38.50
38.33
38.12
37.68
35.92
35.92
35.82
35.96
35.21
35.11
35.11
34.65
33.63
34.28

2.60
2.62
2.65
2.70
2.69
2.74
2.71
2.69
2.69
2.65
2.73
2.75
271
271
2.72
2.74
2.74
2.78
2.77
2.65
2.67
2.63
2.65
2.62
2.69
271
2.73
2.66
2.69
2.67
271
2.71
2.65
2.63
261
2.62
2.63
2.69
2.69
2.67
261
261
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9/01/2017
6/01/2017
5/01/2017
4/01/2017
3/01/2017
2/01/2017
30/12/2016
29/12/2016
28/12/2016
27/12/2016
26/12/2016
23/12/2016
22/12/2016
21/12/2016
20/12/2016
19/12/2016
16/12/2016
15/12/2016
14/12/2016
13/12/2016
12/12/2016
9/12/2016
7/12/2016
6/12/2016
5/12/2016
2/12/2016
1/12/2016
30/11/2016
29/11/2016
28/11/2016
25/11/2016
24/11/2016
23/11/2016
22/11/2016
21/11/2016
16/11/2016
15/11/2016
14/11/2016
11/11/2016
10/11/2016
9/11/2016
8/11/2016

0.76
0.75
0.76
0.76
0.72
0.72
0.72
0.73
0.74
0.72
0.73
0.73
0.73
0.72
0.71
0.71
0.72
0.73
0.75
0.75
0.75
0.71
0.70
0.69
0.69
0.69
0.69
0.69
0.69
0.70
0.70
0.66
0.64
0.63
0.64
0.65
0.66
0.67
0.64
0.64
0.60
0.61

0.39
0.40
0.41
0.41
0.40
0.40
0.40
0.39
0.39
0.39
0.40
0.38
0.40
0.41
0.39
0.39
0.40
0.41
0.42
0.42
0.44
0.43
0.41
0.39
0.39
0.36
0.37
0.36
0.34
0.34
0.34
0.32
0.32
0.31
0.32
0.33
0.33
0.33
0.34
0.34
0.32
0.33

20.40
20.11
20.03
20.13
19.91
19.08
19.11
19.11
19.11
19.02
19.05
19.05
19.22
19.03
19.01
19.16
19.49
19.24
19.56
19.00
19.02
19.49
19.93
20.00
20.00
20.00
20.26
20.18
20.51
20.78
20.97
21.16
20.02
19.69
19.87
19.77
19.62
19.49
20.23
19.93
18.32
18.01

3.49
3.49
3.47
3.40
3.44
3.44
3.41
3.41
3.41
3.41
3.41
3.40
3.39
3.37
3.37
3.37
3.37
3.37
3.36
3.32
3.37
2.95
3.13
3.10
3.17
3.14
3.12
3.16
3.03
3.02
3.02
3.02
3.02
3.03
3.01
3.00
2.99
2.99
3.02
3.02
3.00
3.02

3341
3341
33.59
32.88
32.22
32.29
32.29
32.29
32.29
32.40
31.86
31.86
31.86
32.46
32.22
32.74
32.74
33.25
33.23
33.87
34.75
34.76
34.16
33.72
33.65
32.98
33.06
32.78
32.34
33.11
33.49
33.19
33.19
32.40
31.98
31.86
32.19
32.89
32.84
33.28
29.50
28.53

2.54
2.55
2.54
2.56
2.49
2.50
2.50
2.48
2.50
2.51
2.47
2.47
2.49
2.49
2.50
2.49
2.56
2.60
2.60
2.59
261
2.64
2.64
2.67
2.69
2.62
2.64
2.62
2.60
2.66
2.67
261
261
2.54
2.52
2.47
251
2.52
251
2.55
2.46
2.38
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7/11/2016
4/11/2016
3/11/2016
2/11/2016
31/10/2016
28/10/2016
27/10/2016
26/10/2016
25/10/2016
24/10/2016
21/10/2016
20/10/2016
19/10/2016
18/10/2016
17/10/2016
14/10/2016
13/10/2016
12/10/2016
11/10/2016
10/10/2016
7/10/2016
6/10/2016
5/10/2016
4/10/2016
3/10/2016
30/09/2016
29/09/2016
28/09/2016
27/09/2016
26/09/2016
23/09/2016
22/09/2016
21/09/2016
20/09/2016
19/09/2016
16/09/2016
15/09/2016
14/09/2016
13/09/2016
12/09/2016
9/09/2016
8/09/2016

0.61
0.61
0.61
0.61
0.63
0.62
0.62
0.62
0.62
0.62
0.62
0.63
0.64
0.62
0.60
0.60
0.60
0.60
0.60
0.60
0.61
0.59
0.60
0.60
0.62
0.62
0.62
0.62
0.62
0.63
0.63
0.64
0.64
0.64
0.64
0.63
0.63
0.64
0.63
0.63
0.65
0.66

0.33
0.33
0.33
0.33
0.33
0.33
0.33
0.34
0.34
0.34
0.34
0.33
0.32
0.32
0.31
0.31
0.31
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.31
0.31
0.32
0.32
0.32
0.32
0.32
0.33
0.34
0.34
0.33
0.32
0.32
0.32
0.32
0.32
0.32
0.33
0.33

17.58
17.50
18.00
18.05
18.10
18.05
18.24
18.50
18.00
18.50
18.50
18.50
18.44
18.93
18.93
19.00
18.47
18.30
18.50
18.50
18.50
18.51
18.51
18.50
18.78
18.94
18.13
17.50
16.99
16.70
16.70
16.70
16.67
16.75
16.75
16.95
17.10
17.14
17.48
17.84
18.00
18.10

3.00
2.98
3.01
3.02
3.07
2.97
2.90
291
2.94
2.86
2.88
2.88
2.88
2.80
2.75
2.77
2.72
2.68
2.73
2.78
2.78
2.78
2.78
2.72
2.70
2.72
2.72
2.70
2.68
2.68
2.68
2.67
2.67
2.67
2.66
2.65
2.65
2.65
2.65
2.65
2.70
2.75

27.79
26.83
26.83
26.82
28.31
28.16
28.13
28.12
28.17
27.70
27.60
27.59
26.89
26.42
26.29
26.00
26.00
26.60
26.27
26.02
26.02
26.44
26.60
26.03
26.24
26.47
26.58
26.50
25.56
26.25
26.25
26.26
25.76
25.53
25.52
25.38
25.55
25.31
25.30
25.08
25.47
25.88

231
2.27
2.25
2.23
2.21
2.19
2.16
2.15
2.14
2.09
2.09
2.10
2.10
2.11
2.11
211
2.12
2.18
2.19
2.20
2.16
2.16
2.16
2.17
2.19
2.21
2.19
2.19
2.17
2.20
2.20
2.19
2.16
2.17
2.16
2.16
2.16
2.16
2.10
2.10
2.09
2.10
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7/09/2016
6/09/2016
5/09/2016
2/09/2016
1/09/2016
31/08/2016
29/08/2016
26/08/2016
25/08/2016
24/08/2016
23/08/2016
22/08/2016
19/08/2016
18/08/2016
17/08/2016
16/08/2016
15/08/2016
12/08/2016
11/08/2016
10/08/2016
9/08/2016
8/08/2016
5/08/2016
4/08/2016
3/08/2016
2/08/2016
1/08/2016
27/07/2016
26/07/2016
25/07/2016
22/07/2016
21/07/2016
20/07/2016
19/07/2016
18/07/2016
15/07/2016
14/07/2016
13/07/2016
12/07/2016
11/07/2016
8/07/2016
7/07/2016

0.67
0.67
0.66
0.65
0.63
0.64
0.63
0.64
0.62
0.64
0.65
0.65
0.66
0.67
0.67
0.67
0.67
0.68
0.69
0.69
0.68
0.68
0.67
0.68
0.68
0.69
0.68
0.67
0.67
0.66
0.67
0.67
0.66
0.69
0.68
0.68
0.67
0.67
0.67
0.67
0.66
0.65

0.33
0.34
0.34
0.34
0.32
0.32
0.34
0.34
0.33
0.33
0.35
0.36
0.36
0.35
0.34
0.34
0.34
0.34
0.34
0.34
0.34
0.34
0.33
0.33
0.34
0.35
0.34
0.33
0.34
0.32
0.32
0.33
0.32
0.32
0.32
0.33
0.33
0.32
0.33
0.32
0.31
0.31

18.10
18.20
17.66
17.77
18.11
18.93
19.00
19.00
19.20
19.36
19.20
19.15
19.01
19.01
19.00
19.18
19.05
19.02
19.24
19.24
19.22
19.13
19.42
19.82
19.81
20.01
19.82
19.33
19.00
19.19
19.70
19.40
19.29
19.07
19.00
20.88
20.04
18.45
19.00
18.40
18.35
18.35

2.71
2.70
2.71
2.71
2.65
2.70
2.78
2.75
2.69
2.70
2.76
2.77
2.79
2.80
2.70
2.70
2.75
2.75
2.73
2.71
2.64
2.64
2.61
2.59
2.60
2.59
2.51
2.40
2.37
2.25
2.25
2.25
2.25
2.25
2.26
2.25
2.25
2.20
2.22
2.20
2.20
2.20

25.88
26.01
26.19
26.19
26.00
25.86
26.25
26.25
25.90
25.86
26.39
26.05
26.04
26.43
26.25
26.21
26.26
25.82
26.00
25.96
25.71
26.06
26.50
26.50
26.14
25.45
25.45
26.50
26.50
26.02
26.22
26.15
26.22
26.15
26.30
26.53
26.54
26.64
26.25
26.00
25.60
25.26

2.10
2.09
2.08
2.08
2.08
2.08
2.08
2.08
2.08
2.08
2.12
2.14
2.17
2.17
2.15
2.17
2.15
2.14
2.19
2.17
2.15
2.17
2.15
2.17
2.20
2.21
2.20
2.19
2.23
2.22
2.24
2.26
2.25
2.26
2.24
2.23
2.24
2.24
2.21
2.15
2.12
2.12
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6/07/2016
5/07/2016
4/07/2016
1/07/2016
30/06/2016
28/06/2016
27/06/2016
24/06/2016
23/06/2016
22/06/2016
21/06/2016
20/06/2016
17/06/2016
16/06/2016
15/06/2016
14/06/2016
13/06/2016
10/06/2016
9/06/2016
8/06/2016
7/06/2016
6/06/2016
3/06/2016
2/06/2016
1/06/2016
31/05/2016
30/05/2016
27/05/2016
26/05/2016
25/05/2016
24/05/2016
23/05/2016
20/05/2016
19/05/2016
18/05/2016
17/05/2016
16/05/2016
13/05/2016
12/05/2016
11/05/2016
10/05/2016
9/05/2016

0.65
0.64
0.66
0.63
0.59
0.56
0.55
0.55
0.58
0.56
0.56
0.58
0.58
0.58
0.60
0.58
0.58
0.59
0.60
0.60
0.61
0.63
0.61
0.59
0.58
0.59
0.59
0.60
0.59
0.58
0.59
0.60
0.61
0.60
0.62
0.64
0.65
0.66
0.64
0.62
0.60
0.55

0.32
0.30
0.31
0.30
0.29
0.28
0.28
0.29
0.29
0.29
0.29
0.29
0.29
0.29
0.29
0.29
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.29
0.29
0.29
0.29
0.29
0.28
0.28
0.28
0.29
0.29
0.29
0.29
0.28
0.29
0.29
0.28
0.28
0.26
0.25

18.35
18.56
18.55
18.55
18.30
18.05
18.00
18.00
18.35
18.20
18.09
17.68
17.07
17.25
17.58
17.86
18.50
18.38
18.53
18.27
18.55
18.52
18.33
18.02
18.01
18.28
18.50
18.50
18.73
19.00
19.00
19.00
19.00
19.00
19.50
19.50
19.50
19.50
19.28
19.29
19.44
19.38

2.19
2.26
2.26
2.20
2.14
2.06
2.07
2.10
2.16
2.18
2.18
2.15
2.18
2.19
2.27
2.30
2.34
2.37
2.39
2.39
2.40
2.43
2.30
2.25
2.23
2.20
2.18
2.16
2.17
2.21
2.28
2.30
2.35
2.35
2.45
2.43
2.46
2.43
2.30
2.26
2.25
2.11

25.14
25.44
26.29
26.29
26.76
25.88
25.54
25.75
27.90
27.27
27.07
26.92
26.01
26.01
26.48
25.45
26.09
26.09
26.18
27.00
26.67
26.18
26.18
26.18
26.00
26.79
26.79
26.79
26.79
26.68
26.87
26.87
26.94
26.95
27.19
27.15
27.28
27.28
27.88
28.14
27.63
27.55

2.15
2.18
2.22
2.22
2.20
2.17
2.12
2.11
2.16
2.14
2.12
2.09
2.05
2.05
2.09
2.04
2.05
2.03
2.04
2.06
2.05
2.12
2.11
2.07
2.07
2.10
211
2.11
2.10
2.10
2.07
2.06
2.06
2.06
2.08
2.09
2.09
2.07
2.07
2.10
2.09
2.11
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6/05/2016
5/05/2016
4/05/2016
3/05/2016
2/05/2016
29/04/2016
28/04/2016
27/04/2016
26/04/2016
25/04/2016
22/04/2016
21/04/2016
20/04/2016
19/04/2016
18/04/2016
15/04/2016
14/04/2016
13/04/2016
12/04/2016
11/04/2016
8/04/2016
7/04/2016
6/04/2016
5/04/2016
4/04/2016
1/04/2016
31/03/2016
30/03/2016
29/03/2016
28/03/2016
23/03/2016
22/03/2016
21/03/2016
18/03/2016
17/03/2016
16/03/2016
15/03/2016
14/03/2016
11/03/2016
10/03/2016
9/03/2016
8/03/2016

0.59
0.58
0.59
0.63
0.66
0.64
0.64
0.64
0.64
0.63
0.64
0.66
0.67
0.68
0.66
0.61
0.57
0.59
0.57
0.58
0.42
0.40
0.45
0.43
0.43
0.50
0.54
0.54
0.52
0.54
0.52
0.55
0.53
0.49
0.47
0.46
0.46
0.47
0.47
0.45
0.46
0.45

0.26
0.26
0.26
0.26
0.28
0.29
0.29
0.29
0.28
0.28
0.29
0.29
0.30
0.31
0.30
0.27
0.25
0.27
0.25
0.25
0.21
0.19
0.20
0.21
0.20
0.22
0.23
0.23
0.22
0.23
0.23
0.24
0.24
0.21
0.21
0.20
0.21
0.22
0.21
0.20
0.21
0.21

19.38
19.20
19.20
19.49
19.98
20.33
20.15
20.50
20.20
20.00
19.66
19.60
19.76
19.41
19.11
19.35
19.44
19.68
19.80
20.53
18.50
18.80
19.80
19.98
20.00
19.87
19.62
18.98
18.90
19.20
19.32
20.43
20.56
20.19
19.97
18.50
18.14
20.00
20.00
20.47
20.57
19.97

2.18
2.29
2.30
2.39
2.49
2.51
2.45
241
2.37
2.38
2.37
241
2.40
2.37
2.34
2.36
2.36
2.36
2.18
2.32
1.87
1.84
1.95
1.96
2.04
2.04
2.14
2.10
2.07
2.14
2.16
2.27
2.03
1.86
1.82
1.78
1.78
1.84
1.84
1.80
1.87
1.84

28.65
28.18
28.90
29.55
29.55
29.70
29.82
29.76
29.07
29.25
29.25
29.24
29.24
28.90
28.27
27.74
27.74
27.75
27.06
26.82
25.60
26.85
26.85
26.85
26.85
27.35
28.29
28.29
27.48
27.50
27.53
28.10
28.10
28.46
28.46
26.25
26.25
26.50
26.00
26.00
27.03
27.03

2.15
2.15
2.19
2.22
2.27
2.28
2.23
2.22
2.24
2.25
2.26
2.25
2.24
2.22
2.16
2.15
2.17
2.17
2.15
2.09
2.09
2.08
2.14
2.14
2.14
2.16
2.18
2.19
221
2.25
2.24
2.29
2.29
2.28
2.29
2.23
2.23
2.24
2.24
2.22
2.23
2.22

81



7/03/2016
4/03/2016
3/03/2016
2/03/2016
1/03/2016
29/02/2016
26/02/2016
25/02/2016
24/02/2016
23/02/2016
22/02/2016
19/02/2016
18/02/2016
17/02/2016
16/02/2016
15/02/2016
12/02/2016
11/02/2016
10/02/2016
9/02/2016
8/02/2016
5/02/2016
4/02/2016
3/02/2016
2/02/2016
1/02/2016
29/01/2016
28/01/2016
27/01/2016
26/01/2016
25/01/2016
22/01/2016
21/01/2016
20/01/2016
19/01/2016
18/01/2016
15/01/2016
14/01/2016
13/01/2016
12/01/2016
11/01/2016
8/01/2016

0.47
0.44
0.40
0.39
0.40
0.39
0.40
0.39
0.38
0.34
0.33
0.30
0.30
0.30
0.27
0.30
0.29
0.30
0.30
0.30
0.29
0.27
0.30
0.29
0.25
0.24
0.24
0.22
0.21
0.20
0.20
0.20
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17

0.21
0.19
0.18
0.18
0.18
0.18
0.18
0.17
0.16
0.15
0.15
0.15
0.15
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.15
0.15
0.15
0.15
0.14
0.13
0.13
0.13
0.12
0.12
0.12
0.11
0.11
0.09
0.09
0.09
0.09
0.09
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10

19.39
18.10
17.56
17.18
17.00
17.10
17.20
17.20
16.97
16.97
16.60
16.60
16.60
16.95
17.00
17.05
17.05
17.11
17.20
17.10
17.01
16.88
16.43
15.03
14.21
14.20
14.00
14.00
14.00
14.02
14.10
14.40
14.34
14.34
14.30
14.30
14.50
14.50
14.38
14.30
14.30
14.30

1.87
1.74
1.64
1.62
1.59
1.66
1.68
1.60
1.55
1.51
1.50
1.47
1.44
1.44
1.45
1.45
1.49
1.52
1.56
1.58
1.59
1.59
1.56
1.47
1.43
1.45
1.45
1.45
1.45
1.42
1.46
1.45
1.38
1.45
1.45
1.30
1.30
1.30
1.45
1.45
1.45
1.50

27.03
27.47
26.00
25.49
24.09
24.09
24.89
24.46
24.46
24.46
24.46
23.85
24.35
25.00
26.72
25.60
25.60
25.10
25.10
24.70
25.85
26.63
26.48
24.20
24.10
25.42
25.42
24.90
24.90
24.48
23.30
23.61
22.98
22.56
22.56
22.39
22.39
22.60
23.27
23.27
23.43
24.30

2.28
2.27
2.21
2.18
2.15
2.13
2.12
2.07
2.10
2.11
2.12
2.08
2.07
2.08
2.05
2.03
2.03
2.01
2.03
2.04
2.09
2.10
2.13
2.10
2.06
2.06
2.07
2.05
2.06
2.04
2.00
2.00
2.00
1.96
1.98
1.94
1.94
1.98
1.96
1.96
1.97
2.02
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7/01/2016
6/01/2016
5/01/2016
4/01/2016
31/12/2015
30/12/2015
29/12/2015
28/12/2015
24/12/2015
23/12/2015
22/12/2015
21/12/2015
18/12/2015
17/12/2015
16/12/2015
15/12/2015
14/12/2015
11/12/2015
10/12/2015
9/12/2015
7/12/2015
4/12/2015
3/12/2015
2/12/2015
1/12/2015
30/11/2015
27/11/2015
26/11/2015
25/11/2015
24/11/2015
23/11/2015
20/11/2015
19/11/2015
18/11/2015
17/11/2015
16/11/2015
13/11/2015
12/11/2015
11/11/2015
10/11/2015
9/11/2015
6/11/2015

0.17
0.18
0.18
0.19
0.19
0.19
0.20
0.20
0.21
0.21
0.21
0.22
0.22
0.23
0.24
0.24
0.25
0.26
0.26
0.26
0.27
0.26
0.26
0.26
0.27
0.27
0.27
0.27
0.27
0.27
0.27
0.26
0.27
0.28
0.28
0.30
0.31
0.31
0.31
0.30
0.29
0.30

0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.11
0.11
0.11
0.11
0.11
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.11
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12

14.30
14.30
14.30
14.50
14.50
14.50
14.35
14.10
14.10
14.10
14.38
14.00
14.69
15.00
16.00
16.00
16.00
16.49
16.49
16.50
16.50
16.50
16.50
16.50
16.50
16.50
16.50
16.84
16.50
17.00
17.00
17.00
17.00
16.49
16.75
16.54
17.00
17.00
18.00
18.00
18.00
18.00

1.56
1.60
1.60
1.60
1.60
1.60
1.57
154
1.70
1.70
1.66
1.70
1.64
1.64
1.65
1.65
1.65
1.65
155
1.55
155
155
1.65
1.65
1.65
1.65
1.70
1.70
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80

25.82
25.82
25.82
26.50
26.50
26.50
26.50
26.10
26.33
26.33
24.62
24.73
24.84
24.70
25.56
25.36
24.60
25.30
25.27
25.50
25.85
26.60
25.49
25.83
25.87
25.96
2591
25.69
25.69
26.15
26.61
27.11
26.96
25.52
25.52
26.08
26.01
26.00
26.38
26.70
26.55
27.00

2.02
2.09
2.10
2.08
2.13
2.14
2.13
2.07
2.12
2.12
2.10
2.13
211
2.04
2.07
2.05
2.11
2.11
2.07
2.06
2.05
2.08
2.06
2.03
2.07
2.05
2.05
2.05
2.05
2.06
2.02
2.06
2.08
2.08
2.10
2.12
2.17
2.17
2.22
2.22
2.23
2.24
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5/11/2015
4/11/2015
3/11/2015
2/11/2015
30/10/2015
29/10/2015
28/10/2015
27/10/2015
26/10/2015
23/10/2015
22/10/2015
21/10/2015
20/10/2015
19/10/2015
16/10/2015
15/10/2015
14/10/2015
13/10/2015
12/10/2015
7/10/2015
6/10/2015
5/10/2015
2/10/2015
1/10/2015
30/09/2015
29/09/2015
28/09/2015
25/09/2015
24/09/2015
23/09/2015
22/09/2015
21/09/2015
18/09/2015
17/09/2015
16/09/2015
15/09/2015
14/09/2015
11/09/2015
10/09/2015
9/09/2015
8/09/2015
7/09/2015

0.30
0.32
0.32
0.32
0.32
0.33
0.32
0.33
0.35
0.35
0.37
0.36
0.36
0.36
0.36
0.37
0.37
0.37
0.39
0.38
0.38
0.39
0.37
0.39
0.36
0.35
0.35
0.36
0.36
0.38
0.37
0.39
0.40
0.39
0.37
0.38
0.39
0.40
0.41
0.41
0.40
0.39

0.12
0.12
0.12
0.13
0.13
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.16
0.16
0.16
0.16
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.16
0.16
0.15
0.16
0.16
0.16
0.16
0.17
0.16
0.16
0.16

18.00
18.00
17.91
17.45
17.50
17.18
17.10
17.56
18.00
18.07
17.71
17.71
17.52
17.42
17.50
17.36
17.17
17.00
16.85
16.52
16.50
16.50
16.97
16.75
16.01
16.26
16.50
16.57
16.57
16.95
16.57
16.95
16.95
16.64
16.51
16.51
16.58
16.98
16.99
17.00
17.00
16.85

1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.81
1.80
1.80
1.80
1.83
1.80
1.80
1.82
1.80
1.80
1.82
1.80
1.80
1.79
1.79
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.81
1.83
1.89
1.89
1.93
1.93
1.96
1.96
1.96

27.58
27.58
27.58
27.58
27.72
27.73
28.20
27.95
28.48
29.14
28.37
28.23
28.23
28.40
28.66
29.32
29.19
29.32
29.25
28.44
28.44
28.01
27.28
25.85
25.85
25.85
25.85
26.28
26.28
26.10
26.10
27.80
27.80
28.13
28.13
27.79
27.75
27.75
27.75
26.45
26.45
26.45

2.26
2.32
2.33
2.32
2.32
2.32
2.36
2.36
2.36
2.35
2.38
2.36
2.37
2.37
2.40
2.42
2.42
2.39
2.42
2.37
2.36
2.36
2.33
2.30
2.34
2.25
2.25
2.28
2.30
2.30
2.30
2.39
2.39
2.45
2.45
2.43
241
2.45
2.45
2.44
2.43
231
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4/09/2015
3/09/2015
2/09/2015
1/09/2015
31/08/2015
28/08/2015
27/08/2015
26/08/2015
25/08/2015
24/08/2015
21/08/2015
20/08/2015
19/08/2015
18/08/2015
17/08/2015
14/08/2015
13/08/2015
12/08/2015
11/08/2015
10/08/2015
7/08/2015
6/08/2015
5/08/2015
4/08/2015
3/08/2015
31/07/2015
30/07/2015
24/07/2015
23/07/2015
22/07/2015
21/07/2015
20/07/2015
17/07/2015
16/07/2015
15/07/2015
14/07/2015
13/07/2015
10/07/2015
9/07/2015
8/07/2015
7/07/2015
6/07/2015

0.40
0.40
0.40
0.40
0.40
0.43
0.43
0.38
0.38
0.34
0.36
0.39
0.40
0.38
0.41
0.43
0.48
0.51
0.51
0.50
0.49
0.48
0.47
0.47
0.50
0.53
0.55
0.54
0.56
0.57
0.57
0.57
0.60
0.64
0.65
0.62
0.60
0.61
0.63
0.62
0.62
0.65

0.16
0.16
0.18
0.18
0.15
0.14
0.14
0.12
0.11
0.10
0.11
0.12
0.12
0.12
0.13
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.16
0.16
0.18
0.17
0.17
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.18
0.18
0.19
0.19
0.19

16.83
16.99
17.00
17.00
17.06
16.67
15.97
14.92
14.50
14.09
1541
16.30
17.32
17.83
18.83
19.35
19.35
19.17
19.17
19.05
19.42
19.50
19.49
19.50
19.50
20.02
20.11
20.04
21.08
21.54
21.72
21.71
22.00
21.99
21.99
22.00
21.92
21.99
22.00
21.77
21.59
21.91

1.96
1.96
1.97
1.97
1.95
1.99
1.76
1.65
1.65
1.55
1.67
1.79
181
1.92
1.95
2.15
2.20
2.25
2.25
2.26
2.25
2.25
2.25
2.25
2.30
2.52
2.52
2.53
2.54
2.54
2.51
251
2.53
2.56
2.68
2.65
2.68
2.68
2.70
2.68
2.68
2.69

26.45
25.80
25.80
25.80
26.59
27.40
25.77
24.03
25.29
24.53
26.24
26.90
26.00
26.83
27.40
27.53
27.78
27.78
27.23
28.40
27.37
27.91
27.33
27.33
27.33
27.74
26.80
26.54
27.30
28.00
28.51
28.01
28.00
28.95
29.02
29.02
28.59
28.59
28.01
28.01
29.11
29.11

231
2.38
2.33
2.30
2.34
2.35
2.33
2.25
231
2.26
2.30
2.32
2.28
2.29
2.32
2.35
2.35
2.35
2.33
2.40
2.33
2.34
2.35
2.36
2.35
2.36
2.38
2.38
2.39
2.43
2.47
2.48
2.50
2.52
2.52
2.54
2.54
2.54
2.55
2.50
2.45
2.54
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3/07/2015
2/07/2015
1/07/2015
30/06/2015
26/06/2015
25/06/2015
24/06/2015
23/06/2015
22/06/2015
19/06/2015
18/06/2015
17/06/2015
16/06/2015
15/06/2015
12/06/2015
11/06/2015
10/06/2015
9/06/2015
8/06/2015
5/06/2015
4/06/2015
3/06/2015
2/06/2015
1/06/2015
29/05/2015
28/05/2015
27/05/2015
26/05/2015
25/05/2015
22/05/2015
21/05/2015
20/05/2015
19/05/2015
18/05/2015
15/05/2015
14/05/2015
13/05/2015
12/05/2015
11/05/2015
8/05/2015
7/05/2015
6/05/2015

0.66
0.67
0.68
0.70
0.71
0.70
0.71
0.71
0.72
0.71
0.73
0.75
0.70
0.69
0.70
0.69
0.68
0.68
0.68
0.68
0.68
0.70
0.68
0.68
0.68
0.67
0.70
0.68
0.68
0.68
0.68
0.68
0.69
0.73
0.72
0.69
0.71
0.70
0.68
0.66
0.66
0.65

0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.20
0.20
0.20
0.20
0.20
0.20
0.18
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.19
0.18
0.18
0.18
0.18
0.18
0.18
0.18
0.19
0.18
0.18
0.19
0.19
0.19
0.19
0.20
0.19
0.19
0.19
0.19
0.20
0.20
0.20
0.19

23.00
23.00
23.22
23.81
23.81
23.71
23.89
23.89
23.93
24.11
24.41
24.30
24.42
24.50
24.50
24.50
24.50
24.50
24.13
24.13
24.13
24.30
24.03
24.00
24.10
24.39
25.12
25.70
25.75
25.96
25.78
26.00
25.64
26.37
26.34
26.21
26.03
25.15
25.50
25.32
25.24
25.23

2.69
2.70
2.65
2.62
2.64
2.60
2.60
2.59
2.51
2.53
2.63
2.62
2.11
2.15
2.15
2.14
2.13
2.11
2.10
2.14
2.17
2.20
2.18
2.22
2.22
2.16
2.15
2.14
2.15
2.15
2.15
2.12
2.13
2.13
2.11
2.12
2.09
2.04
2.02
2.03
2.06
2.06

29.80
29.80
29.80
29.80
30.21
30.40
31.01
30.28
29.75
30.00
30.00
30.00
30.28
30.18
30.63
30.67
30.62
30.08
30.08
30.28
30.10
30.67
30.94
29.99
30.20
30.55
30.55
30.55
31.50
31.50
31.50
31.70
31.50
32.00
32.69
32.69
32.54
32.51
32.07
32.67
32.10
32.45

2.63
2.63
2.63
2.62
2.64
2.62
2.62
2.61
2.57
2.57
2.61
2.60
2.62
2.65
2.68
2.67
2.75
2.71
2.70
2.69
2.69
2.73
2.74
2.72
2.73
2.77
2.77
2.78
2.81
2.81
2.85
2.83
2.84
291
2.92
2.92
2.93
2.93
2.90
2.92
2.92
2.93
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5/05/2015
4/05/2015
30/04/2015
29/04/2015
28/04/2015
27/04/2015
24/04/2015
23/04/2015
22/04/2015
21/04/2015
20/04/2015
17/04/2015
16/04/2015
15/04/2015
14/04/2015
13/04/2015
10/04/2015
9/04/2015
8/04/2015
7/04/2015
6/04/2015
1/04/2015
31/03/2015
30/03/2015
27/03/2015
26/03/2015
25/03/2015
24/03/2015
23/03/2015
20/03/2015
19/03/2015
18/03/2015
17/03/2015
16/03/2015
13/03/2015
12/03/2015
11/03/2015
10/03/2015
9/03/2015
6/03/2015
5/03/2015
4/03/2015

0.65
0.63
0.60
0.60
0.58
0.59
0.58
0.57
0.56
0.55
0.58
0.60
0.61
0.60
0.59
0.58
0.58
0.58
0.58
0.59
0.61
0.57
0.55
0.54
0.52
0.52
0.52
0.54
0.54
0.55
0.56
0.56
0.55
0.54
0.54
0.54
0.52
0.53
0.54
0.54
0.57
0.58

0.20
0.19
0.18
0.18
0.18
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.18
0.17
0.16
0.17
0.16
0.15
0.15
0.15
0.15
0.14
0.14
0.13
0.13
0.13
0.13
0.13
0.13
0.13
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.14
0.15
0.16
0.17

25.33
24.41
23.62
23.30
23.01
23.00
23.00
23.00
23.48
23.04
22.27
22.00
21.89
21.34
21.20
21.14
21.11
21.10
21.00
21.00
22.01
21.42
20.53
20.50
20.43
20.22
20.17
20.02
20.05
20.43
20.30
20.30
20.30
20.50
20.50
20.50
20.55
20.56
20.53
20.50
20.50
20.50

2.05
2.01
2.01
2.01
1.99
2.00
1.97
1.97
1901
1.92
1.90
1.97
2.01
2.02
2.01
2.00
1.99
1.96
1.95
1.92
1.86
181
1.83
1.83
1.83
1.83
1.85
1.86
1.86
1.87
1.84
1.83
1.80
1.80
1.83
1.82
1.83
1.80
1.82
191
2.01
2.00

32.75
33.00
32.33
32.21
31.97
31.47
30.57
30.14
29.71
29.57
30.01
29.85
29.85
29.66
28.80
28.80
28.80
29.05
29.45
29.45
29.45
29.14
29.14
29.52
28.50
30.03
30.03
30.50
30.12
30.03
29.50
29.43
29.08
28.75
28.57
28.10
28.10
28.65
28.63
28.64
29.51
29.51

2.94
2.92
2.89
2.80
2.78
2.77
2.75
2.69
2.67
2.70
2.73
2.77
2.77
271
2.70
2.72
2.73
2.73
2.73
2.76
2.72
2.75
2.74
2.78
2.77
281
2.79
2.80
2.79
2.76
2.66
2.57
2.63
2.67
2.66
2.66
261
2.62
2.67
261
2.65
2.66
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3/03/2015
2/03/2015
27/02/2015
26/02/2015
25/02/2015
24/02/2015
23/02/2015
20/02/2015
19/02/2015
18/02/2015
17/02/2015
16/02/2015
13/02/2015
12/02/2015
11/02/2015
10/02/2015
9/02/2015
6/02/2015
5/02/2015
4/02/2015
3/02/2015
2/02/2015
30/01/2015
29/01/2015
28/01/2015
27/01/2015
26/01/2015
23/01/2015
22/01/2015
21/01/2015
20/01/2015
19/01/2015
16/01/2015
15/01/2015
14/01/2015
13/01/2015
12/01/2015
9/01/2015
8/01/2015
7/01/2015
6/01/2015
5/01/2015

0.60
0.61
0.60
0.59
0.61
0.62
0.62
0.65
0.65
0.61
0.60
0.63
0.61
0.60
0.57
0.57
0.58
0.54
0.61
0.59
0.54
0.50
0.47
0.46
0.49
0.50
0.50
0.50
0.50
0.51
0.55
0.57
0.57
0.58
0.58
0.63
0.67
0.69
0.70
0.71
0.71
0.71

0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.18
0.18
0.18
0.18
0.19
0.19
0.18
0.18
0.18
0.18
0.18
0.18
0.17
0.18
0.19
0.19
0.20
0.21
0.20
0.20
0.20
0.20
0.21
0.21
0.20
0.20
0.20
0.22
0.23
0.25
0.25
0.25
0.23
0.23
0.24

20.41
20.47
20.35
20.34
19.90
19.92
20.07
20.20
20.26
20.17
20.13
20.11
20.06
20.42
20.38
20.33
20.32
20.72
20.84
21.21
21.80
21.50
21.66
22.01
22.01
22.30
22.50
20.87
20.50
20.37
20.30
20.49
20.43
20.04
20.51
22.01
22.00
22.00
22.25
22.08
23.09
23.48

1.96
1.93
1.87
1.86
1.90
191
1.96
2.03
2.04
2.05
2.03
2.08
2.03
2.00
1.96
2.00
1.97
2.00
2.07
2.09
2.05
2.11
2.12
2.17
2.17
2.17
2.15
2.12
2.12
2.12
2.12
2.10
2.10
2.07
2.01
2.26
2.30
2.30
2.28
2.33
231
2.39

29.51
29.89
29.93
29.93
30.05
30.13
30.10
30.00
30.35
30.54
30.24
30.32
30.32
29.82
28.97
29.40
29.44
29.39
29.38
29.45
28.53
27.19
27.08
26.25
27.02
27.06
27.53
27.12
28.05
27.59
26.81
26.47
26.47
25.80
24.95
26.45
27.88
28.28
28.21
27.35
27.13
27.27

2.66
2.70
2.70
2.70
2.66
2.65
2.59
2.59
2.62
2.61
2.58
2.61
2.61
2.60
2.54
2.55
2.58
2.59
2.60
2.59
2.58
2.49
2.49
2.45
2.46
2.46
2.54
2.50
2.58
261
2.59
2.62
2.62
2.56
251
2.64
2.73
2.75
2.77
2.76
2.77
2.77
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31/12/2014
30/12/2014
29/12/2014
26/12/2014
24/12/2014
23/12/2014
22/12/2014
19/12/2014
18/12/2014
17/12/2014
16/12/2014
15/12/2014
12/12/2014
11/12/2014
10/12/2014
9/12/2014
5/12/2014
4/12/2014
3/12/2014
2/12/2014
1/12/2014
28/11/2014
27/11/2014
26/11/2014
25/11/2014
24/11/2014
21/11/2014
20/11/2014
19/11/2014
18/11/2014
17/11/2014
14/11/2014
13/11/2014
12/11/2014
11/11/2014
10/11/2014
7/11/2014
6/11/2014
5/11/2014
4/11/2014
3/11/2014
31/10/2014

0.74
0.73
0.71
0.74
0.73
0.73
0.72
0.73
0.72
0.73
0.73
0.76
0.80
0.80
0.78
0.79
0.76
0.76
0.79
0.78
0.82
0.78
0.79
0.79
0.80
0.77
0.78
0.75
0.73
0.75
0.77
0.78
0.78
0.79
0.80
0.82
0.82
0.80
0.77
0.82
0.84
0.85

0.26
0.26
0.25
0.26
0.26
0.26
0.24
0.24
0.23
0.23
0.23
0.25
0.24
0.26
0.26
0.25
0.25
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.27
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.27
0.26
0.26
0.25
0.27
0.27
0.28

24.00
23.62
23.57
24.20
24.20
24.20
24.50
24.48
24.16
23.90
23.74
23.60
24.00
24.01
24.50
24.40
24.51
24.50
24.26
24.25
24.25
2451
24.90
24.90
24.93
24.89
24.50
24.01
24.18
24.20
24.20
24.45
24.40
24.40
24.36
24.40
24.35
24.35
24.33
24.50
24.51
24.51

2.44
2.44
2.40
2.40
2.40
2.40
2.36
2.33
2.32
2.33
2.33
2.35
2.35
2.38
2.43
2.42
2.42
2.42
2.36
2.38
2.42
2.44
2.43
2.42
2.40
2.50
2.48
2.44
2.43
2.45
2.44
2.43
2.38
2.38
2.38
2.40
2.43
2.38
2.34
2.38
2.46
2.51

28.30
28.30
28.30
28.39
27.75
27.10
27.10
27.98
27.35
26.98
26.54
27.10
28.71
28.71
29.12
29.28
30.02
30.02
30.02
29.79
29.79
31.17
31.17
31.17
30.50
31.02
31.01
30.00
30.00
30.25
30.25
30.11
29.89
30.00
30.00
29.79
29.90
29.21
29.66
29.66
29.66
28.42

2.83
2.93
2.83
2.83
2.87
2.90
2.90
2.90
2.87
2.88
2.87
2.89
2.95
2.94
291
2.94
2.92
2.93
2.89
291
2.92
2.86
2.96
2.96
2.96
3.00
3.03
3.02
3.05
3.00
3.04
3.05
2.99
3.03
3.03
3.02
3.04
3.02
3.01
3.02
3.07
3.05
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30/10/2014
29/10/2014
28/10/2014
27/10/2014
24/10/2014
23/10/2014
22/10/2014
21/10/2014
20/10/2014
17/10/2014
16/10/2014
15/10/2014
14/10/2014
13/10/2014
10/10/2014
9/10/2014
7/10/2014
6/10/2014
3/10/2014
2/10/2014
1/10/2014
30/09/2014
29/09/2014
26/09/2014
25/09/2014
24/09/2014
23/09/2014
22/09/2014
19/09/2014
18/09/2014
17/09/2014
16/09/2014
15/09/2014
12/09/2014
11/09/2014
10/09/2014
9/09/2014
8/09/2014
5/09/2014
4/09/2014
3/09/2014
2/09/2014

0.89
0.93
0.93
0.95
0.94
0.94
0.94
0.95
0.96
0.97
0.97
0.96
0.95
0.93
0.91
0.93
0.92
0.95
0.97
1.00
0.98
1.00
1.01
1.02
1.03
1.03
1.04
1.05
1.06
1.02
1.03
1.04
1.04
1.04
1.05
1.06
1.07
1.08
1.08
1.09
1.11
1.13

0.28
0.28
0.27
0.28
0.27
0.26
0.26
0.26
0.28
0.29
0.30
0.28
0.28
0.28
0.27
0.28
0.28
0.29
0.29
0.29
0.31
0.31
0.32
0.31
0.31
0.32
0.32
0.32
0.33
0.32
0.34
0.35
0.35
0.33
0.33
0.32
0.32
0.33
0.30
0.29
0.29
0.28

24.60
24.60
24.60
24.78
24.66
24.71
24.58
24.48
24.50
24.50
24.50
24.98
24.50
24.46
24.46
24.40
24.48
24.50
24.50
24.50
24.50
24.50
24.50
24.53
24.73
24.65
24.25
24.30
24.48
24.50
24.35
24.30
24.75
24.90
25.16
25.61
25.70
25.65
24.24
24.11
24.22
24.00

2.57
2.57
2.54
2.54
2.52
2.52
2.51
2.49
2.51
2.54
2.53
2.52
2.44
2.38
2.38
2.37
2.38
2.42
2.45
2.42
2.54
2.56
2.62
2.62
2.65
2.65
2.68
2.69
2.69
2.72
2.72
2.72
2.72
2.72
2.72
2.72
2.78
2.77
2.74
2.73
2.75
2.77

28.42
29.14
29.60
28.79
28.95
29.71
29.71
29.71
28.75
28.80
28.80
28.47
28.80
28.29
28.29
28.57
28.76
29.09
29.00
29.22
29.74
30.03
29.89
29.89
29.64
30.25
30.05
29.98
31.76
32.49
32.22
32.52
31.91
31.91
31.90
31.45
31.83
32.90
32.98
32.30
32.30
32.30

3.06
3.10
3.09
3.06
3.04
3.04
3.02
3.03
2.99
3.00
2.98
3.01
3.09
3.04
3.04
3.03
3.04
3.04
3.00
3.00
3.04
3.01
3.06
3.04
3.03
3.05
3.04
3.04
3.09
3.09
3.14
3.17
3.09
3.11
3.09
3.11
3.10
3.17
3.17
3.15
3.13
3.16
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1/09/2014
29/08/2014
28/08/2014
27/08/2014
26/08/2014
25/08/2014
22/08/2014
21/08/2014
20/08/2014
19/08/2014
18/08/2014
15/08/2014
14/08/2014
13/08/2014
12/08/2014
11/08/2014

8/08/2014

7/08/2014

6/08/2014

5/08/2014

4/08/2014

1/08/2014
31/07/2014
30/07/2014
25/07/2014
24/07/2014
23/07/2014
22/07/2014
21/07/2014
18/07/2014
17/07/2014
16/07/2014
15/07/2014
14/07/2014
11/07/2014
10/07/2014

9/07/2014

8/07/2014

7/07/2014

4/07/2014

3/07/2014

2/07/2014

1.12
111
1.11
1.12
1.12
1.15
1.15
1.15
1.15
1.15
1.15
1.14
1.14
1.15
1.16
1.15
1.15
1.17
1.16
1.16
1.17
1.17
1.15
1.14
1.16
1.15
1.15
1.19
1.16
1.13
1.15
1.15
1.15
1.16
1.19
1.19
1.22
1.19
1.17
1.16
1.14
1.12

0.27
0.27
0.27
0.28
0.27
0.28
0.28
0.28
0.28
0.28
0.28
0.27
0.26
0.27
0.27
0.27
0.27
0.27
0.27
0.27
0.29
0.28
0.27
0.26
0.27
0.26
0.27
0.27
0.26
0.26
0.26
0.26
0.26
0.27
0.28
0.28
0.28
0.27
0.27
0.27
0.28
0.28

24.11
24.11
24.03
24.36
24.50
24.79
24.80
24.97
25.27
25.15
25.11
24.62
24.62
24.89
24.89
25.16
25.16
25.25
25.13
25.13
24.96
25.40
2541
25.40
2541
25.40
25.47
25.40
25.40
25.38
25.69
25.69
25.95
26.50
26.42
25.77
24.84
24.62
24.27
24.11
23.96
23.12

2.77
2.77
2.78
2.79
2.79
2.79
2.77
2.76
2.74
2.72
271
2.68
2.70
2.68
2.70
2.70
2.70
2.70
2.75
2.76
2.74
2.73
2.75
2.68
2.67
2.68
2.66
2.68
2.66
2.65
2.65
2.65
2.68
2.72
271
2.67
2.70
2.62
2.57
2.52
2.44
241

32.89
32.89
32.89
32.89
32.20
31.50
31.96
31.15
31.82
32.00
32.09
31.71
31.71
31.69
32.00
31.96
32.26
32.43
33.06
33.06
32.79
32.52
32.65
32.70
33.43
33.43
32.99
32.64
32.55
32.40
32.60
33.00
32.86
32.82
32.70
33.00
33.41
33.14
33.10
32.41
3241
31.47

3.16
3.16
3.14
3.19
3.19
3.22
3.20
3.18
3.18
3.09
3.11
3.10
3.09
3.11
3.15
3.17
3.17
3.18
3.17
3.20
3.24
3.21
3.23
3.24
3.24
3.27
3.21
3.21
3.20
3.18
3.22
3.21
3.25
3.25
3.27
3.27
3.25
3.26
3.26
3.28
3.28
3.27
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1/07/2014
30/06/2014
27/06/2014
26/06/2014
25/06/2014
24/06/2014
23/06/2014
20/06/2014
19/06/2014
18/06/2014
17/06/2014
16/06/2014
13/06/2014
12/06/2014
11/06/2014
10/06/2014

9/06/2014

6/06/2014

5/06/2014

4/06/2014

3/06/2014

2/06/2014
30/05/2014
29/05/2014
28/05/2014
27/05/2014
26/05/2014
23/05/2014
22/05/2014
21/05/2014
20/05/2014
19/05/2014
16/05/2014
15/05/2014
14/05/2014
13/05/2014
12/05/2014

9/05/2014

8/05/2014

7/05/2014

6/05/2014

5/05/2014

1.12
111
1.12
111
1.11
1.11
1.14
1.15
1.13
1.10
1.10
1.10
1.11
1.12
1.09
1.10
1.10
1.08
1.07
1.07
1.07
1.08
1.08
1.06
1.07
1.09
1.11
1.11
1.09
1.09
1.09
1.10
1.10
1.10
1.11
1.14
1.14
1.11
1.11
1.07
1.04
1.03

0.28
0.27
0.26
0.30
0.32
0.32
0.29
0.28
0.27
0.26
0.26
0.25
0.24
0.23
0.24
0.23
0.23
0.24
0.23
0.21
0.22
0.22
0.22
0.21
0.21
0.22
0.20
0.20
0.18
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.17
0.18
0.17
0.16
0.16
0.15
0.15
0.15

23.11
23.10
23.02
22.74
23.00
23.00
22.98
22.75
22.53
22.52
22.50
22.34
22.50
22.50
22.50
22.50
22.77
23.00
23.03
22.39
22.25
22.02
22.00
22.39
22.50
22.53
22.56
22.54
22.50
22.39
22.36
21.99
22.00
22.00
21.86
22.12
22.29
21.98
22.03
22.52
22.77
22.80

2.42
2.40
2.37
2.39
2.40
2.38
2.35
2.39
2.42
2.37
2.43
2.35
2.34
2.33
231
2.25
2.67
2.64
2.64
2.62
2.62
2.62
2.61
2.64
2.68
2.70
2.77
2.74
2.66
2.59
2.54
251
2.57
2.54
2.52
2.56
2.55
2.46
2.50
2.37
2.29
2.22

30.73
30.00
29.79
29.79
29.79
30.10
30.33
29.87
29.44
29.44
28.87
28.90
28.90
28.87
29.06
29.00
29.00
29.19
29.65
29.65
29.65
29.64
29.64
29.44
29.44
29.70
30.20
30.20
30.02
29.99
30.03
29.87
30.32
30.32
30.32
29.96
29.96
28.68
28.70
28.70
28.98
28.98

3.20
3.20
3.16
3.17
3.17
3.15
3.15
3.12
3.08
3.06
3.06
3.05
3.03
3.02
3.04
3.05
3.04
3.05
3.09
3.09
3.14
3.17
3.12
3.14
3.17
3.18
3.17
3.17
3.14
3.12
3.15
3.17
3.15
3.14
3.16
3.14
3.15
3.08
3.06
3.03
3.06
3.05
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2/05/2014
30/04/2014
29/04/2014
28/04/2014
25/04/2014
24/04/2014
23/04/2014
22/04/2014
21/04/2014
16/04/2014
15/04/2014
14/04/2014
11/04/2014
10/04/2014

9/04/2014

8/04/2014

7/04/2014

4/04/2014

3/04/2014

2/04/2014

1/04/2014
31/03/2014
28/03/2014
27/03/2014
26/03/2014
25/03/2014
24/03/2014
21/03/2014
20/03/2014
19/03/2014
18/03/2014
17/03/2014
14/03/2014
13/03/2014
12/03/2014
11/03/2014
10/03/2014

7/03/2014

6/03/2014

5/03/2014

4/03/2014

3/03/2014

1.02
1.05
1.01
0.99
0.98
1.00
1.09
1.07
1.08
1.09
1.08
1.10
1.09
1.10
1.06
1.06
1.05
1.06
1.07
1.07
1.07
1.07
1.08
1.05
1.07
1.08
1.09
1.11
1.11
1.11
1.11
1.11
1.11
1.12
1.15
1.14
1.13
1.15
1.14
1.14
1.15
1.15

0.14
0.15
0.15
0.15
0.15
0.15
0.14
0.14
0.14
0.14
0.15
0.15
0.15
0.15
0.14
0.13
0.13
0.12
0.12
0.12
0.12
0.13
0.13
0.12
0.11
0.11
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.13
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12

22.89
22.70
22.23
22.00
22.22
22.06
22.00
21.75
21.75
21.75
21.50
21.73
21.86
21.97
21.21
20.42
19.94
19.49
19.05
19.24
19.44
19.50
19.60
19.50
19.60
20.21
20.38
20.22
20.20
20.44
20.50
20.53
20.72
21.46
21.78
21.97
21.59
21.70
22.10
22.13
22.83
22.85

2.24
2.21
2.11
2.08
2.03
2.00
1.98
1.98
1.98
1.98
1.97
1.98
1.98
1.97
1.93
1.92
1.92
1901
1.85
1.89
1.90
1.88
1.85
1.82
1.80
1.81
1.84
1.86
1.85
1.89
1.95
1.98
1.99
2.07
2.05
2.05
2.03
2.03
2.03
2.02
2.02
2.02

29.20
29.80
29.80
29.08
29.60
30.00
29.75
29.78
30.07
29.00
29.00
30.19
30.14
30.47
30.31
30.39
29.84
30.19
29.98
29.60
29.21
29.02
28.82
27.50
28.00
28.00
27.40
27.15
27.15
27.33
28.18
27.50
27.70
27.90
27.77
27.76
28.07
29.11
31.19
30.33
30.32
30.50

3.07
3.03
3.07
3.10
3.12
3.12
3.06
3.05
3.04
3.03
2.99
3.05
3.04
3.05
3.04
3.05
3.04
3.02
3.03
3.05
3.03
3.03
3.04
2.99
2.97
3.01
2.95
2.95
2.93
2.99
2.95
2.95
2.95
2.92
2.96
2.95
3.03
3.08
3.22
3.21
3.21
3.17
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28/02/2014
27/02/2014
26/02/2014
25/02/2014
24/02/2014
21/02/2014
20/02/2014
19/02/2014
18/02/2014
17/02/2014
14/02/2014
13/02/2014
12/02/2014
11/02/2014
10/02/2014
7/02/2014
6/02/2014
5/02/2014
4/02/2014
3/02/2014
31/01/2014
30/01/2014
29/01/2014
28/01/2014
27/01/2014
24/01/2014
23/01/2014
22/01/2014
21/01/2014
20/01/2014
17/01/2014
16/01/2014
15/01/2014
14/01/2014
13/01/2014
10/01/2014
9/01/2014
8/01/2014
7/01/2014
6/01/2014

1.17
1.16
1.16
1.17
1.19
1.19
1.17
1.15
1.15
1.14
1.15
1.14
1.14
1.14
1.15
1.17
1.15
1.14
1.12
1.13
1.15
1.15
1.14
1.16
1.16
1.21
1.25
1.27
1.29
1.26
1.25
1.26
1.26
1.26
1.24
1.23
1.21
1.22
1.22
1.23

0.12
0.11
0.11
0.11
0.12
0.12
0.11
0.11
0.11
0.11
0.11
0.11
0.11
0.12
0.11
0.12
0.11
0.11
0.10
0.10
0.10
0.11
0.11
0.11
0.11
0.11
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.12
0.13
0.13

22.83
23.30
23.27
23.06
22.90
23.00
23.00
23.00
23.16
23.50
23.41
23.40
23.16
22.23
22.57
22.70
22.01
21.99
22.00
22.01
22.49
22.43
22.50
22.65
23.22
23.50
24.00
24.18
24.20
24.20
24.21
24.00
24.00
24.00
24.07
24.22
24.27
24.83
25.02
2511

2.11
2.10
2.12
2.11
2.11
2.11
2.11
2.11
2.11
2.14
2.15
2.10
2.08
2.05
2.03
2.05
2.00
1.93
1.92
1.93
2.07
2.09
2.06
2.17
2.18
2.30
2.34
2.35
2.35
2.33
2.33
2.24
2.22
2.19
2.19
2.14
2.18
2.12
2.12
2.11

30.50
30.50
30.62
30.70
31.50
31.76
31.32
31.65
31.97
32.27
32.27
31.01
31.61
31.18
30.40
29.06
28.00
28.22
27.65
28.00
28.00
27.82
27.95
27.58
28.29
28.66
28.66
28.31
29.00
29.05
29.05
27.55
27.55
27.55
27.58
27.50
27.50
27.80
27.81
27.83

3.20
3.22
3.23
3.25
3.27
3.29
3.28
3.29
3.29
3.26
3.26
3.25
3.26
3.22
3.22
3.24
3.23
3.19
3.19
3.18
3.20
3.23
3.24
3.25
3.26
3.27
3.29
3.34
3.35
3.34
3.34
3.34
3.36
3.34
3.35
3.34
3.30
3.34
3.36
3.36

Fuente: Datos estadisticos tomados de la Bolsa de Valores de Lima y Bloomberg.
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