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RESUMEN

El andlisis econémico financiero en las empresas reviste gran relevancia, al ser
insumo en las decisiones gerenciales para el direccionamiento del negocio en el
corto, mediano y largo plazo. En este sentido, las acciones deben estar alineadas
con base a la informacion contable de quienes estan al frente de tomar decisiones.
El objetivo consiste en analizar la situacion econémico — financiera y las decisiones
de inversion de la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 —
2020. Se plante6 el analisis economico — financiero incide positivamente en las
decisiones de inversion de la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. Cajamarca,
2019 — 2020. Las técnicas ¢ instrumentos utilizados en el presente proyecto es el
analisis documental y ficha de registro de datos. La investigacion permitira que la
empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. logre tomar sus decisiones con enfoque

de la teoria de los recursos de la informacion y capacidades gerenciales.

Palabras claves: liquidez, gestion contable y toma de decisiones.
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ABSTRACT

Financial economic analysis in companies is highly relevant, as it is an input in
managerial decisions for directing the business in the short, medium and long term.
In this sense, actions must be aligned based on the accounting information of those
who are in charge of making decisions. The objective is to analyze the economic-
financial situation and the investment decisions of the company Virgen de la
Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 - 2020. The economic-financial analysis was
proposed with, positively affecting the investment decisions of the company Virgen
de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020. The techniques and instruments
used in this project are documentary analysis and data registration forms. The
investigation will allow the company Virgen de la Concepcion S.R.L. be able to
make your decisions with a focus on the theory of information resources and
managerial capabilities.

Keywords: liquidity, accounting management and decision makin
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CAPITULO I: INTRODUCCION

1 Planteamiento del Problema

1.1 Definicion del Problema

El anélisis econdmico financiero adquiere cada dia mayor relevancia, entre
otras razones por su contribucion para: tomar decisiones estratégicas,
evaluar los resultados de la empresa y analizar los ratios financieros para
la toma de decisiones proactivas y acertadas, dentro de la complejidad y
cambiante estructura de los negocios.

A nivel internacional, con los datos disponibles de la Comisién Econémica
para América Latina y el Caribe (CEPAL, 2021). En el afio 2020, América
Latina y el Caribe se enfrent6 a la peor crisis de la que se tenga constancia
y a la mayor contracciéon econdmica del mundo en desarrollo (el Producto
Interno Bruto - PIB y la inversion se redujeron un 7,7% y un 20%,
respectivamente). Ademds, la pandemia coronavirus (COVID-19) ha
afectado gravemente las estructuras productivas y el mercado laboral: mas
de 2,7 millones de empresas han cerrado y el numero de personas
desempleadas ha aumentado hasta situarse en 44,1 millones (CEPAL,
2021). En el ambito de las decisiones financieras, se observo que los
gerentes y empresarios, en cuanto a sus decisiones de inversion lo
realizaron en acciones como: muebles y enseres (80%), maquinaria y
equipo (63%) y planta e inmuebles (43%). Ademas, para el desarrollo de
sus actividades en los rubros mas relevantes, se apoyaron o buscaron la

financiacion de sus empresas en entidades financieras (80%), seguida por



los socios o accionistas (50%) y por tltimo con entidades gubernamentales
con un (23%). Sin embargo, sus decisiones no se basaron en andlisis de su
informacion econdmica — financiera, sino que tomaron sus decisiones por
necesidad u otros factores (Toro y Rosas, 2012).

A nivel nacional, segiin cifras del Banco Central de Reserva del Pert
(BCRP) en el afo 2020, la inversion represent6 el 18.7% del PBI, mientras
que el consumo publico conform6 el 13.8%, cabe resaltar que, en 2019, la
participacion de la inversion fue del 21.3%, lo que demostro el efecto
negativo que tuvo la pandemia sobre dicho componente de la economia. La
producciéon nacional en el afio 2020 registrdé una variacion anual de -
11,12% respecto al afio 2019. A diciembre del afio 2020 el sector
construccion registrd un aumento de 23,07%, reflejado en el incremento
del nivel de avance fisico de obras ptblicas y en el mayor consumo interno
de cemento (Instituto Nacional de Estadistica e Informatica INEI, 2020).
Asimismo, segin el mismo ente técnico, el Indice de produccion de
servicios prestados a empresas registr6 una disminucion de 9,98%,
determinada por menor avance de obras, reducida participacion en
proyectos de ingenieria, retraso en las valorizaciones, suspension de
contratos, menores asesorias de negocios y consultorias y una lenta
reactivacion de las actividades econdmicas. En cuanto al proceso de toma
de decisiones de inversion, en el afio 2014 se llevo a cabo un estudio
empirico a partir de una muestra de 94 MiPymes, donde se sostuvo que las
MiPymes actuaron de forma diferente en el control de la gestion de su

organizacion respecto a las empresas de mayor tamafio. Algunas MiPymes



se limitaron a elaborar sus reportes contables exigidos por la normativa
contable o fiscal del lugar donde operan; sin embargo, otras practicas como
el andlisis financiero que se efectiia de forma periddica y formalizado,
estuvo poco extendido (Laitinen, 2014).

A nivel local, a raiz de la crisis ocasionada por el COVID-19, la actividad
economica en Cajamarca se redujo en 9.7%, tras experimentar resultados
negativos durante los cuatro trimestres del 2020. Es asi que, la toma de
decisiones certeras depende, en gran medida, de la cantidad y calidad de la
informacion econdmica financiera reflejado en los estados financieros que
necesitan los gerentes o directivos de las empresas para maximizar su valor
a la empresa y pronosticos sobre los acontecimientos futuros (Siancas,
2020).

En ese contexto, la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. desarrolla sus
actividades en el rubro de alquiler de maquinaria pesada, venta de
agregados y en general todo tipo de prestacion de servicios que tengan
relacidon con movimiento de tierras y construccion. La modalidad de
financiamiento de sus activos es mixta: recursos propios y entidades
financieras. Asimismo, los tomadores de decisiones de inversion
efectuaron sus decisiones por intuicidon, sin basarse en los fundamentos
econdomicos — financieros, para cumplir con sus objetivos empresariales.
Por ello, es importe tomar decisiones siguiendo el enfoque de la teoria de
los recursos y capacidades dentro de las organizaciones empresariales.
Contribuyendo con la solucién de esta problematica, se pretende responder

a la pregunta de investigacion ;Cuales son las caracteristicas del analisis

10



economico — financiero en las decisiones de inversion de la empresa Virgen
de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020? considerando de esta
manera como objetivo central: identificar las caracteristicas del analisis
economico — financiero en las decisiones de inversion de la empresa Virgen
de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020. Basado en los
fundamentos teodricos de Nogueira, Medina, Herndndez, Comas y Medina,
d. (2014) y Gémez (2002). Su utilidad esta en funcién a dos perspectivas
de quien lo realiza: desde una perspectiva interna, la direccion de la
empresa puede tomar decisiones que corrijan los puntos débiles que puedan
amenazar el futuro, asi como potenciar los puntos fuertes para alcanzar los
objetivos; desde una perspectiva externa, resultan de utilidad para las
personas y organizaciones interesadas en conocer la situacion y evolucion

previsible de la empresa Nogueira, et al. (2014).

1.1.1 Problema General

(Cuales son las caracteristicas del analisis economico — financiero y
las decisiones de inversion en la empresa Virgen de la Concepcion

S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020?

1.1.2 Problema Especificos

v' (Cudles son las principales razones financieras de la empresa
Virgen de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020?
V' (Como es la decision de inversion en base al flujo de caja empresa

Virgen de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020?

11



1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo General

Identificar las caracteristicas del andlisis econdmico — financiero y las
decisiones de inversion en la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L.

Cajamarca, 2019 — 2020.

1.2.2 Objetivos Especificos

e Analizar las principales razones financieras de la empresa Virgen
de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020.
¢ Evaluar las decisiones de inversion en base al flujo de caja empresa

Virgen de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 —2020.

1.3 Justificacion

La investigacion se justifica a nivel teorico, pues se aplicara los
conocimientos adquiridos en la universidad, asi como bases de datos, libros
y articulos de revistas que ayudaran la operacionalizacion de las variables
del analisis econémico — financiero y las decisiones de inversion en la
unidad de estudio. La investigacion se justifica a nivel practico, pues
permitird que la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. pueda tomar sus
decisiones con enfoque de la teoria de los recursos de la informacion y
capacidades gerenciales, ademés en base a la aplicacion de los ratios
financieros tendra una herramienta que le permita tener predictibilidad de

su negocio y tomar decisiones acertadas.
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La investigacion se justifica a nivel metodologico, pues se basa en
solucionar un problema practico de indole cotidiano en las empresas, se

aplicaran técnicas e instrumentos validos y confiables.
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CAPITULO II: MARCO TEORICO

2 Fundamentos teoricos de la investigacion

2.1 Antecedentes Teoricos

2.1.1Internacional.

Cristobal (2018) en su articulo cientifico “Caso de aplicacion de analisis de
estados contables: indicadores economicos y financieros para la toma
decisiones en pymes”. Su objetivo fue desarrollar un caso de analisis de
estados contables, sobre una pyme de la provincia de Santa Fe, y proponer
un modelo de informe de uso interno que permita presentar los datos mas
relevantes de manera resumida. Su metodologia de investigacion fue el
estudio de casos de tipo descriptivo o ilustrativo. Como consideracion final,
sostuvo que la informacion contable de la empresa se podra armar en sus
propios ratios y podré flexibilizar esta herramienta de la manera que sea mas
conveniente para el objetivo de obtener informacion util, teniendo en cuenta
sus particularidades, la actividad econdmica que desarrolla, asi como los
destinatarios a los que va dirigida la informacion.

Paredes y Gomez (2017) en su investigacion “Analisis financiero para la
toma de decisiones en la compaiiia comercial Los Nevados Cia. Ltda.” en el
distrito de Cotopaxi, Canton Latacunga”. Tuvo como objetivo proponer un
modelo de andlisis financiero utilizando un conjunto de técnicas,
perspectivas, graficos y ratios que permitan diagnosticar la situacion
financiera de la empresa y faciliten la toma decisiones. Se utiliz6 el método

Deductivo — Inductivo, como técnica de investigacion la observacion.
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Concluyeron que el analisis financiero es una herramienta gerencial y
analitica clave en toda actividad empresarial, que determina las condiciones
financieras en el presente y que la empresa necesitaba un modelo de anélisis
financiero para medir la liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad
de los recursos financieros disponibles.

2.1.2 Nacional

Alvarado (2019) en su investigacion “Andlisis econdémico financiero y su
repercusion en la toma de decisiones de 1a Empresa Merino Motor’s E.ILR.L
Sullana Periodo 2017- 2018”. Tuvo como objetivo determinar de qué
manera la situacion econémica y financiera de la empresa medida a través
de los ratios de rentabilidad, liquidez, endeudamiento y gestion repercuten
en la toma de decisiones de la empresa referidas a su financiamiento e
inversion. Desarrolld un estudio de disefio no experimental y de tipo
descriptivo que utilizé los estados de situacion financiera y de resultados,
con los cuales elabord cuadros comparativos que le permitieron concluir: El
nivel de rentabilidad neta es del 1.63% de las ventas lo cual es bajo, la
liquidez es bastante aceptable y representa 4.26 veces los pasivos corrientes,
el nivel de endeudamiento es bastante bajo llegando a representar el 29%
del total de sus activos y la actividad de la empresa se ha reducido, siendo
la congruencia en el andlisis de rotacion de sus inventarios apenas de 1.8
veces en el ultimo afo. Todo esto ocasiona que la empresa haya tenido que
posponer sus decisiones de crecimiento y de nuevas inversiones hasta poder

incrementar sus niveles de venta.
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Lecca (2020) en su investigacion “andlisis econdmico- financiero y su
incidencia en la toma de decisiones gerenciales en la empresa Corporacion
Riosa S.R.L., afio 2017”. Plante6 determinar en qué medida el Analisis
Econdmico - Financiero influye en la toma de decisiones gerenciales en la
Empresa Corporacion Riosa S.R.L afio 2017. Bajo una metodologia de
enfoque cuantitativo, de tipo aplicada, nivel descriptivo — explicativo y
disefio no experimental de corte transversal. Sus técnicas de recoleccion de
informacion utilizadas fueron la entrevista y encuesta, con sus instrumentos
guia de entrevista y cuestionario. Hallé que el endeudamiento a raiz de la
inversion de nuevos activos se incrementd, la empresa no tuvo capacidad
financiera y econdémica suficiente para hacer frente a sus obligaciones.
Concluy6 que existe influencia positiva alta (95.2%) y significativa entre el
analisis econémico y financiero, y la toma de decisiones gerenciales en la
empresa Corporacion Riosa S.R.L., afno 2017; esto es, que la informacion
proporcionada por el andlisis e interpretacion del Estado de Situacion
Financiera, el Estado de Resultados y los indicadores financieros sirve de
base a la gerencia para una adecuada toma de decisiones y poder realizar
una mejor planeacion, organizacion, direccion y control.

Acufia y Sangay (2020) en su investigacion “decisiones gerenciales
mediante el andlisis de la situacion econdémica y financiera de la empresa
Constructora Varu S.A.C. 2016 —2017”. Su objetivo central fue determinar
la influencia del analisis de los Estados Financieros que contribuyan en las
decisiones gerenciales de la empresa Constructora VARU SAC 2016 - 2017.

Las técnicas e instrumentos utilizados fueron la encuesta, cuestionario y
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analisis documental. Sus resultados mostraron que la empresa Constructora
Varu SAC tubo la mayor capacidad de hacer frente a sus obligaciones de
corto plazo, pues la liquidez en ambos ejercicios 2016 y 2017 fue favorable
representada por el indice de 53.17 y 1960.34 respectivamente, con relacion
al rendimiento sobre patrimonio, se determind que para el ano 2016 se
obtuvo 42% y el 2017 es de — 11%; esto significa que por cada UM que el
duefio mantuvo en el 2016 genera un rendimiento sobre el patrimonio; es
decir, mide la capacidad de la empresa para generar utilidad a favor del
propietario; sin embargo, para el afio 2017 se obtuvo un resultado negativo
donde no se genero utilidad a favor sino mas bien una pérdida.

2.1.3Local

Vasquez (2019) en su investigacion “andlisis econdmico — financiero y su
incidencia en las decisiones de inversion de la empresa MMG Contratistas
S.R.L. en Cajamarca, periodo 2017 — 2018”. Tuvo como objetivo
determinar la situaciébn econdmico- financiero y su incidencia en las
decisiones de inversion de la empresa MMG Contratistas S.R.L en
Cajamarca, periodo 2017 y 2018. Su investigacion fue no experimental de
corte transversal. Utiliz6 como técnica el andlisis documental e instrumento
de fichas de observacion. Como resultado obtuvo que la empresa tiene altos
porcentajes de rentabilidad, se encuentra dentro de los niveles de
endeudamiento sin embargo cuenta con una liquidez excesiva que puede ser
invertida. Concluyo, realizar un analisis econdémico financiero que permita
conocer el estado pasado y actual de la empresa, dando una base segura para

la toma de decisiones de inversion.
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2.2 Marco Teorico

Finanzas

Esta relacionado a todas aquellas actividades que generan dinero, ademas
con su uso cficaz (Ferrel, 2004).

Analisis econémico financiero

Técnica basada en hechos socioecondmicas considerado en el ambito
empresarial como insumo para la toma de decisiones predictibles:
Conjunto de técnicas para diagnosticar la situacion de la empresa, detectar
reservas y tomar las decisiones adecuadas. Su utilidad esta en funcion del
objetivo que se defina en el estudio y de la posicion de quien lo realiza:
desde una perspectiva interna, la direccion de la empresa puede tomar
decisiones que corrijan los puntos débiles que puedan amenazar el futuro,
asi como potenciar los puntos fuertes para alcanzar los objetivos; desde una
perspectiva externa, resultan de utilidad para las personas y organizaciones
interesadas en conocer la situacion y evolucion previsible de la empresa.
(Nogueira, et al., 2017, p. 108).

Guajardo (2002) define al analisis econémico financiero como el estudio
de la informacion que los estados financieros basicos obtienen, en funcion
de indicadores y metodologias aceptados por la comunidad financiera; ello,
con el objeto de servir para la toma de decisiones (como se citd en Lecca,
2020, p. 14). Por consiguiente, la gestion econdémica y financiera es un
conjunto de procesos dirigidos a planificar, organizar y evaluar los
resultados econdmico-financiero con el objeto de lograr los objetivos de la

forma mas eficaz y eficiente (Arana, 2012); asimismo, la situacién
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financiera consiste en conocer la distribucion adecuada de sus activos y
pasivos de la empresa (Ordofiez, 1992).

Razones financieras

Conjunto de indicadores que coadyuvan a medir en un alto grado de
eficacia y comportamiento de la empresa y son comparables con las del
sector. Ademads, proveen informacién que permite tomar decisiones
acertadas. Se clasifican en: razon de liquidez, rentabilidad y gestion.
Ademés, es considerado como una herramienta para el andlisis historico y
actual de la empresa (Ibarra, 2006).

Liquidez

Razon corriente

Pérez — Gonzalez et al. (2013) el indicador determina en el corto plazo que
proporcion de las obligaciones corrientes esta cubierto por el Activo
Corriente. Recomendando que el valor ideal esté situado entre 1.5 y 2, sino
el indicar es mayor implicaria un posible exceso de liquidez y falta de
inversion.

Activo Corriente

Razbn corriente = - -
Pasivo Corriente

Razon Severa
Mide la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones a
corto plazo con sus recursos disponibles, prescindiendo de las partidas

menos liquidas de activo corriente: como son las existencias (Tanaka,
2015).

Activo Corriente — Existencias

Razén Severa = - -
Pasivo Corriente
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Razon absoluta
También conocida como razén super acida, relaciona las partidas mas
liquidas del activo corriente y el pasivo corriente. Ademas, cubrir las
necesidades de los negocios en un momento de necesidad o urgencia
(Tanaka, 2015).

Efectivo y equivalente de efectivo

Razén absoluta = - -
Pasivo Corriente

Rentabilidad
Margen neto
Razoén de rendimiento sobre las ventas (ROS) que refleja el porcentaje de

utilidad con respecto a las ventas y/o ingresos (Tanaka, 2015).

Utilidad Neta
Ventas Netas

Margen Neto =
Rendimiento sobre activos
Denominado ROA por sus siglas en ingles “Return on Assets” mide el

rendimiento con respecto al total de la inversion en activos, es decir, muestra

la eficacia de las inversiones (Tanaka, 2015).

_ Utilidad Neta
"~ Activo Total

Rendimiento sobre patrimonio

Conocido por sus siglas en ingles “Return on Equity” (ROE) refleja el
rendimiento de las inversiones realizadas por los accionistas y/o propietarios
de la empresa, medido en porcentaje de utilidad neta sobre el patrimonio neto
(Tanaka, 2015).

Utilidad Neta
ROE = - -
Patrimonio Neto
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Gestion

Rotacion cuentas por cobrar (dias)

Indice de gestion y/o desempefio del rea de cobranzas de la empresa, pues
mientras menos dias se logre cobrar las ventas al crédito mejor sera la
gestion (Tanaka,2015).

Ctas por cobras x 360

Rotacion ctas x cobrar =
Ventas netas

Rotacion activo total
Indicador que mide la eficiencia en el empleo de todos los activos para la

generacion de ingresos (Tanaka,2015).

Ventas netas

Rotacion activo total = ———
Activo total

Flujo de efectivo

Para Ortiz y Ortiz (2009) es un estado financiero basico, que de una manera
dinamica presenta el movimiento de entradas y salidas de efectivo de un
ente econdmico, a un periodo determinado. Asimismo. Garcia (1999),
afiade que es la planeacion del movimiento del efectivo de la Empresa, o
dicho de otra forma, como el proceso de estimar todas las entradas y salidas
de efectivo para un periodo futuro determinado. Asimismo, el Centro de
Estudios Tributarios de Antioquia-CETA (2014) define al estado de flujo
de efectivo, de acuerdo a la procedencia en: actividades de operacion,

actividades de inversion y actividades de financiacion.
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Actividades de operacion

Comprende a las actividades que corresponden al giro normal de la
operacion del negocio, tanto de Ingresos como Egresos; sin tener en cuenta
las depreciaciones, amortizaciones y los intereses (CETA, 2014). Pues,
representa a la actividad mas importe del flujo de efectivo, pues ella nos
indica si la empresa esta siendo operativamente viable, si esta cumpliendo
con las metas de rentabilidad; o si actiia en concordancia con las politicas
de dividendos, con el servicio a la deuda (si la hubiere); o si estd siendo
efectiva en la operacion, si hay excedentes para las politicas de inversiones
a corto y a largo plazo (CETA, 2014).

Actividades de inversion

Esta relacionada con las inversiones a largo plazo, dirigidas a adquirir y
disponer de deuda a documentos patrimoniales y de propiedad, planta y
equipo, y otros activos productivos, es decir: activos destinados a la
produccion de bienes y servicios, pero diferentes a los inventarios y otros
insumos de la empresa (Triana, 2010).

Actividades de financiamiento

Referido a la consecucion de recursos ya sea por medio de entidades
financieras o de los accionistas, incluyendo los intereses generados por
estos préstamos (Mayor y Saldarriaga, 2015), asimismo, Ortiz y Ortiz
(2009) inciden que, el flujo de financiacion incluye la obtencion de recursos
de parte de los duenos, ya sea como aportes de capital o como préstamos a
la empresa, el pago de dividendos o reparto de utilidades a los mismos, la

obtencion de préstamos en efectivo y el pago de los mismos tanto en lo que
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corresponde a capital como a intereses, la obtencidon y pago de otros
recursos, etc.

Valor Actual Neto (VAN)

Seglin, Pasqual (2007) el VAN mide la deseabilidad de un proyecto en
términos absolutos. Agrega que, calcula la cantidad total en que ha
aumentado el capital como consecuencia del proyecto.

Asimismo, Johnson (1998) sintetiza que, un proyecto de inversion de
capital deberia aceptarse si tiene un valor presente neto positivo, cuando
los flujos de efectivo esperados se descuentan al costo de oportunidad.
Por tanto, sobre la base de los recursos financieros, el VAN ayuda en la
actualizacion de los flujos de netos de los ingresos y egresos. Para que las
decesiones de inversion aumenten el valor de la empresa.

Foérmula:

N

VAN = -1+ Z (1?_—1)71
n=1

Donde:

VAN = Valor Actual Neto

Qn: Representa los flujos de caja en cada periodo n.

I: Es el valor del desembolso inicial de la inversion.

n: Es el nimero de periodos considerado

r: El tipo de interés.
Tasa Interna de Retorno (TIR)

La TIR, expresa el crecimiento del capital en términos relativos y determina
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la tasa de crecimiento del capital por periodo (Pasqual, 2007).

Ademas, la TIR se compara con el costo de oportunidad utilizado por la
empresa o inversionista para el descuento de los flujos proyectados. Si la
TIR es igual o mayor que esta, el proyecto o inversion debe aceptarse; si es
menor, debe rechazarse. (Sapag, et.al,2015)

Su formula queda determinada de la siguiente manera:
N
0=—lo+ Z FCNt/(1+ i)t
t=1

La consideracion de aceptacion de un proyecto o inversion cuya TIR es
igual a la tasa de descuento se basa en los mismos aspectos que la tasa de
aceptacion de un proyecto o inversion cuyo VAN es cero. (AltuveG,2004)
Decisiones de inversion

Decisiones también llamadas financieras por el grado de recursos que seran
necesarios, que van desde el analisis de inversiones a corto plazo: Liquidez
y a mediano y largo plazo: Rentabilidad y gestion. Método de analisis
tradicional en funcién a la informacion disponible que la empresa dispone
(Gomez, 2002).

Decisiones a corto plazo

De acuerdo con Ramirez (2013) estas decisiones involucran a todas las
areas de empresa: ventas, finanzas, produccion, recursos humanos, entre
otros. Ademas requiere de accion inmediata por ser menos rigidas. Las
decisiones mdas frecuentes que pueden tomarse en una empresa son:
disponibilidad de efectivo, incremento y/o reduccidon cuentas por cobrar y

cambiar o no los niveles de inventarios.
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Decisiones a mediano y largo plazo

Segtn Dess y Lumpkin (2003) el proceso de decisiones en este aspecto
considera el transcurso de tres etapas: la determinacion de los objetivos
estratégicos (analisis), la formulacion estratégica o implementacion de los
planes tacticos y operativos (eleccidon, decision), y la implantacion o
ejecucion de la estrategia (accion). Esto es, realizar el andlisis situacional
para tomar la mejor decision socioecondmica nos van a permitir lograr los
objetivos propuestos.

Tomar decisiones de inversion en activos no corrientes, como activos fijos.
Es cuando la empresa cuenta con un bien ya sea tangible o intangible, que
no puede convertirse en liquido a corto plazo y que normalmente son
necesarios para el funcionamiento de la empresa y son visto como inversion

(Valdivia y Ferrer, 2016).

2.3 Marco Conceptual

Analisis. — Proceso y/o estudio detallado de informacién para tomar una
decision.

Analisis econéomico financiero. — Estudio de hechos socioecondmicos
mediante herramientas para el analisis de estados financieros.

Decision. — Accién por parte de alguien de la persona en base a
informacion.

Inversién. — Emplear recursos econdmicos en bienes y/servicios con la
finalidad de tener un beneficio.

Ratio. — Relacion entre elementos de los estados financieros para

diagnosticar la situacién econdmica financiera de una empresa.
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Liquidez. — Capacidad y/o ventaja econdmica que tiene una empresa para
hacer frente a sus obligaciones financieras de corto plazo.

Rentabilidad. — Relacion existente entre la utilidad que genera el negocio
y la inversion o esfuerzo de los accionistas y/o propietarios por parte de
una empresa.

Gestion. — Conjunto de operaciones que se realizan para dirigir y

administrar un negocio.

2.4 Hipaétesis

La presente investigacion es de tipo descriptiva y no busca evaluar la
relacion entre las variables estudiadas, no se formula una hipoétesis. Se
fundamenta en lo mencionado por (Vieytes, 2004), quien expresa en cuanto
a las hipotesis, los estudios descriptivos, pueden o no tener una hipdtesis
especifica como guia. Para la presente investigacion no se plantea hipotesis

solo se describe cada variable.
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CAPITULO III: METODO DE INVESTIGACION

3 Metodologia

3.1 Enfoque

El enfoque del estudio es cuantitativo “utiliza la recoleccion de datos para
probar hipotesis con base en la medicion numérica y el analisis estadistico,
con el fin establecer pautas de comportamiento y probar teorias”
(Hernandez, Fernandez y Baptista, 2014).

Por tanto esta investigacion tiene este enfoque porque utilizard las
recoleccion de los datos para la variable analsis economico -finaciero y

toma de deciciones de inversion del objeto de investigacion.

3.2 Tipo de Investigacion

Es de Nivel Aplicada, con la obtenciéon de conocimiento se pretende dar
solucion a un problema practico de indole empresarial:

Busca la solucién de problemas practicos con la utilizacion de los
conocimientos adquiridos, a la vez que se adquieren otros, después de
implementar y sistematizar la practica basada en investigacion. El uso del
conocimiento y los resultados de investigacion que da como resultado una
forma rigurosa, organizada y sistematica de conocer la realidad (Hernandez
et al., 2014).

Esta investigacion se encuentra del tipo descriptiva puesto que segun
(Naupas, 2023) nos menciona que una investigacion descriptiva tiene como
objetivo principal de recopilar datos e informaciones sobre las

caracteristicas, propiedades, aspectos o dimensiones de
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las personas, agentes e insituciones de los procesos sociales.
Por lo tanto esta investigacion es descriptiva poque a recopilar dato sobre .
variable andlisis economico -finaciero y toma de deciciones de inversion

del objeto de investigacion.

3.3 Diseiio de Investigacion

No experimental: “estudios que se realizan sin la manipulacion deliberada
de variables y en los que s6lo se observan los fenomenos en su ambiente
natural para analizarlos (Hernandez et al., 2014). Durante el desarrollo de
la investigacion se analizaran de forma natural la variable independiente
“Analisis econdmico - financiero” para determinar su incidencia sobre la
variable dependiente “Decisiones de inversion”, pues fueron estudiadas tal
como se dieron en los afios 2019 — 2020.

Segtn el namero de mediciones en el tiempo es transversal “recolectan
datos en un solo momento, en un tiempo unico. Su propdsito es describir
variables y analizar su incidencia e interrelacion en un momento dado”
(Hernandez et al., 2014). El periodo de analisis comprende los afios 2019

y 2020, pues se emitird un solo informe al cabo del estudio.

Diagrama

M 5

Donde: . |
M: Muestra
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O: La observacion relevantes de las caractetisitcas de la gestion contable y
la liquidez.
X1: Analisis econdomico — financiero.

X2: Decisiones de inversion.

3.4 Poblacion

Segun Vieytes, R. (2004), una poblacion es un conjunto de elementos,
finito o infinito definido por una o mas caracteristicas. De ese conjunto de
elementos obtendremos la informacion con la sé construye los resultados
de una investigacion mediante le estudio de la muestra. (p. 395)

Para la presente investigacion es la Empresa Virgen de la Concepcion

S.R.L.

3.5 Muestra

Comprende el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados de la

empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. 2019 — 2020.

3.6 Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos.

Analisis documental “es la transformacion de los documentos originales en
otros secundarios, instrumentos de trabajo, identificativos de los primeros
y gracias a los cuales se hace posible tanto la recuperacion de éstos como
su difusion”. (Hernandez et al., 2014). Se empleara para analizar Estado de

Situacion Financiera y Estado de Resultados.
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3.7 Instrumentos de recoleccion de datos

Ficha de registro de datos

Se utilizan para registrar y resumir los datos extraidos de fuentes
bibliograficas (como libros, revistas y periddicos) o no bibliogréficas (...)
se almacenan en un fichero o archivo, un sistema real o virtual de
organizacion de la informacion mediante una clasificacion determinada
(Hernandez et al., 2014). Se utilizara para analizar las fuentes de
informacion brindada por la empresa necesaria para recoger, sintetizar y

almacenar datos que nos ayuden a concretar nuestros objetivos.

3.8 Procesamiento e analisis de datos

Elaboracion de una carta dirigido al gerente general de la empresa Virgen
de la Concepcion S.R.L. Solicitando establecer un cronograma de
reuniones con el responsable del area de contabilidad con la finalidad de
que nos proporcione la informacidén para recopilar la informaciéon en
nuestros instrumentos de medicion.

Aplicado los instrumentos, se procedio con el procesamiento y andlisis de
datos en Microsoft Excel, presentado la informacién en tablas y graficos,
luego se realiza la discusion de los resultados obtenidos para emitir
conclusiones y recomendaciones. Nos proporciond informacion relevante

a la variable gestion contable.
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3.9 Aspectos Eticos

Siguiendo lo establecido por la Universidad Privada Antonio Guillermo
Urrelo en su Cédigo de Etica para la Investigacion, se ha dado los créditos
a las investigaciones qué en todo el desarrollo de la investigacion, los datos
presentados han sido recogidos en nuestros instrumentos tal como aparecen
en sus estados financieros de la empresa no hay ninguna alteracion. Asi
mismo, la informacion obtenida de la empresa fue de forma coordinada e

voluntaria con fines académicos.
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CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION

4 Resultados y Discusion

4.1 Presentacion, analsis e interpretacion de resultados.

Finalizado el proceso de: planteamiento del problema, fundamentos
teoricos, material y métodos. Se procedid con la presentacion de los
resultados, mismos que han permitido demostrar la hipdtesis de la
investigacion. Los resultados se presentan por cada objetivo especifico, que
se desprende del objetivo general: determinar la incidencia del andlisis
econodmico — financiero en las decisiones de inversion de la empresa Virgen
de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020.

En principio, se establecid como objetivo especifico 0: determinar la
incidencia del analisis econdomico financiero mediante razones financieras
en las decisiones de inversion de la empresa Virgen de la Concepcion
S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020. De esta manera, las razones financieras
comprenden, ratios y/o indice de liquidez, rentabilidad y gestion. Pues, los
investigadores, determinaron la incidencia en base a los ultimos 05 afios,
en relacion al afio 2020. Para asi, tener un margen de andlisis de los Gltimos
02 afios. A continuacion, se presentan la situacion econdmica financiera, a

través de tablas y figuras.
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Tabla 2: Indicador de liquidez, respecto de Razén Corriente afio 2019 - 2020.

Indicador litem Formula Ano Importe (S/) SZE::;:S‘;
22,026

2016 339 195 0.06

472,1

2ot 4;4:432 0.95

Lniaes S0 Ao Lo oo,
26,271

2019 7?:0?1 0.37
1

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 1 muestra la liquidez y/o razén corriente de la empresa Virgen

de la Concepcion S.R.L. en los ultimos 05 afios, en relacion al Gltimo afio de

estudio. En el afio 2017 la empresa tuvo mayor liquidez corriente. En los afios

de estudio, el activo corriente sobrepaso 0.37 veces al pasivo corriente para el

afio 2019. Sin embargo, para el afo 2020 disminuyd a 0.02 veces, lo que

demostrd una situacion de riesgo.

Figura 1: Indicador de liquidez, respecto de Razén Corriente afio 2019 - 2020.

Razon financiera de liquidez corriente
1.20
1.00

Veces

2016 2017 2018 2019
Anos

0.80

0.60

0.40

o m B
0.00 — —

2020
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Tabla 3: Indicador de liquidez, respecto de Razén Severa aiio 2019 - 2020.

Indicador Item Formula Ao Importe (S/) Veces de
sobrepaso
22,026
2016 ’ 0.06
339,195
472,196
201 ’ .
017 494,475 0-95
Acti iente - Existencias /
Liquidez Razon Severa ' CVO comiente - Existencias /- o 21,947 0.25
Pasivo corriente 88,960
26,271
2019 ’ 0.37
71,011
3,361
202 ’ .02
020 138,699 0.0

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 2 muestra el indicador de liquidez, respecto a la capacidad de
pago que tiene la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. En el corto plazo sin
considerar sus existencias frente a cada S/. 1 de sus obligaciones. De esta
manera, en los afios 2019 y 2020 representan un indice de 0.37 y 0.02
respectivamente. Lo que demuestra que la empresa por cada sol de deuda tuvo

0.37 y 0.02 para cubrir con sus obligaciones de exigibilidad menor a un ano.

Figura 2: Indicador de liquidez, respecto de Razon Severa aiio 2019 - 2020.

Razon financiera de liquidez severa

1.20
1.00
0.80
E 0.60
0.40
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2016 2017 2018 2019 2020
Anos
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Tabla 4: Indicador de liquidez, respecto de Razéon Absoluta afio 2019 - 2020.

Indicador  item Formula Afio Importe (S/) s‘olf):;aieo
17,734

2016 33;135 0.05

00 iy O

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 3 muestra el indicador de liquidez, respecto a la capacidad de
pago que tiene la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. En el corto plazo
netamente con efectivo y equivalentes de efectivo. De esta manera, en los afios
2019 y 2020 representan un indice de 0.08 y 0.02 respectivamente. Lo que
demuestra que la empresa en el afio 2020 estuvo con falta de disponibilidad de

efectivo.

Figura 3: Indicador de liquidez, respecto de Razén Absoluta aiio 2019 - 2020.

Razdn financiera de liquidez absoluta

0.09
0.08
0.07
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§ 0.05
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Tabla 5: Indicador de rentabilidad, respecto de Margen Neto afio 2019 - 2020.

Indicador Item Formula Ao Importe (S/) Rei(l;it)ado
2006 e 02
193,290
2017 651270 0.30
o " U o SR o
129,2
2009 | Se7es Ol
2
00 g o0

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 4 muestra el indicador de Margen Neto de la empresa Virgen de
la Concepcion S.R.L. en los afios 2019 y 2020. Para el afio 2019 por cada
Unidad Monetaria (UM) de ventas se obtuvo 11% de Margen Neto de Utilidad.

Sin embargo, en el afio 2020 se obtuvo un margen negativo, equivalente a
(0.1%).

Figura 4: Indicador de rentabilidad, respecto de Margen Neto aiio 2019 - 2020.

Indice de rentabilidad, respecto al rendimiento del
margen neto

0.40
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Tabla 6: Indicador de rentabilidad, respecto de Rendimiento sobre Activos afio

2019 - 2020.
Indicador ftem Formula Afo Importe (S/) Resultado
2016 91,506 0.06
1,518,333
193,290
201 > _
Rendimiento o7 2,221,501 0.09
o Utilidad Neta 42817
Rentabilidad So‘t.)re 7 Activo total 2018 | 474819 0.03
Activos
2019 129,233 0.10
1,276,649 )
6,662
202 > 01
020 515.087 0.0

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 5 muestra el indicador de Rentabilidad sobre Activos; que viene

a ser la relacion de utilidad neta versus activos total de la empresa Virgen de la

Concepcion S.R.L. en los afios ultimos 05 afios. Para el afio 2019 por cada

Unidad Monetaria (UM) de inversion se obtuvo 10% de rendimiento sobre la

inversion. Pues, para el ano 2020 se obtuvo un resultado negativo equivalente

al (1%).

Figura 5: Indicador de rentabilidad, respecto de Rendimiento sobre Activos afio

2019 - 2020.

Indice de rentabilidad, respecto al rendimiento sobre

activos
0.12
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Tabla 7: Indicador de rentabilidad, respecto de Rendimiento sobre Patrimonio

afio 2019 - 2020.

Indicador ftem Formula Aio Importe (S/) Rei(l;lt)ado
(1]
2016 91,506 0.08
1,135,816
193,290
o Utilidad 2017 1,150,395 0.17
Rendimiento 42,817
Rentabilidad Sc.)bre. Patrimonio 2018 1,048,380 0.04
Patrimonio
Neto 2019 129,233 0.11
1,128,615 ’
6,662
202 > .01
020 1,077,288 0.0

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 6 muestra el indicador de rentabilidad y/o rendimiento sobre

patrimonio de la empresa Virgen de la Concepcidon S.R.L para los ultimos 5

afios. Para el afio 2019 por cada Unidad Monetaria (UM) de utilizacién de

recursos propios se obtuvo 11% de utilidad. Pues, para el afio 2020 se obtuvo

un resultado negativo equivalente al (1%). Se visualiza que para el ano 2017

obtuvo el mejor resultado.
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Figura 6: Indicador de rentabilidad, respecto de Rendimiento sobre Patrimonio
afio 2019 - 2020.

Indice de rentabilidad, respecto al rendimiento sobre
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Tabla 8: Indicador de indice de gestion, respecto de Rotacion cuentas por cobrar
comerciales afio 2019 - 2020.

Indicador  Item Formula Afio Importe (S/) Indl.ce d.e

eficiencia

ot

2017— 851270 1.49
Rotacion 436,696
indice de Ventas Netas / Ctas. 758,734

. cuentas . 2018 —— ———— 1.00
gestion Cobrar Comerciales 0
por cobrar 1136766

2019 ’—’0 1.00

20— LT g

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 7 muestra el indicador de Rotacion cuentas por cobrar de la
empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. desde el afio 2016 al 2020. En los afios
de estudio (2019 — 2020) la politica de créditos y cobranzas fue eficiente, al no

presentar cuentas por cobrar durante los afios de evaluacion.

40



Figura 7: Indicador de eficiencia, respecto de Rotaciéon cuentas por cobrar afio
2019 - 2020.

Indice de gestion, en relacion a rotacion de cuentas por

cobrar
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0.00

2016 2017 2018 2019 2020
Afios

Tabla 9: Indicador de indice de gestion, respecto de Rotacion Activo Total afio
2019 - 2020.

Indicador ftem Formula Ao Importe (S/) Indfce c!e
eficiencia
435,961
2016 ————— 0.29
1,518,333
651,270
2017 ——————— 2
Rotacion v 2,221,501 o
indice de Acti Ventas Netas / 201 8ﬂ 0.51
gestion Tcot‘:f Activo Total 1,474,819 '
1,276,649 '
461,147
2020 ————— .
020 1,215,987 0.38

Fuente: Hoja de trabajo, Virgen de la concepcion S.R.L.

Nota, la Tabla 8 muestra el indicador de Rotacion Activo Total de la empresa
Virgen de la Concepcidon S.R.L. en los afios 2019 y 2020. Durante el afio 2019
la eficiencia de empleo de los activos fue equivalente al 0.89. En cambio, para
el afio 2020 la eficiencia en el empleo de todos los activos para la generacion

de ingresos fue de 0.38.
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Figura 8: Indicador de eficiencia, respecto de Rotacion Activo Total afio 2019 -

Indice de gestion, en relacion a rotacion de activo total
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Tabla 11: Determinacion del Costo medio ponderado de capital

COSTO PROMEDIO DE CAPITAL
APORTE | S/ 548,881.00 100%
FIANANCIAMIENTO | S/ - 0%
TOTAL S/ 548,881.00 100%
Rendimiento deseado (Ke) 20%
Costo de la deuda (Kd) 0.00%
WACC 20%

Tabla 12: Determinacién del VAN y TIR

Concepto Valor
TIR 33%
VAN S/469,355.25
VA S/133,187.58

Valor de la
empresa

S/602,542.84

Discusion

La presente investigacion se enfocd en analizar la incidencia del andlisis economico
— financiero en las decisiones de inversioén de la empresa Virgen de la Concepcion
S.R.L. Cajamarca, 2019 —2020; debido a que es de suma importancia, pues permite

conocer los ratios financieros en base a hechos econdémicos y financieros para asi

tomar decisiones de inversion acertadas.

En este sentido, la variable analisis econdomico financiero fue analizado en base a

sus dimensiones: liquidez, rentabilidad e indice de gestion. La dimension liquidez
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fue analizado en base a su primer indicador Razon Corriente, que segliin Pérez —
Gonzalez et al. (2013) este indicador determina en el corto plazo que proporcion de
las obligaciones corrientes esta cubierto por el Activo Corriente. Recomendando
que el valor ideal esté situado entre 1.5 y 2, de lo contrario, implicaria una posible
falta de liquidez y/o exceso de liquidez y falta de inversion. En consecuencia, en la
figura 1 se observa que la Razon Corriente de la empresa Virgen de la Concepcion
S.R.L. es inferior a los valores recomendados por Pérez — Gonzalez et al. (2013)
siendo 0.13 en el afio 2019 y 0.02 en el afio 2020. Su capacidad de hacer frente a
cada S/ 1 de sus obligaciones de corto plazo se sitia en una situacion de riesgo al
analizar el indicador de Razon absoluta, que relaciona las partidas mas liquidas del
activo corriente y el pasivo corriente (Tanaka, 2015) como se muestra en la tabla 3.
Por el contrario, Acufia y Sangay (2021) en su investigacion en una empresa
constructora de Cajamarca, encontraron un indice de liquidez corriente de 53.17 y
1960.34 para los afios 2016 y 20217 respectivamente. Esto se debe a que en el

estudio de Acufia y Sangay sus decisiones de endeudamiento fueron bajo.

En la tabla 5 se visualiza que en el afio 2019 el rendimiento sobre el activo total es
de 12% y en el 2020 es de -2%, pues la decision de invertir utilizando las fuentes
de financiamiento propios y ajenas incidid en los beneficios obtenidos, al ser la
inversion en activos mayor que los resultados obtenidos, ademas un factor externo
como la pandemia Covid-2019. Por otro lado, la Tabla 6 muestra que en el afio 2019
el rendimiento sobre patrimonio fue de 13% y el 2020 -1%. A diferencia de
Cristobal (2018) que en su articulo cientifico, encontrd de rendimiento sobre activos
de 18 % en 2014 y 29 % en 2015. Ademas, el autor sostiene que la rentabilidad

mejord, medida en cuanto a la gestion de los activos, pero disminuyd medida sobre
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el Patrimonio Neto. Los resultados negativos, se debe a factores externos como;
disminucién en inversion en obras en varios sectores de la region (Acuna y Sangay,
2021), y la obligatoriedad de cerrar todo tipo de negocios a causa de la pandemia
Covid-19. Por lo tanto, las decisiones de inversion fueron adecuadas en el afio 2019
e interrumpidas por el covid-2019 en el afio 2020. Coincidiendo con Alvarado
(2019) donde menciond que todo esto [refiriéndose a la pandemia] ocasion6 que la
empresa haya tenido que posponer sus decisiones de crecimiento y de nuevas

inversiones hasta poder incrementar sus niveles de venta.

Respecto a la dimension indice de gestion, se tiene al indicador Rotacion activo
total, Segin Tanaka (2015) mide la eficiencia en el empleo de todos los activos para
la generacion de ingresos. En efecto, la Tabla 8 muestra que en el afio 2019 el
empleo de los activos es equivalente al 0.90, en menor medida el 2020 con 0.38. A
diferencia de Alvarado (2019) en su investigaciéon en una empresa de Sullana,
encontro una rotacion de activos de 0.50 en el afio 2017 y 0.55 en el afio 2018. El
cual se infiere que el nivel de ventas no esté justificando la inversion realizada por

la empresa.

Por lo tanto, se acepta la hipotesis planteada referida a que el analisis econémico —
financiero incide directamente en las decisiones de inversion de la empresa Virgen
de la Concepcion S.R.L. Cajamarca, 2019 — 2020. Al considerar que realizando un
analisis de las razones financieras e indice de gestion repercute en el ritmo de las

actividades y beneficios de la empresa.
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CAPITULO V: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5 Conclusiones Recomendaciones

5.1 Conclusiones

Respecto al objetivo general, se concluye que el analisis econdmico
financiero implica analizar los ratios de liquidez, rentabilidad e indice de
gestion para tomar decisiones de inversion en base a criterios objetivos y
técnicos, con la finalidad de obtener los resultados deseados para los socios.
Respecto al objetivo especifico 01, se concluye que las razones financieros;
en cuanto a liquidez, de la empresa Virgen de la Concepcion S.R.L. esta
por debajo de lo recomendado por la teoria de las razones financiera, lo que
implica una situacion de riesgo para cumplir con sus obligaciones a corto
plazo. Pues, la pandemia Covid-19 es un factor de incidencia en la
generacion de ingresos, pero esta tendencia en los proximos afios sera
revertido; en cuento a la rentabilidad, en el afio 2019 estd por encima del
10% debido a la generacion de ingresos, no obstante en el afio 2020 el ratio
de medicion en sus 03 indicadores es negativo por la falta de ingresos como
consecuencia del cierre de actividades por el Covid-19 que se incurrio en
gastos fijos para tener en buenas condiciones a las maquinarias y unidades
de transporte; en cuanto a indice de gestion, en los afios 2019 y 2020 fue
eficiente al no tener pendientes cuentas por cobrar, la rotacion de activos
de un afio a otro muestra una disminucioén, como consecuencia de su bajo

nivel de ventas.
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Respecto al objetivo especifico 02, se concluye que el flujo de efectivo
obtenido por la empresa Virgen de la concepcion es positivo, durante el
periodo de estudio, eso permitid que sus decisiones de inversion a mediano
y largo plazo se vean reflejados en los indicadores del VAN y TIR, con un

valor de la empresa de S/ 602,542.84 soles.

5.2 Recomendaciones

Se recomienda a los duefios de la empresa que tomen en cuenta el analisis
economico financiero en base a ratios y el flujo de caja para una mejor

toma de decisiones de inversion en la empresa.
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