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RESUMEN

La investigacion actual tiene como fin determinar la relacion entre los recursos
financieros y el retorno de la inversion de laempresa TERMOCMEX INGENIEROS
SRL, en la ciudad de Cajamarca — 2023. El estudio se enmarca en una metodologia
de tipo aplicada, de enfoque cuantitativo, de nivel descriptivo, con un disefio no
experimental de corte transversal, la poblacién y muestra estuvo conformada por los
estados financieros. EL estudio concluyo que: los elementos més resaltantes de los
recursos propios y financieros son: las cuentas por cobrar comerciales que representa
2.85% del activo corriente, el efectivo y equivalente de efectivo que representa el
49.67% del activo corriente y la depreciacion que representa el -20.22% de los
activos no corriente, ROI = 18.90, ROE = 10.80, Recursos ajenos = 7.08, Margen
bruto = 44.69, Margen neto = 15.77 y Rendimiento sobre el Patrimonio =10.80;
Asimismo, en el caso practico, compra de un vehiculo los indices VAN = S/
155,843.93 y la TIR = 23.01% demuestra que la inversion es aceptable, pero el
retorno de la inversion es baja.

Palabras claves: Recursos Financieros, Retorno de la Inversion y estados

financieros.
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ABSTRACT

The current research aims to determine the relationship between financial resources and
the return on investment of the company TERMOCMEX INGENIEROS SRL, in the city
of Cajamarca - 2023. The study is framed in an applied methodology, with a quantitative
approach, descriptive, with a non-experimental cross-sectional design, the population and
sample were made up of the financial statements. The study concluded that: the most
outstanding elements of own and financial resources are: commercial accounts receivable

that represents 2.85% of current assets, cash and cash equivalent that represents 49.67%

of current assets and depreciation that represents -20.22% of non-current assets, ROI

18.90, ROE = 10.80, External resources = 7.08, Gross margin = 44.69, Net margin
15.77 and Return on Equity =10.80; Likewise, in the practical case, purchasing a vehicle
with NPV indexes = S/ 155,843.93 and IRR = 23.01% shows that the investment is

acceptable, but the return on investment is low.

Keywords: Financial Resources, Return on Investment and financial statements.
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CAPITULO I: INTRODUCCION

1.1 Descripcion del problema de investigacion

A nivel mundial las empresas dedicadas a la Arquitectura e Ingenieria se
encuentran valoradas en $ 317 mil millones ddlares en el 2019, y se planea un
incremento promedio de 3% al 2023. El 27% de estas organizaciones brindan
como esencial servicio el disefio y construccion de infraestructura. Asimismo, este
sector ha ido incrementado debido a la gran demanda por el disefio y construccion
de obras, infraestructura y megaproyectos, suceso que refleja la importancia de la
gestion que hay que hacer para dotar de recursos (materiales, humanos,
econodmicos y financieros) que apoyen dichas intervenciones. En este aspecto,
aunque las obras incluyan su propio conocimiento, es necesario orientar los
elementos que componen las finanzas. Asimismo, es necesario reflexionar sobre
la realidad de las estructuras financiera para solventar estas actividades y, de ser
asi, ver la disposicion financiera se adapte a las obras (Gutiérrez et al., 2019).

Segun el Banco Mundial (2022) las fuentes de financiamiento para el sector
de construccién y disefio de infraestructura son los recursos propios, préstamos y
créditos, para este Gltimo, la cifra anual para el 2022 llego a un aproximado de $
34,700.00 mil millones de dolares que se destinaron a la construccion de
infraestructura de salud, educacién, mejora o0 construccién de negocios o
instituciones.

En nuestro pais, las empresas del sector construccién en su gran mayoria se
financian por créditos y préstamos, los cuales sumaron un total de S/ 4,490.00
millones de soles, abarcando el 65.04% de la cartera bancaria total. Sin embargo,

este sector se encuentra atravesando por graves problemas en relacion al

1



establecimiento de los recursos financieros y su aplicacion eficiente, efectiva y
econdmica en las inversiones que demanda para su ejecucion de las obras o
proyectos. Es asi, que el indice de morosidad de los créditos concedidos se situd
en 5.90% en el 2018 (Gerencia de Estudios Economicos, 2018). Por otro lado, se
han encontrado casos, de empresas privadas y publicas con muchas restricciones
para acceder a los recursos de financiacion, a causa de procesos administrativos,
malos manejos del dinero, falta de mecanismos financieros, entre otros. Segun la
Contraloria General de la Republica (2021) comunico pérdidas por corrupcion y
malversacion alcanzaron los 23,297.00 millones de soles, en tanto, para el 2020
este monto habria obtenido 22,059.00 millones de soles. Por ello, es necesario
maximizar el uso de herramientas financiaras e inversion para lograr mejores
resultados. En tal sentido, es importante identificar los recursos financieros y
analizar los riesgos y el retorno de la rentabilidad que pueda generar a dicho sector
(INEI, 2018).

En el contexto local, la empresa TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L.,
dedicada a las actividades de Arquitectura e Ingenieria, actividades conexas de
consultoria técnica e instalaciones para obras de construccion y alquiler de
maquinaria; con mas de 9 afios en el mercado local. Dicha empresa, en el ultimo
afio (2022) ha sufrido pérdidas en su utilidad neta del -3.69% con respecto al afio
anterior, a pesar de que sus costos de ventas disminuyeron en S/155,359.00 en el
2022 con respecto al afio anterior, segun se refleja en los estados financieros 2021
—2022. Esto sucede, ya que sus fondos de financ iamiento  (propios o de
terceros) no son debidamente evaluadas y las decisiones se toman de manera

empiricamente.



En consecuencia, el actual problema que presenta la empresa es la deficiente
gestion de sus recursos financieros. Entre las causas que generan el problema
podemos mencionar: (a) inadecuado seguimiento del control de costos y gastos
(b) carencia de un departamento financiero (c) una incorrecta presentacion de los

documentos contables.

Si este problema persiste traerd como consecuencias (a) que no se conozca
si el retorno de su inversion ha sido la correcta (b) malas decisiones financieras
(c) una inadecuada comunicacion e interaccion entre el departamento

administrativo y contable.

1.2 Formulacion del Problema
1.2.1 Problema general
¢Cuales son los elementos de los recursos financieros y el retorno de la
inversion en la empresa TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la
ciudad de Cajamarca — 2023?
1.2.2 Problemas especificos
e ;Cuales son las caracteristicas de los recursos financieros y el retorno
de la inversién en la empresa TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en
la ciudad de Cajamarca — 2023?
e ;Cudles son los elementos del retorno de la inversion en la empresa
TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la ciudad de Cajamarca —
20237
1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo general



Establecer los elementos de los recursos financieros y el retorno de la
inversion en la empresa TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la
ciudad de Cajamarca — 2023.
1.3.2 Objetivo especifico
¢ Identificar las caracteristicas de los recursos financieros en la empresa
TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la ciudad de Cajamarca —
2023.
e Identificar los elementos del retorno de la inversion en la empresa
TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la ciudad de Cajamarca —
2023.
1.4 Justificacion
1.4.1 Justificacion teorica
Desde el punto de vista tedrico se justifica, ya que el estudio nos ayuda a
determinar los conceptos, teorias, conocimientos y vision critica de las
preferencias actuales del uso de los recursos financieros en las empresas de
Arquitectura y Construccion. De la misma, manera el estudio contribuye al
conocimiento ya existente sobre el uso de los recursos financieros y el retorno
de la inversion, y como antecedente para la realizacion de futuros estudios.
1.4.2 Justificacion practica
Desde el punto de vista practico se justifica, porque fue un instrumento
util para los duefios o propietarios de las empresas que decidan conocer mas
sobre el uso de los recursos financieros; pues ayudo a los duefios o propietarios
a tomar decisiones que ayuden a recuperar la inversion en un menor tiempo.
Finalmente, las deducciones sobre el retorno de la inversion serdn un
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instrumento de referencia Util de comparacion para los alumnos que realicen
investigaciones similares.
1.4.3 Justificacion metodoldgica

El estudio se justifica desde el punto de vista metodoldgico; ya que, para
alcanzar el propdsito del estudio de llevé a cabo un proceso metodico ordenado
y sistematico, aplicando métodos de investigacion cuantitativos orientados a la
induccion y deduccion del uso de los recursos financieros y el retorno de la

inversion, estableciendo criterios descriptivos y jerarquicos.



CAPITULO II: MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes teoricos de la investigacion

2.1.1 Antecedentes internacionales

Espin (2018) en su estudio “Recursos Financieros y el Retorno de la
Inversion en la Organizacion SOLINFO TECH” tuvo como proposito estudiar
los recursos financieros y su influencia en el retorno de la inversion para medir
que tan eficientemente es el gasto que se realiza 0 se planea ejecutar. La
investigacion presenta un método de enfoque cuantitativo, de nivel relacional,
de disefio no experimental de corte transversal, la poblacion y muestra estuvo
constituida por 36 empleados y los estados financieros; la técnica empleada fue
la encuesta y los registros de presupuestos y el instrumento es el cuestionario.
Se concluy6 que: existe una influencia positiva entre la gestion de recursos
financieros y el retorno de la inversién, debido a que el chi calculado (5,71) es
mayor que el chi tabulado (3,84).

Gallego et al., (2018) en su investigacion sobre Los Recursos Financieros
y su relacion con la Inteligencia Financiera, tuvo como fin estudiar los recursos
financieros y su relacion con la inteligencia financiera. La metodologia precisa
un tipo de investigacion descriptiva, disefio no experimental de corte
transversal. La conclusién mas relevante fue que los recursos financieros se
relacionan de manera positiva con la inteligencia financiera, asi lo demuestra
el Chi cuadrado con un valor de (12.5); la educacion financieros se relaciona
de manera positiva con la inteligencia financiera con un valor de Chi cuadra de
(11. 3). Por ultimo, los recursos ajenos y propios se relacionan de manera

positiva leve con la inteligencia financiera con un Chi cuadrado de (9.2).



2.1.2 Antecedentes nacionales

Bandan (2022) en su tesis “Recursos financieros y el retorno de la
inversion en la empresa TECMUN SAC, Lima” tuvo como fin determinar la
relacién entre los recursos financieros y la rentabilidad en la empresa
TECMUN SAC. La metodologia es de tipo aplicada, de nivel relacional, de
disefio no experimental de corte transversal; la poblacion estuvo conformada
por 25 empleados y una muestra de 20 empleados, la técnica empleada es la
encuesta y como instrumento el cuestionario. El estudio concluyo que: los
recursos financieros tienen una relacién significativa con el retorno de la
inversion en la institucion TECNUM SAC, ya que el chi calculado (18,518) es
mayor que el chi tabulado (9,48); con respecto a la primera dimension de los
recursos financieros se encontrd que los recursos propios tienen una relacion
significativa con el retorno de la inversion, puesto que el chi calculado (16,665)
es mayor que el chi tabulado (9.48), con respecto a la segunda dimensién de
los recursos financieros se hallo que los recursos de terceros tienen una relacion
significativa con el retorno de la inversion, ya que el chi calculado (14,194) es
mayor que el chi tabulado (9,48).

(Tafur, 2021) en su investigacion “Gestion Financiera y la Rentabilidad
en la empresa Incatrucks S.A.C, en el distrito de Lurigancho” sostuvo como fin
establecer si la gestion financiera se relaciona con la rentabilidad en la
organizacion Incatrucks SAC. El estudio presenta una investigacion de tipo
aplicada, de disefio no experimental, la poblacion y muestra estuvo conformada

por 15 colaboradores de la organizacion, la técnica empleada fue la encuesta y



como instrumento el cuestionario y los estados financieros. Se concluyo que:
la gestion financiera se relaciona positivamente con la rentabilidad, asi lo
demuestra el nivel de significancia = 0.01 menor a 0.05. De la misma manera,
el coeficiente de Pearson es 7,47 la cual muestra una buena correlacion entre
las variables. Asi mismo, se evidencio que los recursos propios y de terceros
presentan una relacion negativa con la rentabilidad, asi lo demuestra el nivel
de significancia = 0.73 el cual es mayar a 0.05. Igualmente, el coeficiente de
Pearson rho = 0.476 indica una correlacion modera entre ambas variables.

Querebalu & Salazar (2018) “Alternativas de Financiamiento y la
Rentabilidad en la Inversién de una Guarderia en el Departamento de
Cajamarca”. Sostuvo como propdsito establecer el efecto de las alternativas de
financiamiento en la rentabilidad de la inversion de una guarderia. La
metodologia evidencia un estudio de enfoque mixto, tipo basica, disefio no
experimental, la poblacion estuvo constituida por 48200 personas, la muestra
se calculé de forma no probabilistica obteniendo 367 madres. El estudio
concluyd que: para colocar la guarderia se necesita un financiamiento propio
semejante al 40% de la inversion y un financiamiento por terceros semejante
al 60% de la inversion; asi mismo, se consiguio una tasa de descuento (WACC)
del 21.2% del retorno de la inversion que se espera al invertir en la guarderia,
se alcanz6 un VAN de S/ 19,102.99 soles, un TIR de 68,83% y un BC de S/
2.02, los cuales establecen que si es viable invertir en la guarderia.

Moreno (2017) en su estudio sobre Evaluacion del Retorno de la
Inversion de la RED de datos de la Fuerza Terrestre, sostuvo como fin medir
el Retorno de la Inversion obtenida por el empleo de la Red de datos de la
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Fuerza Terrestre. La metodologia presenta un estudio descriptivo, de disefio no
experimental, la poblacién y muestra estuvo constituido por los estados
financieros. Se concluyé que: que el retorno de la Inversion (ROI) es igual a
7.29, lo que significa que la inversion ha generado mayores utilidades al
emplear el capital.

2.1.3 Antecedentes Locales

Meléndez & Samame (2021) en su estudio sobre Recursos Financieros y
su incidencia en la Rentabilidad de la Organizacion HESAM SRL, Cajamarca,
periodo 2021, sostuvo como fin establecer si los Recursos Financieros inciden
en la Rentabilidad de la Organizacion. El estudio manifiesta un enfoque
cuantitativo, de tipo descriptivo, disefio no experimental de corte transversal.
Los estados financieros conforman la poblacién y los estados de situacién
financiera y de resultados la muestra, los instrumentos empleados fueron la
guia documentada y los indices financieros. Por ultimo, se concluye que los
recursos financieros inciden positivamente en la rentabilidad de la organizacion
HESAM SRL,; en referencia a las dimensiones recursos propios y ajenos
inciden de manera positiva con la rentabilidad de la empresa, mientras que las
demas dimensiones inciden de manera negativa.

Diaz (2021) en su tesis sobre el Control Interno en el uso de los Recursos
Financieros de la Municipalidad Provincial de Cajamarca, tuvo como fin
establecer como opera el Control Interno en los Recursos Financieros de la
Municipalidad Provincial de Cajamarca. El estudio se enmarca en una
investigacion de tipo basica, de enfoque cualitativo, nivel descriptivo. La

poblacién y muestra estuvo conformada por 35 colabores de la entidad, la



técnica utilizada fue la encuesta y el instrumento el cuestionario. Los resultados
evidencian que la evaluacion de riesgos es deficiente, asi lo demuestra el
coeficiente de 0.33, por lo tanto, se concluye que no se aplican las politicas de
Control Interno, debido a que no gestiona de manera eficiente los recursos
propios y ajenos de la entidad. Finalmente, se concluye que el control interno
es deficiente (0.22) al momento de usar los recursos financieros.
2.2 Marco Tedrico
2.2.1 Teoria financiera contemporanea
Segun Oliva (2016) explica como la teoria toma decisiones en funcién
al analisis de los recursos financieros (dinero en efectivo, cuentas bancarias,
inversion, acciones, deudas, etc.) con el fin de cumplir con las metas,
maximizar los beneficios y la riqueza de los propietarios de la empresa. En
cambio, existen tres elementos basicos que deben ser considerados en esta
teoria. Primero, se fundamenta en los problemas que presenta la empresa y
los sistemas financieros sumamente sofisticados. Segundo, proporciona
fidelidad y técnicas orientadas a la aplicacion de modelos estadisticos,
matematicos y economeétricos que intentar confirmar los resultados
financieros mas apropiados para la empresa. Finalmente, aunque brinda
informacidn légica para resolver las necesidades en el mercado financiero,
la teoria no explica suficientemente la relacién correcta entre el uso de los
recursos financieros y la mejor combinacidn de estos para una eficiente toma

de decisiones.

2.2.2 Teoria de la inversion o del acelerador
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De acuerdo con Arcia (2008) esta teoria se basa en que las empresas
pueden optar por invertir en planta y equipos, asi como en inventarios, y los
aspectos basicos de esta decision se basan en dos diferencias principales:
Inversion deseada o planificada. Es decir, es el aumento de dinero a los
bienes de capital e inventario que son planeados u organizados por la
empresa; y la Inversion realizada, que es el monto real de la inversion; la

cual contiene elementos como cambios de inventario no planificados.

Un elemento esencial para invertir estd relacionado con la tasa de
interés establecida por el mercado de dinero, lo que tedricamente muestra
que, si la tasa de interés disminuye, la inversién planificada aumenta, o a
medida que aumenta la tasa de interés, disminuye las inversiones
planificadas. EI motivo de esto es que las organizaciones invierten en
proyectos con la expectativa de ganancias futuras, y estas ganancias a
menudo se reducen por los costos asociados con el proyecto, especialmente

los costos de interés, que son esenciales para la decision de invertir.

2.3 Marco Conceptual
2.3.1 Recursos Financieros
En palabras de (Garcia & Lopez, 2014) la describe como los recursos
con los que cuenta una empresa 0 sujeto para efectuar una inversion o
actividad; entre los recursos mas utilizados tenemos: los activos, dinero en

efectivo, créditos, depositos, acciones, bonos, etc.

Segun Chavez (2003) la define como aquellos fondos que cualquier

empresa emplea para realizar negocios. Asimismo, brindan un indicador para
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establecer el nivel de liquidez; es decir, la disponibilidad de los recursos
liquidos e iliquidos. Considerando su valor, se puede concluir que los recursos

financieros son activos que simbolizan el nacleo econdmico de la empresa.

2.3.1.1 Dimensiones de los recursos financieros
2.3.1.1.1 Financiamiento propio

Citando a Bel & Fernandez (2002) el financiamiento propio
es una forma de atraer recursos financieros de una empresa sin
utilizar financiamiento externo. El autofinanciamiento proviene de
las utilidades retenidas por la empresa y se utiliza para expandir o
mantener las operaciones. Asimismo, estos recursos se utilizan
para financiar activos liquidos, aunque también pueden financiar
parte de su capital de trabajo.

De igual manera, el financiamiento propio son las
contribuciones de los duefios o accionistas; asimismo, es el dinero
generado por la actividad de la empresa que no ha sido distribuido
y las contribuciones por terceros sin derecho a devolucion (EI
Economista, 2023).

2.3.1.1.1.1 Indicadores del financiamiento propio
a) Autofinanciacion de enriquecimiento, es la
consecuencia de los recursos financieros creados por las
propias unidades de negocio. Para una empresa, la
autofinanciacion implica reinvertir los recursos que

genera en su crecimiento futuro.
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Este tipo de reserva esta disefiada para aumentar el
espacio de produccion de la empresa. Entre los factores
que afectan este autofinanciamiento, asi como las
finanzas de la empresa, incluyen el retorno de la
inversion, el costo de la deuda, la normas y reglas de
retencion de utilidades y los impuestos.

b) Autofinanciacion de mantenimiento, son recursos
derivados del ahorro y la depreciacion productiva. La
finalidad de este tipo de recurso es preservar el valor de
los bienes para asegurar el crecimiento de la
organizacion con la conservacion de su patrimonio. De
igual manera, se encuentran las reservas, que forman
parte del patrimonio de la empresa, caracterizado por la
retencion de utilidades, dsea, no se distribuyen a los
accionistas o duefios de la empresa.

2.3.1.1.2 Financiamiento de terceros

En palabras de (Bel & Fernandez, 2002) incluyen todos los
fondos adquiridos por la empresa de manera externa y son extrafios
alaempresa, y costean determinados activos circulantes. Otra parte
de financia con fondos permanentes. Las fuentes de financiamiento
incluyen: crédito comercial y de proveedores, préstamos, crédito
bancario, etc.

De igual modo, los recursos financieros, es el grupo de
recursos de una organizacion que figura en el pasivo de su balance
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y esta constituido por todos los deberes y pasivos frente a terceros,
en otras palabras, con personas que no son accionistas de la

organizacion.

2.3.1.1.1.2 Indicadores del financiamiento de terceros

a) Credito bancario, es un monto emitido por una
institucién bancaria a un usuario con el requisito de que
el cliente devuelva el monto prestado mas los intereses
pagados a plazos o en una suma global.

b) Financiamiento de largo plazo, esta es una situacion en
la que el lapso de tiempo de devolucion de los fondos
supera a un afio. A menudo se utiliza para grandes
proyectos como la expansion, la creacion de empresas,
la compra de bienes inmuebles o la inversion.

c) Creditos comerciales y proveedores, esto implica
negociar condiciones de pago después de la entrega del
producto o servicio, lo que permite a los clientes recibir
financiamiento a corto plazo.

2.3.2 Retorno de la Inversion
A juicio de Santos (2022) la obtencion de beneficios es el propdsito
primordial de todas las empresas. Para cumplir con esta tarea, las empresas

deben comprender sus finanzas y ser capaces de traducir los nimeros en
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acciones. Esto es fundamentalmente sustancial para saber cuél es la utilidad,

rentabilidad y si el negocio realmente esta creciendo.

De la misma manera, el autor expresa que el retorno de la inversion se
refiere a los beneficios o pérdida que una persona u organizacion gasta o
invierte en un negocio durante un periodo de tiempo. Esta devolucion
cuantifica la rentabilidad financiera de la empresa, asi como de su crecimiento

financiero y de ventas.

2.3.1.2 Dimensiones del retorno de la inversion

2.3.2.1.1 Rentabilidad

Segun De la Hoz et al., (2008) la rentabilidad es un concepto
que hace referencia a toda actividad econémica que moviliza recursos
(materiales, mano de obras y financieros) para logar un determinado
resultado. Si bien esta palabra se emplea de manera diferente en la
literatura econdmica y existen muchos enfoques tedricos que inciden
en uno u otro aspecto del mismo, se denomina rentabilidad en sentido

general al capital utilizado en su produccion.

2.3.1.1.1.3 Indicadores de la rentabilidad
Para (Hernandez, 2020) los indices son calculos
matematicos o formulas que nos ayudan a deducir la
rentabilidad de la compafiia a través de su explicacion y saber si
tiene suficientes beneficios para lidiar con sus costos y
promover las utilidades de su propietario. Entre los principales

indices a estudiar tenemos:
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a)

Rendimiento de la Inversion (ROI), es un indice
financiero que ayuda a medir la efectividad de la
inversion. En otras palabras, son las ganancias o
beneficios que se espera alcanzar en una inversion. La
férmula para calcular el retorno de inversion (ROI)
consiste en:

Ganancia — Inversion

ROI = —
Inversién

b) Rentabilidad Financiera (ROE), mide la eficiencia de

un activo comparando los ingresos netos con el
patrimonio (valor en libros). En otras palabras, nos
ayuda a ver el rendimiento que los accionistas obtendran
con sus recursos. Su célculo se realiza con la siguiente
formula:

Beneficio
ROE = — x 100
Fondos propios

Rentabilidad de los recursos ajenos, segin Caraballo
(2013) de cada unidad monetaria de financiacion
aportada a la sociedad por los no propietarios, en la que
unidades monetarias es la contraprestacion pagada a la
sociedad por dicha financiacion ajena.

Gasto Financiero (1 —t)
r3 = , — x 100
Pasivo exigible
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d) Valor actual neto (VAN), Citando a (Ramirez, 2016)
mide la conveniencia de una inversion en términos
absolutos y evalua la ganancia de capital total asociada
con el proyecto.

VAN = BNA — inversion

e) Tasa interna de retorno (TIR), es un indice que ayuda
a entender la rentabilidad del proyecto calculando la
variedad entre egresos actuales y los ingresos futuros
esperados, estimando asi el retorno esperado de la
inversion (Ramirez, 2016).

valor final — valor inicial

Tasa de rentabilidad = — x 100
valor inicial

2.3.1.3 Utilidad
Para Herrero (2010) expresa que la utilidad se concibe como la
ganancia (o egreso si el producto final es negativo) que la empresa ha
logrado en su desarrollo, luego de deducir de la facturacién todos los
costos y gastos de la elaboracion o comercializacion del bien o

servicio.

Asi mismo, el autor manifiesta que los indices que permiten
cuantificar la rentabilidad de la empresa, a través de la utilidad son: el

margen bruto, margen neto y el rendimiento del patrimonio.

2.3.1.1.1.4 indicadores
a) Margen bruto, es un indice que cuantifica cuan rentable

es la empresa; representa el porcentaje de ingresos
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% Margen Bruto =

totales por las ventas posteriormente de incidir en los
costos directos incorporados en el proceso de produccién
de los bienes y servicios. Dicho indice se puede medir de

la siguiente manera:

Ventas — costo de ventas

Ventas

b) Margen neto, es un indice que expresa el porcentaje de

ganancia que se consigue de las ventas despues de
deducir todos los costos y gastos comerciales. Es decir,
evidencia que porcentaje de las ventas se mantiene como

ganancia, de ahi el nombre; valor neto de la empresa.

Utilidad neta
Ventas

Margen Neto =

Rendimiento sobre patrimonio, es uno de los indices
econdmicos y de gestibn mas importantes que
determinan la tasa de incremento de los ingresos de una
empresa, especialmente la inversion de los duefios. A
menudo se usa para estimar las ganancias futuras
esperadas de una organizacion antes de consolidarse.

En concreto, el patrimonio es igual al capital aportado

inicialmente por los duelos de la sociedad mas las
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utilidades que esta recibe, excluyendo todo lo que
corresponda a acciones propias.

. . ] Utilidad neta
Rentabilidad sobre el patrimonio = _ — x 100
Patrimonio

2.3.2 Anélisis Financiero

Citando a Nieto & Cuchiparte (2022) manifestaron que el analisis
financiero estima el estado vigente y pasado de la organizacion y predice su
desarrollo. Esta informacion generada por la contabilidad es muy importante
para la gestion y desarrollo de la empresa, por lo cual, es procesada y reunida
para la gestion y los trabajadores que laboran en la organizacion.

En este aspecto, se vuelve muy importante la informacion financiera
para la gestion eficiente de las empresas y, 1o que es méas importante, para el
analisis empresarial; ya que esta estipula la toma de decisiones de los
directivos y se enfrenta cada dia a mas retos rigurosos.

2.3.2.1 Anélisis Vertical
En palabras de Fajaro & Soto (2017) esta clase de analisis compara
cuentas semejantes de dos 0 mas tiempos consecutivos para efectuar
cambios absolutos y porcentuales en la cuenta de un tiempo al siguiente
y comprobar si es beneficioso para la empresa. La formula a emplear es

la siguiente:

) cifra parcial
Porciento Integral (%) = ————
cifra base

2.3.2.2 Analisis Horizontal
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Esta clase de analisis contrasta las diferencias entre las cuentas de
los estados financieros en un tiempo especifico para asemejar cambios
esenciales y resaltantes entre las cuentas. Ademas, establece los cambios
absolutos o relativos en una cuenta durante un periodo de tiempos, los
compara con otros informes y establece si la cuenta esta creciendo,
manteniéndose o disminuyendo (Fajaro & Soto, 2017). La formula a

emplear es la siguiente:

Afo 2022 — 2021

Variacion relativa (%) = 2031 x 100

2.4 Operacionalizacion de las variables
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Tabla 1

Operacionalizacion de la variable Recursos Financieros

Variables Concepto Definicion Dimensiones Indicadores Instrumento
Operacional
Seglin Bandan (2022) se Es el proceso por el Autofinanciacién de
refiere a los recursos que cual se mide el enriquecimiento
posee una empresa que financiamiento propio
Recursos consiste en efectivo y activos Yy ajeno de la empresa, Financiamiento Autofinanciaciéon de Analisis Documental
Financieros  con cierta liquidez (en otras através del analisis de propio mantenimiento

palabras, tiene la capacidad de
convertirse en efectivo). Estos
recursos pueden ser propios o
ellos

de terceros entre

podemos mencionar:
depdsitos bancarios, efectivo,

préstamos, etc.

las cuentas de los

Estados Financieros.

Financiamiento de

terceros

Crédito bancario

Financiamiento de

largo plazo

Créditos comerciales

y proveedores

Registro y Anélisis de

Estados Financieros

21



Tabla 2

Operacionalizacion de la variable dependiente

Variables Concepto Definicion Dimensiones Indicadores Instrumento
Operacional
Para Santos (2022) se refierea Proceso por el cual se Rendimiento de la
los beneficios o pérdidas que mide el retorno de la Inversian (ROI)
L ., ‘s del Rentabilidad
una persona u organizacion inversion, a través de N Einanciera
o . , . Rentabilidad e
gasta o invierte en un negocio calculo de los ratios (ROE) Analisis Documental
Retorno de la durante un periodo de tiempo; financieras Rentabilidad de los
y con el fin de obtener una recursos ajenos Registro y analisis de
Inversion VAN
devolucion la cual cuantifica TR Estados Financieros
la rentabilidad financiera de la Margen bruto
empresa, asi como de su Utilidad Margen neto

crecimiento financiero y de

ventas.

Rendimiento sobre el
patrimonio

22



Capitulo I11: Método de investigacion

3.1 Tipo de investigacién
3.1.1 Tipo aplicada

Este tipo de investigacion se centra en una necesidad, problema u
oportunidad contextual para una mayor aplicacién del conocimiento y dar
soluciones a estos requisitos que derivan de la aplicacion del método cientifico
(Castro et al., 2022).

Por lo tanto, el estudio propone analizar el retorno de la inversién
mediante el uso de los indices de inversion, con el fin de establecer si los
recursos financieros utilizados generan un retorno de la inversion adecuado.
3.1.2 Enfoque cuantitativo

Para Torres (2016) este enfoque se utiliza para entender continuidades,
patrones, medias y semejanzas, comprender relaciones causales y probar o
conformar teorias, hipdtesis a través del analisis estadistico. De esta forma, los
resultados se muestran de forma numérica o gréfica.

En tal sentido, el estudio nos permitird entender cbmo se manipula los
recursos financieros a través de sus estados financieros; ademas, se calculard
el retorno de la inversion mediante los indices de inversion, mostrandose en
tablas y figuras.

3.1.3 Nivel descriptivo

A juicio de Guevara et al. (2020) este estudio tiene como fin describir

elementos basicos de un grupo homogéneo de fendmenos, utilizando juicios

metodicos que permitan determinar la organizacion o conducta del fendmeno

23



en investigacion, y proporciona datos ordenados y equiparables con otras
fuentes.

En ese aspecto, se describirdn los recursos propios y financieros con los
que cuenta la empresa con el fin de establecer si tiene algun efecto en el retorno
de la inversion.

3.2 Disefio de Investigacion
3.2.1 No experimental de corte transversal

De acuerdo con Sanchez (2001) intenta investigar los efectos de uno o
mas elementos que aporten simultaneamente al desarrollo de un suceso o
problema; es decir, las variables de estudio se evalian simultaneamente en un

periodo de tiempo establecido.

V1

V2

Figura 1 Disefio de la investigacion

Donde:

M: muestra

Ox: Observacion a la variable recursos financieros
Oy: Observacion a la variable retorno de la inversion

3.3 Area de Investigacion
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El estudio se efectu6 en el area de Ciencias Empresariales y

Administrativas, especificamente en el area de contabilidad financiera.

3.4 Poblacion

A juicio de Lopez (2007) la poblacion es el grupo de elementos de los
cuales se intenta estudiar sus propiedades o una de ellas; cuya veracidad se
confirmara con los resultados derivados del estudio.

Por lo tanto, la poblacién estuvo conformada por los Estados Financieros
de la Empresa TERMOCMEX INGENIEROS SRL.

3.5 Muestra

Segun (Lépez, 2007) la muestra es un fragmento peculiar de la poblacion
cuyas propiedades deben reproducirse con la mayor precision posible.

Por consiguiente, la muestra estuvo conformada por los Estados
Financieros (Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de
Cambios en el Patrimonio neto y Estado de Flujo de Efectivo) de la empresa
TERMOCMEX SRL, del afio 2022.

3.6 Métodos de investigacion
3.6.1 Inductivo — deductivo

Para Rodriguez & Pérez (2017) la induccion es la manera de reflexionar
sobre el conocimiento de casos especificos y como este se transfiere a un
conocimiento mas general; mostrando lo comun de los objetos de estudio. Por

otro lado, la deduccién, es el desarrollo del pensamiento en el que los
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enunciados generales se derivan de enunciados especificos que aplican reglas

I6gicas.

En definitiva, el estudio analizard los estados financieros para luego
intuir que recursos financieros podrian estar afectando el retorno de la inversion
en el tiempo adecuado; por otro lado, se estudia cada una de las partidas
financieras mediante los indices de inversion para concluir el retorno de la

inversion.

3.7 Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos
3.7.1 Técnicas de recoleccion de datos
En este estudio de investigacion se efectué mediante la indagacion de
fuentes tedricas, revision de documentos de informacion operativa y contable,
empleando la técnica del analisis de estados financieros, mediante el cual se
consiguiera informacion sobre la relacién entre los recursos financieros y el

retorno de la inversion.

De acuerdo con Hernandez J. L. (2005) el anélisis financiero es una
técnica para evaluar el comportamiento operacional de la empresa,
diagnosticando la situacién actual y prediciendo eventos futuros, esforzandose

asi por alcanzar metas predefinidas.

3.7.2 Instrumento de recoleccion de datos
El estudio empled un analisis de documental, es decir, evalu6 la variable
recursos financieros concedidos por la empresa del aflo 2022, para determinar

la relacion con la variable retorno de la inversion.
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A juicio de Corral (2015) el analisis documental es una actividad que
radica en seleccionar ideas relacionadas con la informacion para que un
documento exprese claramente su contenido con el propésito de recobrar la

informacion que contiene.

3.8 Tecnicas para el procesamiento y analisis de datos

El presente estudio empleo el analisis financiero y documental de los estados
financieros de la empresa TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L, correspondiente
al periodo del 2022, con el proposito de recopilar informacién sobre la
problematica. De la misma manera, se calculara los indices de rentabilidad, con la
informacidn de los documentos contables (registros y estados financieros) de la
empresa, con la finalidad de determinar la relacion entre los recursos financieros
y el retorno de la inversion.
3.9 Aspectos éticos de la investigacion

La realizacion de la investigacion cumple con los parametros establecidos
en las normas APA séptima edicion, enfatizando en los derechos de autor a través
de informacién debidamente citada. De la misma manera, la investigacion
presenta informacion fidedigna brindada por los diferentes autores presentes en la
investigacion a través de la encuesta, finalmente, se actud a la ética profesional

aplicando principios y normas requeridas.
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CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Presentacion, analisis e interpretacion de resultados

La investigacion consiguid los siguientes resultados mediante el analisis

vertical, horizontal e indicadores financieros; ademas, se analizé e interpreto los

estados financieros de la empresa TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L., de la

ciudad de Cajamarca en el periodo 2022. A continuacion, se muestran los

siguientes resultados:
4.1.1 Analisis vertical

Tabla 3
Balance General al 31/12/2022

TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L

RUC: 20570651766

BALANCE GENERAL AL 31 /12 /2022
(en moneda nacional)

ACTIVO
Andlisis
ACTIVO CORRIENTE 2022 Vertical
Efectivo y equivalentes de efectivo 333498.00 49.67%
Ctas. Por cobrar comerciales 19125.00 2.85%
Materias aux. suministros y repuestos 8703.00 1.30%
Otros activos corrientes 59846.00 8.91%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 421172.00 62.73%
ACTIVO NO CORRIENTE
INMUEBLE MAQUINARIAY
EQUIPO 386020.00
Propiedad, planta y equipo 386020.00 57.49%
DEPRECIACION Y
AMORTIZACION ACUMULADA -135758.00
Depreciacion de 1,2 y PPE acumulados -135758.00 -20.22%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 250262.00 37.27%
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TOTAL DE ACTIVO 671434.00 100.00%

PASIVO

Analisis

PASIVO CORRIENTE 2022 Vertical

Trib. Y aport. Sist. Pens. Y salud por pagar 35483.00 5.28%

Ctas por pagar comerciales - terceros 0.00 0
Ctas por pagar accionistas (soc, partic) y direct. 179930.00 26.80%
PASIVO CORRIENTE 215413.00 32.08%
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financiera 16420.00 2.45%

TOTAL PASIVO 231833.00 34.53%
PATRIMONIO

Capital 10000.00 1.49%
Capital adicional positivo 200000.00 20.79%
Resultados acumulados positivos 180930.00 26.95%

Utilidad del ejercicio 48671.00 7.25%
TOTAL DE PATRIMONIO 439601.00 65.47%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 671434.00 100.00%

Tabla 4

Resumen Analisis Vertical — Total del activo

2022
Total Activo 100.00%
Activo corriente 62.73%
Efectivo y equivalente de efectivo 49.67%
Ctas. Por cobrar comerciales 2.85%
Materiales aux. suministros y repuestos 1.30%
Otros activos corrientes 8.91%
Activo no corriente 37.27%
Inmueble maquinaria y equipo 57.49%

Depreciacién de 1,2 y PPE acumulados -20.22%




Figura 2

Resumen Analisis Vertical — Total del activo

-20.22% _l
Depreciacion de 1,2 y PPE acumulados l

Innmueble maquinaria y equipo 57.49%
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Ctas. Por cobrar comerciales 12~85%
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Efectivo y equivalente de efectivo

62.73%

J

Activo corriente

00.00%

Total Activo

-40.00% -20.00% 0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00%

Interpretar

Segun la tabla 4 y figura 2, en el afio 2022 el activo corriente es mayor en un
25.45% al activo no corriente, esto debido al giro de negocio de la empresa, ya que
se dedica a dar servicios de actividades de arquitectura por lo que su inversion no
se concentra en su mayoria en maquinarias y equipos.

En relacion, a las partidas mas principales del activo corriente tenemos el

efectivo y equivalente de efectivo con un 49.67%, otros activos corrientes con un
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8.91%, cuentas por cobrar comerciales 2.85% y los materiales auxiliares,
suministros y respuestas con un 1.30%.

Asimismo, las partidas mas principales del activo no corriente tenemos el
inmueble maquinarias y equipos con un 57.49% y depreciacion con un -20.22%.

Tabla5

Resumen Andlisis Vertical y Horizontal - Pasivo y Patrimonio Total

2022
Total pasivo 34.53%
Pasivo corriente 32.08%
Tributos y aportes al sistema de pensiones y Essalud 5.28%
Ctas por pagar comerciales - terceros 0.00
Ctas por pagar accionistas (soc, partic) y direct. 26.80%
Pasivo no corriente 2.45%
Préstamo de instituciones financieras 2.45%
Patrimonio 65.47%
Total pasivo y patrimonio 100.00%

Figura 3

Resumen Andlisis Vertical - Pasivo y Patrimonio Total

Total pasivoy
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Sobre el total del pasivo, se puede observar en la tabla 5 y figura 3, que el

pasivo corriente es mayor en un 29.64% al pasivo no corriente, esto debido a que la

empresa tiene deudas y obligaciones por pagar menores a un afio; como es las

cuentas por pagar accionistas, tributos y aportes al sistema de pensiones y Essalud.

Con respecto, a las partidas més principales del pasivo corriente tenemos las

cuentas por pagar a los accionistas con un 26.80% vy los tributos y aportes al sistema

de pensiones y Essalud con un 5.28%.

En cuanto, a las partidas mas relevantes del pasivo no corriente tenemos los

préstamos de instituciones financieras con un 2.45%.

4.1.2 Analisis Horizontal

Tabla 6

Balance General al 31/12/2022 — Anélisis horizontal

TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L

RUC: 20570651766

BALANCE GENERAL AL 31 /12 /2022

(en moneda nacional)

ACTIVO
Andlisis
ACTIVO CORRIENTE 2022 2021 Horizontal
Efectivo y equivalentes de efectivo 333498.00 50137.00 38.96%
Ctas. Por cobrar comerciales 19125.00 46821.00 -7.15%
Materias aux. suministros y repuestos 8703.00 4600.00 0.31%
Otros activos corrientes 59846.00 39140.00 0.55%
0.00%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE ~ 421172.00  140698.00 32.67%
ACTIVO NO CORRIENTE
INMUEBLE MAQUINARIAY
EQUIPO 386020.00 386020.00
Propiedad, planta y equipo 386020.00 386020.00 -24.98%
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DEPRECIACION Y -
AMORTIZACION ACUMULADA  135758.00  -58641.00

Depreciacién de 1,2 y PPE acumulados 135758.00 -58641.00 -7.69%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE  250262.00 327379.00 -32.67%
TOTAL DE ACTIVO 671434.00  468077.00

Tabla 7

Resumen Analisis Horizontal - Total del Activo

2022 2021 AH

Total Activo 100.00%  100.00%

Activo corriente 62.73% 30.06% 32.67%
Efectivo y equivalente de efectivo 49.67% 10.71% 38.96%
Ctas. Por cobrar comerciales 2.85% 10.00% -7.15%
Materiales aux. suministros y repuestos 1.30% 0.98% 0.31%
Otros activos corrientes 8.91% 0.08 0.55%
Activo no corriente 37.27% 69.94% -32.67%
Inmueble maquinaria y equipo 57.49% 82.47% -24.98%
Depreciacion de 1,2 y PPE acumulados -20.22%  -12.53% -7.69%

Figura 4

Resumen Analisis Horizontal - Total del Activo
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Segln la tabla 7 y figura 4, en el afio 2021 y 2022 el activo corriente ha
incrementado en un 32.67%, entre sus partidas mas importantes el efectivo y
equivalente de efectivo incremento en un 38.96%, los materiales auxiliares,
suministros y repuestos incremento en un 0.31%, otros activos corrientes
incremento en un 0.55%, mientras que las cuentas por cobrar comerciales
disminuyo en un 7.15%.

En cuanto, al activo no corriente este disminuyo en un 32.67%, entre sus
partidas mas importantes las cuentas por inmuebles maquinarias y equipos
disminuyo en 24.98% y la depreciacién en 7.69%.

Tabla 8

Resumen Analisis Horizontal - Total del Pasivo

2022 2021 AH
Total pasivo 34.53% 42.12%
Pasivo corriente 32.08% 42.12% -10.04%
Tributos y aportes al sistema de pensiones y
Esalud 5.28% 0.00 5.28%
Ctas por pagar comerciales - terceros 0.00 3.68% -3.68%
Ctas por pagar accionistas (soc, partic) y direct. 26.80% 38.44% -11.64%
Pasivo no corriente 2.45% 0.00 2.45%
Préstamo de instituciones financieras 2.45% 0.00 2.45%
Patrimonio 65.47% 57.88% 7.59%
Total pasivo y patrimonio 100.00%  100.00%
Figura 5

Resumen Andlisis Horizontal - Total del pasivo

Total pasivo y patrimonio
Patrimonio ' 7.59%
Préstamo de instituciones financieras ' 2.45%

Pasivo no corriente l 2.45%

-11.64% Ctas por pagar accionistas (soc, partic) y direct.
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Sobre el total del pasivo, se puede observar en la tabla 8 y figura 5, que el

pasivo corriente disminuyo en un 10.04%, entre sus partidas mas importantes

tenemos los tributos y aportes al sistema de pensiones y Essalud con un 5.28%, las

cuentas por pagar accionistas disminuyeron en un 11.64% y las cuentas por pagar

comerciales disminuyeron en un 3.68%.

En cuanto, a las partidas mas relevantes del pasivo no corriente tenemos los

préstamos de instituciones financieras con un 2.45%.

Tabla 9

Estado de resultados

Estado de Resultados
del 01/01/ al 31/12/ del 2022

Analisis Analisis Analisis

2022 Vertical 2021 Vertical Horizontal
Ventas netas o Ing. Por
Servicios 301009 395914
Desc. Rebajas y bonif.
Concedidas 0 0
Ventas Netas 301009 100.00% 395914 100.00%  -23.97%
Costo de ventas -166489 -55.31% -321848 -81.29% -48.27%
Resultado bruto de
Utilidad 134520 44.69% 74066 18.71% 81.62%
Gasto de ventas -38559 -12.81% -5321 -1.34% 624.66%
Gasto de administracién -41603 -13.82% -13969 -3.53% 197.82%
Resultado de Operacion
utilidad 54358 18.06% 54776 13.84% -0.76%
Gastos Financieros -1200 -0.40% 0 0.00%
Gastos diversos -279 -0.09% -12 0.00%  2225.00%
Resultado antes de part.
Utilidad 52879 17.57% 54764 13.83% -3.44%
Resultado antes de part.
Utilidad 0 0
Distribucion legal de la renta 0 0
Resultado antes de
impuesto - Utilidad 52879 17.57% 54764 13.83% -3.44%
Impuesto a la renta -5408 -1.80% -5476 -1.38% -1.24%
Resultado de ejercicio —
Utilidad 47471 15.77% 49288 12.45% -3.69%
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Segun los datos obtenidos en la tabla 9, se analiza la participacion de cada
una de las cuentas en relacion a las ventas expresados en porcentajes; la utilidad
neta que en el 2022 represento el 15.77% de las ventas con respecto al 2021 que fue
del 12.45% tuvo una reduccion de -3.69% debido al gasto financiero. De la misma
manera, se observa que en el 2022 los costos de ventas representan el 55.31% de
las ventas netas, lo cual indica que los costos y gastos en que incurre la empresa
para la prestacion del servicio son mayores a los beneficios que espera tener la
empresa.

También, se puede evidenciar que la utilidad antes de impuesto representa un
17.57% de las ventas netas, lo cual indica que el beneficio que se obtiene sin deducir
el impuesto es una menor a la cuarta parte de las ventas netas; de igual manera, la
utilidad después de impuesto representa el 15.77% de las ventas netas, indicando
que el retorno de la inversion efectuada por la empresa ha obtenido beneficios bajos.
Esto también se debe, a que los gastos administrativos representan el 13.82% vy los
gastos de ventas el 12.81% de las ventas netas.

4.1.3 Resultados del analisis de Indicadores Financieros

Los indices financieros nos aportan los coeficientes de las cuentas contables
que expresan el retorno de la inversion en funcion de los recursos financieros
(propios y ajenos); para lo cual se empelaron los siguientes indices:

a) Rendimiento de la Inversion (ROI)

Tabla 10

Rendimiento de la Inversion (ROI)

47,471.00 — 20525 18.9%
ROI 20525
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Interpretacion

Este indicador, nos permite saber cuanto dinero se retorna al analizar
un negocio, inversion o proyecto. Para este caso, se analiza la inversion la
compra de una camioneta por parte de la empresa. En ese sentido, se observa
en la tabla 10, el indice de rendimiento de la inversion en el afio 2022 fue de
0.189%, en otras palabras, por cada S/ 1 invertido, el retorno de la inversion
serd de S/ 18.9 en ganancia.

Tabla 11
Rentabilidad Financiera (ROE)

47,471.00 11%
ROE 439,601.00

Interpretacion

Este indicador, nos permite conocer el rendimiento que logra los duefios
0 accionista del capital que han invertido en la empresa. Por lo tanto, los datos
obtenidos en la tabla 11, la rentabilidad financiera tuvo un valor de 11%. Esto
significa que por cada sol que ingresd, 0.11 centimos se consignaron a los
inversionistas o socios de la empresa. Se puede concluir que: el beneficio para
los accionistas es bajo por lo que hay que tener cuidado a la hora de invertir
el dinero que posee la empresa.
Tabla 12

Rentabilidad de los recursos ajenos

Recursos ajenos 301009 - 166489 7%
231833
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Interpretacion

Este indicador, nos permite conocer el rendimiento y retorno de dinero
que se obtiene al utilizar dinero ajeno en la empresa. Por consiguiente, los
datos obtenidos en la tabla 12, evidencia una rentabilidad de los recursos
ajenos con un valor de 7%. Esto significa que por cada sol que aportan el

financiamiento ajeno a la empresa se ha obtenido S/ 0.07.

Tabla 13

Margen bruto

Margen Bruto 301009 - 166489 45%
301,009.00

Interpretacion

Este indicador, nos muestra la ganancia que obtienen los duefios o
accionistas de la empresa como parte de los ingresos obtenidos. Los datos
obtenidos en la tabla 13, el margen bruto en ventas tuvo un valor de 45%.
Esto significa que por cada sol que ingreso, 0.55 céntimos se consignaron a
la prestacion del servicio; y los 0.45 céntimos sobrantes, constituyen el 45%
de margen bruto de utilidad. Esto lleva a la conclusion de que la organizacion

es estable, pero no rentable para los socios o duefios.
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Tabla 14

Margen neto

Margen Neto 47,471.00 16%
301,009.00

Interpretacion

Este indicador, nos muestra que parte de la utilidad que se adquiere de
las ventas luego de deducir los costos y gastos en los que incide la empresa.
Por lo tanto, la tabla 14, el margen neto tuvo un valor de 16%. Esto significa
que por cada sol que ingres6, 0.84 céntimos se consignaron a la prestacion
del servicio; y los 0.16 céntimos sobrantes, constituyen el 16% de margen
neto de utilidad. Esto lleva a la conclusion de que la organizacién es estable,

pero no rentable para los socios o duefios.

Tabla 15

Rentabilidad sobre el patrimonio

Rentabilidad sobre el 47,471.00 16%
patrimonio 439,601.00

Interpretacion

Este indicador, nos muestra la capacidad de la empresa para producir
ganancias, mediante la inversion efectuada por los duefios o accionistas. Los
datos obtenidos en la tabla 15, la rentabilidad sobre el patrimonio para el afio
2022 fue de 11%. Por lo tanto, se puede concluir que los accionistas son la

fuente de donde proceden los fondos, para financiar los gastos de la empresa.
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4.1.4 Resultados del analisis de los objetivos

4.1.4.1 Analisis del objetivo general
Establecer los elementos de los recursos financieros y el retorno de la
inversion en la empresa TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la
ciudad de Cajamarca — 2023.

Figura 6

Analisis del objetivo general
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Interpretacion

Como se observa en la figura 6, los elementos de los recursos
financieros y retorno de la inversion, analizados a través de los indices
financieros son: Rendimiento de la Inversion (ROI) con un valor de 18.90%,
Rendimiento Financiero (ROE) con un valor de 10.80%, Rentabilidad de los

recursos ajenos con un valor de 7.08, un Margen bruto con un valor de
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44.69%, Margen neto con un valor de 15.77%, Rendimiento sobre el
patrimonio con un valor de 10.80, cuentas por cobrar comerciales que
representa 2.85% de los activos corriente, el efectivo y equivalente de
efectivo que representa el 49.67% del activo corriente y la depreciacion que

representa el -20.22% de los activos no corriente.

4.1.4.2 Andlisis del objetivo especifico 1
Identificar las caracteristicas de los recursos financieros en la empresa
TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la ciudad de Cajamarca —
2023.

Figura 7

Analisis del objetivo 1
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Interpretacion

Como se observa en la figura 7, los elementos de los recursos
financieros (autofinanciamiento y de mantenimiento), analizados a traves de
los indices de rentabilidad y financieros son: la utilidad neta con un valor de
16%, utilidad bruta con un valor del 45% y amortizacién con un valor de
32.67%. De lo cual, se puede deducir que la empresa presenta un beneficio

bajo y el negocio si es viable.

4.1.4.3 Anélisis del objetivo Especifico 2
Identificar los elementos del retorno de la inversion en la empresa
TERMOCMEX INGENIEROS SRL, en la ciudad de Cajamarca —

2023.

Figura 8

Analisis del objetivo 2
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Como se observa en la figura 8, los elementos del retorno de la
inversion, analizados a través de los indices de rentabilidad y financieros son:
recursos ajenos con un valor de 7% y los créditos comerciales y proveedores
con un valor de 2.85%. De lo cual, se puede deducir que la empresa presenta

un beneficio bajo y el negocio si es viable.

4.2 Discusion de los resultados

En relacion al objetivo general, establecer los elementos de los recursos
financieros y el retorno de la inversion en la empresa TERMOCMEX INGENIEROS
SRL, en la ciudad de Cajamarca — 2023. Se identificO que los elementos mas
resaltantes de los recursos propios y financieros son: las cuentas por cobrar
comerciales que representa 2.85% del activo corriente, el efectivo y equivalente de
efectivo que representa el 49.67% del activo corriente y la depreciacion que representa
el -20.22% de los activos no corriente., los cuales indican en forma general un
beneficio bajo y la viabilidad del negocio. Por lo que podemos concluir: que existe
una relacion positiva baja entre los recursos financieros y el retorno de la inversion.
Es decir, a medida que se invierten los recursos financieros estos generan una baja
utilidad o rentabilidad para la empresa. Estos resultados son afines al estudio de Espin
(2018) quien indico una influencia positiva entre la gestion de recursos financieros y
el retorno de la inversion, debido a que el chi calculado (5,71) es mayor que el chi
tabulado (3,84). De la misma manera, Bandan (2022) en su estudio concluyo que: los
recursos financieros tienen una relacion significativa con el retorno de la inversion en
la institucibn TECNUM SAC, ya que el chi calculado (18,518) es mayor que el chi
tabulado (9,48). Ademas, Oliva (2016) explica como la teoria toma decisiones en
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funcién al analisis de los recursos financieros (dinero en efectivo, cuentas bancarias,
inversion, acciones, deudas, etc.) con el fin de cumplir con las metas, maximizar los
beneficios y la riqueza de los propietarios de la empresa.

Con respecto al primer objetivo especifico, identificar las caracteristicas de los
recursos financieros en la empresa TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L, en la
ciudad de Cajamarca — 2023, los resultados demostraron que las caracteristicas de los
recursos financieros mas resaltantes, calculados a través de los indices analizados son:
la utilidad neta con un valor del 16%, utilidad bruta con un valor del 45% y
amortizacion con un valor del 32.67%, estos indices en forma general indican un
beneficio bajo y la viabilidad del negocio. Por lo que podemos concluir: que existe
una relacién positiva baja entre los recursos financieros propios y el retorno de la
inversion. Es decir, a medida que se invierten los recursos financieros propios generan
una baja utilidad o rentabilidad para la empresa. Estos resultados difieren del estudio
de Tafur (2021) el cual evidencio que los recursos propios presentan una relacion
negativa con la rentabilidad, asi lo demuestra el nivel de significancia = 0.73 el cual
es mayar a 0.05. Igualmente, el coeficiente de Pearson rho = 0.476 indica una
correlacion modera entre ambas variables. Por otro lado, los resultados son similares
al estudio de Gallego et al., (2018) el cual concluyo que: los recursos propios se
relacionan de manera positiva leve con la inteligencia financiera con un Chi cuadrado
de (9.2).

Referente al segundo objetivo especifico, identificar los elementos del retorno
de la inversion en la empresa TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L, en la ciudad de
Cajamarca — 2023. los resultados demostraron que las caracteristicas de los recursos
financieros mas resaltantes, calculados a través de los indices analizados son: recursos
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ajenos con un valor del 7% y los créditos comerciales y proveedores con un valor del
2.85%, estos indices en forma general indican un beneficio bajo y la viabilidad del
negocio Por lo que podemos concluir: que existe una relacion positiva baja entre los
recursos financieros de terceros y el retorno de la inversion. Es decir, a medida que se
invierten los recursos financieros de terceros generan una baja utilidad o rentabilidad
para la empresa. Estos resultados difieren del estudio de Tafur (2021) el cual
evidencio que los recursos ajenos presentan una relacion negativa con la rentabilidad,
asi lo demuestra el nivel de significancia = 0.73 el cual es mayar a 0.05. Igualmente,
el coeficiente de Pearson rho = 0.476 indica una correlacion modera entre ambas
variables. Por otro lado, los resultados son similares al estudio de Gallego et al.,
(2018) el cual concluyo que: los recursos ajenos se relacionan de manera positiva leve

con la inteligencia financiera con un Chi cuadrado de (9.2).

CAPITULO V: CASO PRACTICO

5.1 Planteamiento del caso préactico

Este capitulo presenta la ejecucion y los resultados del VAN y TIR. Con ese
proposito, es necesario conocer el valor de inversion de los fondos propios y de terceros.
Ademas, se prepara los flujos de caja esperados con base a los ingresos y gastos de la
inversion; para este fin se calculard la depreciacion, activos fijos, interés y la
amortizacion de los préstamos.

La inversion se apoya en la adquisicion de un activo fijo (camioneta 4x4), por un
valor de S/ 20,525.00 (veinte mil quinientos veinticinco con 00/00 soles). Esta inversion

es esencial para la empresa ya que este activo permitird mejorar la movilidad de
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materiales y reducir los tiempos de traslado. De igual modo, el vehiculo podra ser
alquilado para otros proyectos. El activo tendra una vida atil de 20 afios el cual se
depreciara a una tasa fija de 5%.

También, se construira el flujo de caja proyectado por un tiempo de 5 afios. Con
esta proyeccion se tendra los datos necesarios para calcular el VAN y la TIR, y
establecer si el proyecto es viable y genera un retorno de la inversion.

5.1.1 Inversion con financiamiento propio y de terceros

El financiamiento del activo serd mixto (recursos propios y de terceros),
en el caso del financiamiento por terceros este sera del 80% del valor del bien
(16,420.00) y el restante 20%. (4,105.00) por los recursos propios. El préstamo
adquirido por la empresa presenta una tasa de interés del 7% por un periodo de
3 afios.

5.1.2 Flujo de caja econdémico (FCE)

La elaboracion del flujo caja proyectado requiere datos reales sobre los
gastos e ingresos de la inversion; para esto se utilizan los datos del alquiler del
vehiculo, los costos y tarifas que se ocasionan por dichos servicios. El flujo de
proyecta para un tiempo de 5 afios de 2023 la 2027, empleando una tasa de
impuestos del 29.5% y una depreciacion del activo fijo en funcién a su vida Util.
Flujo de caja financiero proyectado (FCF)

Para obtener el flujo de caja financiero, se toma el flujo econémico,
adicionando el monto del préstamo, sus intereses y la amortizacion. Luego, se
podra calcular la tasa interna de retorno y valor actual neto, para determinar si la
inversion es factible y rentable con ambos tipos de financiacion.

5.2 Ejecucidn del caso Practico
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5.2.1 Medicién de la inversion propiay de terceros
El monto de la inversion (adquisicién del vehiculo 4x4), tiene un valor de
S/ 20,525.00, el cual es financiado por recursos por terceros en un 80% y por
recursos propios en un 20%. Estos datos consienten calcular mas adelante el
costo de oportunidad (COK) y el costo de la deuda (Kd).
Tabla 16

Valor de la Inversion

INVERSION UsSD S/
Camioneta 4x4 5701.39 20525.00
Tabla 17

Porcentaje de la deuda propia y por terceros

Inversion % Importe Tasa de interés Anual
Deuda propia 20% 4105.00 0
Deuda externa 80% 16420.00 7%

5.2.2 Medicién del costo de la deuda (kd) y costo de oportunidad (Cok)
Luego de determinar el monto de la inversion y establecer el porcentaje de
capital propio y por terceros, se deben tomar como referencias otros indicadores
de mercado (apalancamiento, tasa de interés, riesgo de mercado, depreciaciones
e impuesto a la renta). Una vez que se determinan estos nameros, se puede
calcular el costo de la deuda y de oportunidad.
Tabla 18

Céalculo del costo de la deuda
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Tasa de Interés

7%

Impuesto a la renta 29.50%
Costo de la deuda (kd) 4.94%
Tabla 19
Datos para el costo de oportunidad
DATOS PARA EL COK
Deuda 4105.00
Patrimonio 16420.00
Total 20525.00
Deuda (%) 80%
Patrimonio (%) 20%
Tabla 20
indices de mercado
indices Datos
BETA 1.24
Tasa libre riesgo 0.973%
Rentabilidad del mercado 3.62%
Riesgo pais 1.49%
Devaluacion 1.61%
Impuesto a la renta 29.50%
Tabla 21
Célculo del costo de oportunidad
Beta proyectada 625%
COK ddlares 18.00%
COK soles 20.70%

5.2.3 Depreciacion del vehiculo

48



El valor del bien adquirido es de S/ 20,525.00; de acuerdo con el contrato

realizado por la empresa y el vendedor del activo. Ademas, este activo se

deprecia a una tasa del 5% durante una vida util de 20 afios.

Tabla 22

Calculo de la depreciacion

Activo fijo | Periodo | valor inicial | Depreciacion Anual | Valor en Libros
1 20525.00 1026.25 19498.75
2 19498.75 1026.25 18472.50
3 18472.50 1026.25 17446.25
4 17446.25 1026.25 16420.00
5 16420.00 1026.25 15393.75
6 15393.75 1026.25 14367.50
7 14367.50 1026.25 13341.25
8 13341.25 1026.25 12315.00
9 12315.00 1026.25 11288.75

Vehiculo 10 11288.75 1026.25 10262.50
11 10262.50 1026.25 9236.25
12 9236.25 1026.25 8210.00
13 8210.00 1026.25 7183.75
14 7183.75 1026.25 6157.50
15 6157.50 1026.25 5131.25
16 5131.25 1026.25 4105.00
17 4105.00 1026.25 3078.75
18 3078.75 1026.25 2052.50
19 2052.50 1026.25 1026.25
20 1026.25 1026.25 0.00

5.2.4 Medicién de los interés y amortizacion

Los intereses y amortizacion se efectuaron en base al financiamiento del

80% de la inversion, con una tasa de interés del 7% anual, por un periodo

de 3 afnos.
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Tabla 23

Cronograma del préstamo

Tasa de costo efectivo anual (TCEA) 7%
Costo de deuda neto de escudo tributario 4.94%
Tasa mensual 0.565%
Valor del préstamo 16420.00
NUmero de periodos (afios) 3
Tabla 24
Pagos anuales
NUmero de . Capital . .
Cuota Cuota a pagar | Interés Amortizado Capital Vivo
0 16,420.00
1 6,084.02 987.96 5,096.06 11,323.94
2 6,084.02 619.57 5,464.46 5,859.48
3 6,084.02 224.54 5,859.48 0.00
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5.2.5 Elaboracion del flujo de caja proyectado
Tabla 25

Proyeccion del Estado de Resultados Afo 0 Afo 1 Afo 2 Afo 3 Afo 4 Afo 5
Ventas netas o Ing. Por servicios 324103.00| 340308.15 357323.56 357323.56 357323.56
Ventas Netas 324103.00| 340308.15 357323.56 357323.56| 357323.56
Costo de ventas -166489.00| -174813.45 -174813.45 -174813.45| -174813.45
Resultado bruto de Utilidad 157614.00| 165494.70 182510.11 182510.11 182510.11
Gasto de ventas -38559.00 -40486.95| -42511.2975 -44636.8624 | -46868.7055
Gasto de administracion -41603.00 -43683.15| -45867.3075 -48160.6729| -50568.7065
otros egresos -150.00 -157.5 -165.375 -173.64375 | -182.325938
Resultado de Operacion utilidad 76102.00 79907.10 92643.13 88149.78 83431.76
Mantenimiento -1200.00 -1260 -1323 -1389.15| -1458.6075
Depreciacion -1026.25 -1026.25 -1026.25 -1026.25 -1026.25
Gastos diversos -150.00 -150.00 -150.00 -150.00 -150.00
valor en libros -19498.75
Resultado antes de impuesto - Utilidad 73725.75 77470.85 90143.88 85584.38 61298.15
Impuesto a la renta -21749.10 -22853.90 -26592.44 -25247.39 -18082.96
Resultado de ejercicio - Utilidad 51976.65 54616.95 63551.43 60336.99 43215.20
Inversién inicial -20525.00
Depreciacién 1026.25 1026.25 1026.25 1026.25 1026.25
Valor de recuperacion 19498.75
FLUJO ECONOMICO -20525| 53002.90 55643.20 64577.68 61363.24 63740.20
Préstamo 16420.00
Interés -987.96 -619.57 -224.54
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Amortizacion

-5096.06

-5464.46

-5859.48

FLUJO DE CAJA FINANCIERO

-4105

46918.88

49559.17

58493.66

61363.24

63740.20

Flujo de caja proyectado
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En base a los datos del flujo de caja proyectado, se calculé el valor actual neto (VAN) y

la tasa interna de retorno (TIR). Este ultimo, se compara con el costo de oportunidad

(COK); para determinar la rentabilidad que puedan recibir los accionistas y la rentabilidad

que obtenga la inversion.

Tabla 26

Anélisis del VAN, TIRy COK

VAN S/ 155,843.93
TIR 23.01%
COK 20.70%
Figura 9

Comparacion de la TIRy el COK

23.50%
23.00%
22.50%
22.00%
21.50%
21.00%
20.50%
20.00%
19.50%

23.01%

TIR

COK

Segun la tabla 26 y la figura 9, el VAN tiene un valor de S/ 155,843.93. Es decir,

que si la empresa realiza la inversion tendréa un retorno de la inversion de S/155,843.93.

Asimismo, la TIR con un valor de 23.01% es mayor que el COK con un valor de 20.70%.
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Es decir, la inversidn es aceptable, puesto que su rentabilidad es mayor que la

rentabilidad minima requerida (costo de oportunidad).
CAPITULO VI: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.3 Conclusiones

1. En relacion al objetivo general, Se identificd que los elementos mas resaltantes
de los recursos propios y financieros son: las cuentas por cobrar comerciales que
representa 2.85% del activo corriente, el efectivo y equivalente de efectivo que
representa el 49.67% del activo corriente y la depreciacion que representa el -
20.22% de los activos no corriente, los cuales indican en forma general un
beneficio bajo y la viabilidad del negocio. Por lo que podemos concluir: que
existe una relacion positiva baja entre los recursos financieros y el retorno de la
inversion.

2. Con relacién al primer objetivo especifico, los resultados demostraron que las
caracteristicas de los recursos financieros mas resaltantes, calculados a través de
los indices analizados son: la utilidad neta con un valor del 16%, utilidad bruta
con un valor del 45% y amortizacion con un valor del 32.67%, estos indices en
forma general indican un beneficio bajo y la viabilidad del negocio. Por lo que
podemos concluir: que existe una relacion positiva baja entre los recursos
financieros propios y el retorno de la inversion.

3. Con respecto al segundo objetivo especifico, los resultados demostraron que los
elementos de los recursos financieros mas resaltantes, calculados a traves de los
indices analizados son: recursos ajenos con un valor del 7% y los créditos
comerciales y proveedores con un valor del 2.85%, estos indices en forma

general indican un beneficio bajo y la viabilidad del negocio Por lo que podemos
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concluir: que existe una relacion positiva baja entre los recursos financieros de

terceros y el retorno de la inversion.

5.4 Recomendaciones

1. A los directivos de la empresa, a incrementar los fondos a través de préstamos
con el fin de incrementar la inversién en proyectos de mayor envergadura o la
realizacion de varios proyectos al mismo tiempo, que ayuden a una expansion
mas rapida de la empresa y mayores utilidades.

2. Al area de contabilidad, realizar una restructuracion de la financiacion, con el
proposito de encontrar una combinacion idénea entre los recursos propios y
ajenos que le permitan a la empresa no agotar todos sus recursos internos y que
no sea dependiente de la financiacion ajena.

3. Al gerente de la empresa, a tener un mayor control y seguimiento de los costos
de ventas, ya que es la partida que presenta un mayor costo y afecta la

rentabilidad de la empresa.
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Anexo 1. Balance General
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Anexo 2: Analisis vertical y horizontal del balance general

TERMOCMEX INGENIEROS S.R.L
RUC: 20570651766

BALANCE GENERAL AL 31/12 /2022
(en moneda nacional)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 2022 AV 2021 AV A . H

Efectivo y equivalentes de

efectivo 333498.00 49.67% 50137.00 10.71% 38.96%

Ctas. Por cobrar comerciales 19125.00 2.85% 46821.00 10.00% -7.15%

Materias aux. suministros y

repuestos 8703.00 1.30%  4600.00 0.98% 0.31%

Otros activos corrientes 59846.00 8.91% 39140.00 8.36% 0.55%
0.00%

TOTAL ACTIVO
CORRIENTE 421172.00 62.73% 140698.00 30.06% 32.67%

ACTIVO NO CORRIENTE
INMUEBLE MAQUINARIAY

EQUIPO 386020.00 386020.00

Propiedad, planta y equipo 386020.00 57.49% 386020.00 82.47% 24.98%

DEPRECIACION Y -

AMORTIZACION ACUMULADA  135758.00 -58641.00

Depreciacion de 1,2 y PPE -

acumulados 135758.00 -20.22% -58641.00 -12.53% -7.69%

TOTAL ACTIVO NO -

CORRIENTE 250262.00 37.27% 327379.00 69.94% 32.67%

TOTAL DE ACTIVO 671434.00 100.00% 468077.00 100.00%
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Trib. Y aport. Sist. Pens. Y salud por
pagar

Ctas por pagar comerciales - terceros
Ctas por pagar accionistas (soc,

partic) y direct.

PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamo de instituciones financieras

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Capital adicional positivo
Resultados acumulados positivos
Utilidad del ejercicico

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

2022

35483.00
0.00

179930.00

215413.00

16420.00

231833.00

10000.00
200000.00
180930.00

48671.00
439601.00

671434.00

AV

5.28%
0

26.80%

32.08%

2.45%

34.53%

1.49%
29.79%
26.95%

7.25%
65.47%

100.00%

2021

0.00

17217.00

179930.00

197147.00

0.00

197147.00

10000.00
80000.00
131642.00
49288.00
270930.00

468077

AV

0.00%
3.68%

38.44%

42.12%

0.00%

42.12%

2.14%
17.09%
28.12%
10.53%
57.88%

100.00%

A:H

5.28%
-3.68%

11.64%

10.04%

2.45%

-71.59%

-0.65%
12.70%
-1.18%
-3.28%
7.59%
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Anexo 3: Analisis vertical y horizontal del estado de resultados

Estado de Resultados
del 01/01/ al 31/12/ del 2022

Andlisis Anédlisis  Analisis

2022 vertical 2021 vertical horizontal
Ventas netas o Ing. Por
servicios 301009 395914
Desc. Rebajas y bonif.
Concedidas 0 0
Ventas Netas 301009 100.00% 395914 100.00% -23.97%
Costo de ventas -166489 -55.31% -321848 -81.29%  -48.27%
Resultado bruto de Utilidad 134520 44.69% 74066 18.71%  81.62%
Gasto de ventas -38559  -12.81%  -5321  -1.34%  624.66%
Gasto de administracion -41603  -13.82% -13969 -3.53%  197.82%
Resultado de Operacion
utilidad 54358 18.06% 54776  13.84% -0.76%
Gastos Financieros -1200 -0.40% 0 0.00%
Gastos diversos -279 -0.09% -12 0.00%  2225.00%
Resultado antes de part.
Utilidad 52879 17.57% 54764 13.83% -3.44%
Resultado antes de part.
Utilidad 0 0 0 0
Distribucion legal de la renta 0 0 0 0
Resultado antes de impuesto
- Utilidad 52879  17.57% 54764  13.83% -3.44%
Impuesto a la renta -5408 -1.80% -5476 -1.38% -1.24%
Resultado de ejercicio -
Utilidad 47471  15.77% 49288  12.45% -3.69%
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