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RESUMEN

Valoracion por multiplos de la empresa Agroindustrial Pomalca S.A.A., es una
investigacion que pretende calcular el valor fundamental del precio de la accion al 31 de
marzo del afio 2023, con la finalidad de poder compararlo con el precio de mercado
(cotizacion de cierre en la BVL) y tomas una decision de inversion. Tiene como objetivo
principal determinar si la valoracion por mdultiplos estima la sobre o infravaloracion del

precio de la accion de Agroindustrial Pomalca.

El tipo de investigacion es aplicada de caracter Exploratoria con disefio no experimental,
el método de investigacion es hipotético deductivo, de acuerdo a la métodologia de
valoracién por multiplos se toma como poblacion y muestra a la Agroindustrial Pomalca
S.A., pues es la empresas que se aplicara la valoracion, asimismo se selecciona a las
compafias comparables que coticen en el mismos sector (Agroindustriales), las cuales
son: Casa Grande S.A.A, Agro Industrial Paramonga S.A.A. y Agroindustrial San

Jacinto.

Su principal conclusion indica que aplicando la metodologia de valoracién por multiplos
se obtuvieron los siguientes precios (S/. 0.40, S/. 0.41 y S/. 0.57), precios que se
encuentran por encima del valor de mercado el cual es de S/.0.28, se puede concluir que
la metodologia de valoracion por maltiplos determina que la accion de Agroindustrial

Pomalca se encuentra infravalorada.

Palabras claves: Accion, Cotizacion, Fusion, Liquidacion, Valoracion.



ABSTRAC

Valuation by multiples of the company Agroindustrial Pomalca S.A.A., is an
investigation that aims to calculate the fundamental value of the share price as of March
31, 2023, in order to be able to compare it with the market price (closing price on the
BVL) and make an investment decision. Its main objective is to determine if the
valuation by multiples estimates the over or undervaluation of the share price of

Agroindustrial Pomalca.

The type of research is applied of an exploratory nature with a non-experimental design,
the research method is hypothetical deductive, according to the valuation method by
multiples, it is taken as the population and shows the Agroindustrial Pomalca S.A., since
it is the companies that will be applied In the valuation, comparable companies listed in
the same sector (Agroindustrials) are also selected, which are: Casa Grande S.A.A, Agro

Industrial Paramonga S.A.A. and Agroindustrial San Jacinto.

Its main conclusion indicates that applying the valuation methodology by multiples, the
following prices were obtained (S/. 0.40, S/. 0.41 and S/. 0.57), prices that are above the
market value, which is S/ .0.28, it can be concluded that the multiple valuation

methodology determines that the Agroindustrial Pomalca share is undervalued.

Keywords: Shares, Quote, Merger, Liquidation, Valuation.
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CAPITULO |

INTRODUCCION

1.1 Planteamiento del Problema de Investigacion

Dentro del mundo empresarial siempre se busca que las empresas generen valor,
en el &rea financiera la generacion de valor se entiende como el incremento en el
valor de la accion en el mercado, tomando en cuenta la responsabilidad social y
que la produccién no genere una externalidad negativa en la poblacion ni en el
medio ambiente (lo ideal).
Determinar el verdadero valor de una empresa o accion determina el rumbo de las
decisiones de los directivos y accionistas, la valorizacion de empresas nos ayuda a
determinar si la empresa se encuentra por debajo o por encima de su verdadero
valor, si se esta creciendo por fuerzas externas o por gestion interna. EXxisten
muchas metodologias de valorizacidn, entre ellas tenemos:

e Valor contable de la sociedad

e Valor de liquidacién de la sociedad

e Valor de la sociedad como negocio en marcha

e Precio derivado de la transaccion que género la obligacion de efectuar la

OPA.

e Transacciones comparables

e Valoracion por multiplos

e Precio promedio ponderado

e OPA anterior



1.2

De todas las metodologias mencionadas sobresale el Valor de la sociedad como
negocio en marcha, pues ésta metodologia valora lo que el negocio genera y
generard a través del tiempo, estd inmerso el valor del dinero en el tiempo, la
presente investigacion tomara como metodologia a la Valoracion por maltiplos de
empresas comparables, ésta metodologia sigue vigente, esto debido a la facilidad
y rapidez que ofrece el método, dado que, con solo un par de datos y divisiones
entre estos, los ratios nos brindan de forma casi inmediata informacién sobre el

valor de los activos.

Formulacion del Problema.
Teniendo en cuenta el contexto sefialado anteriormente, la presente investigacion

busca dar respuesta a las siguientes interrogantes:

1.2.1 Problema General

e La Valoracion por Mdltiplos estima la sobre o infravaloracion del precio de

la accion de la Agroindustrial Pomalca?

1.2.2 Problemas Especificos

1.3

e /Cbomo se calculay selecciona los multiplos de cotizacion?

e ;CoOmo se aplica los resultados de la valoracion a la empresa Agroindustrial

Pomalca?

Justificacion.

La presente investigacion se justifica por los siguientes motivos:
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1.3.2
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Justificacion Tebrica.

El propdsito de la investigacion es aportar al conocimiento existente sobre la
valorizacion de empresas, cuyos resultados podran sistematizarse en una
propuesta, para ser incorporado como conocimiento a las finanzas corporativas
de las empresas que cotizan y no cotizan en el mercado de valores, con la
investigacion se demostrara que la Valoracién por Multiplos no solo compara
ratios entre empresas, sino que determina si la accion de la empresa a comparar

esta sobre o infravalorada en el mercado.

Justificacion Préctica.

La metodologia y resultados de la investigacion pueden ser utilizados por las
medianas y grandes empresas que cumplan con la informacion financiera
necesaria y que coticen o no en el mercado de valores, pues la Valoracion por
Mudltiplos nos permite de una manera méas practica determinar el valor de

mercado de la empresa y del precio de la accion.

La presente investigacion permitird contribuir a resolver el problema de
determinar el valor de la accién en el mercado, con fines de fusiones,

adquisiciones, salidas a bolsa, analisis de inversiones, entre otros.

Justificacion Metodoldgica.

El presente estudio utiliza el método cientifico, situaciones que pueden ser
investigadas por la ciencia, una vez que sean demostrados su validez y
confiabilidad podran ser utilizados en otros trabajos de investigacion y en otras

mediadas y grandes empresas de distintos sectores.



1.4  Objetivos

1.4.1 Objetivo General.

e Determinar si la Valoracion por Mdltiplos estima la sobre o infravaloracion

del precio de la accion de Agroindustrial Pomalca.

1.4.2 Objetivos Especificos.

e Calcular y seleccionar los multiplos de cotizacion.

e Aplicar los resultados de la valoracion por mdaltiplos a la empresa

Agroindustrial Pomalca.



CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la Investigacion
2.1.1 A Nivel Internacional
e Medina Felipe (2018), en su trabajo de Grado denominado “Valoracion de

Empresa Cencosud S.A. Mediante Método de Multiplos”, para optar el
Grado de Magister en Finanzas por la Universidad de Chile, en donde utiliza
como empresas comparables para la valorizacion de la Empresa Cencosud
SA «
- S.A.C.I Falabella
- Walmart Chile S.A.
- Unimarc de SMU S.A.
- Ripley Corp S.A.
Los mdltiplos que se aplica en ésta investigacion son: Mdltiplos de
Ganancias, maltiplos de valor libro y multiplos de ingresos, luego de aplicar
los mudltiplos antes mencionados el investigador llega a la siguiente
conclusion.
El precio de promedio de la accidn obtenido con el método de Valoracion por
Multiplos se encuentra por encima del valor observado de la empresa en la
bolsa $ 1.762,9. Esto se debe a que como empresas comparables se utilizaron

compafiias, como Falabella, que presentan mejores ratios o0 multiplos.



e Colodro Daniel (2018), en su trabajo de Grado denominado “Valoracién de
Empresa Método de Multiplos CAP S.A.”, para optar el Grado de Magister
en Finanzas por la Universidad de Chile, la investigacion se concentra en el
analisis de la compafiia CAP S.A., se presenta inicialmente una breve
descripcion de la compaiiia, su forma de operar, sus principales negocios y
accionistas junto con algunos datos relevantes financieros de la empresa para
luego hacer una contextualizacion de la industria y del negocio del acero y
hierro a nivel mundial, se procede luego con las empresas competidoras o de
referencia de CAP S.A.. BHP Billiton, Gradau AZA, Vale, Rio Tinto,
Usiminas y Arcelor Mittal donde se entrega informacion financiera para
poder armar un mapeo de dichas empresa y situarlas dentro de la industria.

El investigador selecciono s6lo dos mdltiplos del listado: EV/EBITDA y
EV/EBIT dado que son precisamente estos dos, los méas utilizados e idoneos para
este tipo de analisis dado que rescatan mejor los riesgos, escalas y negocios de
las compafiias a comparar.

El resultado promedio del precio de la accion de CAP S.A. mediante la
valoracion por maltiplos es de $ 0.40, que a la fecha del 30 de junio es un valor
superior a lo que se puede apreciar en la bolsa de valores, es decir, el precio de la

accion se encuentra infravalorado.

2.1.2 A Nivel Nacional
e EIl trabajo de investigacion realizado por Carla Miranda Polar y Fiorella
Dominguez Salas (2016) “VALORACION REFINERIA LA PAMPILLA
S.A.A.”, para optar el Grado Académico de Magister en Finanzas por la

Universidad del Pacifico, las investigadoras sefialan que la refineria La



Pampilla y Subsidiarias es una empresa que cotiza en bolsa. Para encontrar el
valor de la empresa referente optan por dos métodos de valorizacion
aplicables: flujo de caja descontado y valoracion por precios maltiplos.

Dentro de la valoracion por precios multiplos siguieron los siguientes pasos:

- Se seleccionaron empresas que fueron usadas como benchmark.
- Se analizaron y seleccionaron los multiplos de cotizacion.

- Se usO el valor del maltiplo para estimar el valor de la accién de la
empresa objetivo.

- Se analizaron si existen diferencias y a qué se debieron.

Para el proceso de Valoracion se utilizaron 14 empresas comparables, entre
ellas se tiene:

- Shell Refining Company

- Refineria La Pampilla S.A.A.
- Petron Malaysia Refining & Marketing Bhd
- Alon USA Energy, Inc.

- CVR Refining, LP

- Northern Tier Energy LP

- Western Refining, Inc

- Oriental Energy Co. Ltd.

- Keyera Corp.

- HollyFrontier Corporation

- Phillips 66

Se utilizaron los multiplos de EV/EBITDA 12 m. y P/E, en el primer multiplo
se obtuvo un valor fundamental por accién de S/.011 y en el segundo mdltiplo
se obtuvo un valor fundamental por accién de S/. 0.26.

Finalmente las investigadoras recomiendan a los accionistas de

RELAPASAA vender la accion.
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e EIl trabajo de investigacion realizado por Maritza Pilar Vilca Maldonado
(2019) “Métodos de valoracion empleados en empresas peruanas
corporativas: el caso del sector minero”, para optar el Grado Académico de
Magister en Economia con mencion en Finanzas por la Universidad Nacional
Mayor de San Marcos, la investigadora valoriza a la empresa Southern
Copper Corporation.

Luego de realizar el proceso de valoracion, determina que el precio de
mercado la accion a diciembre del 2013 es S/ 40.14, y con la metodologia
empleada hemos encontrado un valor de S/37.90 por los tanto se espera que el

precio de la accidn decrezca, porque esta sobrevalorada.

2.1.3 A Nivel Local
Los investigadores no han encontrado antecedentes locales respecto al tema de
investigacion, se indagd los repositorios de la Universidad Nacional de
Cajamarca, Universidad Privada del Norte y Universidad Privada Antonio
Guillermo Urrelo.
Existen investigaciones acerca de la valoracion por la metodologia de flujo de

caja libre, méas no por la metodologia de valoracion por multiplos.

2.2 Bases Teoricas
2.2.1 Valoracion de una empresa

Una empresa se valoriza con la finalidad de poder determinar el verdadero valor
fundamental que tiene la empresa y su accién, esto con la finalidad de poder determinar
si las acciones de la empresa estan infra o sobre valoradas y en funcion de ello tomar las

estrategias necesarias. La valoracion de empresas tiene diferentes propdsitos, entre ellos
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2.2.2

tenemos, una operacion de compraventa, valorar la empresa para determinar el valor de
su accidn en bolsa, cotizacién en la bolsa de valores, fusiones, planificacion estratégica,

entre otros.

Pablo Ferndndez (2015) sefiala: “Una empresa tiene distinto valor para diferentes
demandantes y para el ofertante. El valor no debe confundirse con el precio, que es la
cantidad a la que el ofertante y demandante acuerdan realizar una operacién de
compraventa de una empresa. Para mostrar la diferencia se toma el siguiente ejemplo,
una gran empresa internacional muestra interés por comprar una empresa nacional, para
poder entrar al mercado local, aqui la empresa internacional valorara la marca, pero no
valorara las instalaciones, maquinaria, equipo, etc, ya que la empresa internacional
dispone de activos mas avanzados tecnoldgicamente, pero para el ofertante si le interesa
valorizar sus activos, ya gue estos siguen produciendo, ambos tienen que encontrar
algln punto intermedio respecto al precio. Una empresa tiene distinto valor para para
los demandantes y esto estd en funcion sobre el futuro del sector y de la empresa,

estrategias, economias de escala, economia de complementariedad, etc.” (p.02)

Parra Alberto (2016), respecto a la valoracion de empresas nos indica: “Es un proceso
mediante el cual se asignan cifras a eventos o hechos econdmicos, de acuerdo con
reglas, con unos propoésitos particulares para dar a conocer al inversionista la
recuperacion de su capital en el presente, considerando unas variables que permitan

determinar su valor en el tiempo™.

Metodos de valoracion
Existen diferentes métodos para valorar una empresa, entre los principales

tenemos:
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2.2.2.1 Método basado en el balance (valor patrimonial)

El método basado en el balance trata de determinar el valor de una empresa en funcién
del valor de su patrimonio, es tradicionalmente utilizado y su fundamento se encuentra
en gue el valor de la empresa radica en su Estado de Situacion Financiera (balance) o
en sus activos.

Pablo Fernandez (2015), respecto a esta metodologia de valoracion indica:
“Proporcionan el valor desde una perspectiva estatica que, por tanto, no se tiene en
cuenta la posible evolucion del negocio a través del tiempo, es decir, el valor temporal
del dinero, ni otros factores que podrian afectar su desenvolvimiento como pueden ser:
la situacién del sector, problemas en recursos humanos, los contratos, licitaciones, etc,
lo que no se ven reflejados en los estados financieros” (p.03)

En la siguiente tabla se muestra un ejemplo de la valoracion por el método basado en

el balance, aplicado a una cerveceria.

Tabla 1: Valoracion método basado en el balance

Capital emitido 84,406,000
Acciones de inversion 13,677,000
Otras reservas de capital 17,556,000
Otras reservas de patrimonio 20,497,000
Resultados acumulados 21,361,000
Total patrimonio 157,497,000
Acciones comunes 84,406,241
Acciones de inversion 13,676,995
Total de acciones 98,083,236

Precio de acciones comunes 1.61

Cerveceria S/.

Nota: Obtenido del informe de valorizacién de una cerveceria.
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2.2.2.2 Método valor de liquidacion

El valor remanente que se obtiene por este método de valoracién se determinar

liquidando los activos de la empresa y pagando sus pasivos. EI método se usa

en situaciones en donde el negocio es inviable o los activos tienen un valor

mayor si se utilizan en otra actividad. Para este proceso se considera el valor de

mercado de los activos estimado por un tasador.

En la siguiente tabla se muestra un ejemplo de la valoracion por el método

valor de liquidacién, aplicado a una cerveceria.

Tabla 2: Valoracion método valor de liquidacion

Valor de Factor de Valor de

Mercado Liquidacion  Realizacion
Efectivo y equivalente a efectivo 10,525,000 100% 10,525,000
Cts por cobrar comerciales 7,273,000 100% 7,273,000
Cts por cobrar a entidades relacionadas 288,000 100% 288,000
Otras cuentas por cobrar 2,124,000 100% 2,124,000
Inventarios 31,648,000 90% 28,483,200
Instrumentos financieros derivados 631,000 0% 0
Total activos corrientes 52,489,000 48,693,200
Activos financieros 31,000 100% 31,000
Inversiones en subsidiarias 25,888,000 100% 25,888,000
Activos biologicos 22,131,000 100% 22,131,000
Propiedades, planta y equipo 245,564,000 100% 245,564,000
Activos intangibles 981,000 20% 196,200
Total activos no corrientes 294,595,000 293,810,200
Total pasivo corriente 232,479,000 100% 232,479,000
Total pasivo no corriente 33,619,000 100% 33,619,000
Contingencias laborales 4,059,000 20% 811,800
Contingencias civiles 7,000,000 0% 0
Total pasivos 277,157,000 266909800
Valor de Liquidacion 75,593,600
N° de acciones comunes 84,406,241
N° de acciones de inversidn 13,676,995
Total de acciones 98,083,236

14



Precio de acciones comunes cerveceria

s/. 0.77

Nota: Obtenido del informe de valorizacidon de una cerveceria.

2.2.2.3 Método valor de la empresa como negocio en marcha

Este método trata de determinar el valor de una empresa a través de los flujos
de tesoreria que la empresa genere en el futuro. Consiste en proyectar los flujos
de tesoreria futuros y descontarlos (traerlos al presente) a una tasa (costo de
oportunidad de capital) que refleje la estructura de capital y riesgo del negocio,
normalmente se utiliza como tasa de descuento al costo promedio ponderado
de capital (CPPC).

Es la metodologia mas completa pues incorpora todas las variables que generan
valor a un activo. El principal riesgo radica en la precision de las proyecciones
y supuestos.

El método de la empresa como negocio en marcha o métodos de flujo de caja

descotado, se basa en la siguiente expresion:

FC, FC, FC, FC, +VR
A= + >+ gttt ——
1+k) (@+k)* @+k) 1+k)

Donde:
FC : Flujos de caja generados por la empresa
VR : Valor residual de la empresa en el afio n

K :Tasa de descuento apropiada para descontar los flujos de caja
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Respecto al valor residual Pablo Fernandez (2008) sefala: “Un procedimiento
simplificado para considerar una duracidn infinita de los flujos de caja a partir
del aflo n es suponer una tasa de crecimiento constante (g), que los flujos
tengan un comportamiento de gradiente a partir de ese periodo, la formula es:
VR=CF(1+g)/(k-g)” (p.14)

La tasa de descuento (CPPC), es fundamental, ya que pondera el costo de
obtener el capital, como son los recursos a través de terceros y los recursos
propios, esta tasa representa el costo de oportunidad de capital para valorar una

empresa.

El costo promedio ponderado de capital, tiene la siguiente formula:

D C

CPPC =WACC = — *Kd *(1-t) + *Ke
D+C D+C

Donde:

CPPC : Costo Promedio Ponderado de Capital
D  :Valorde ladeuda

C  :Valor del Capital

Kd : Costo de la deuda

t : Tasa de impuesto a la renta

Ke : Costo de capital propio
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2.2.2.4 Método valoracion por multiplos
El método de los multiplos consiste en valorar una empresa con objeto de
hallar su valor de mercado por analogia con el valor de mercado de otras
compafiias comparables.
Respecto al método de valoracién por multiplos Labatud Gregorio (2005)
indica “Evidentemente, aunque no hay dos empresas iguales, para poder
aplicar estos métodos con cierta garantia hay que identificar y seleccionar
empresas que puedan ser comparables. Para ello, se toman empresas que
pertenezcan al mismo sector y valor de mercado, tamafo, estructura
financiera, diversificacion de productos, expectativas de venta, margenes,
rentabilidades, etc”.
El Centro Europeo de Posgrado, en su blog sefiala “La valoracién por
maltiplos consiste en estimar el valor de una sociedad a partir de unos
multiplos obtenidos de sociedades comparables. Estas razones se obtienen a
partir del valor (o precio) de las empresas comparables con sus principales
magnitudes financieras: cifra de negocio, EBITDA, EBIT, beneficio neto,
etc. Estos ratios se encuentran implicitos en dichas sociedades comparables y
se aplican a las principales magnitudes financieras de la sociedad cuyo valor
se quiere estimar”.
La Universidad de Navarra (2019), indica los pasos a seguir para utilizar la
metodologia de valoracion por multiplos:
1. Analisis de la empresa objetivo
2. Anadlisis y seleccion de las compafiias comparables

3. Calculo y seleccién de los multiplos de cotizacién
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4. Aplicacion de los resultados a la empresa objetivo

5. Seleccion de un rango de valoracion para la empresa objetivo

Dentro de los multiplos mas comunes tenemos a: Valor de la empresa a ventas
(EVIS), precio a ganancias (PER), precio a valor en libros (P/BV), valor de la
empresa a Ebitda (EV/EBITDA), etc. En las siguientes tablas se muestra un
ejemplo de la valoraciéon por el método de valoracion por mdltiplos,
especificamente por el multiplo EV/EBITDA, aplicado a una cerveceria.

Tabla 3: Mdltiplo EV/EBIDTA de empresas cerveceras

Empresa EV/EBITDA
Ambev S.A. 11.3x
Anheuser Bush Inbev SA NV 11.3x
Carlsberg A/S 9.0x
Heineken NV 9.8x
Molson Coors Brewing Co 11.5x
Boston Beer Comany Inc 10.8x
Royal Unibrew A/S 11.6x
Asahi Group Holdings Ltd 10.5x
Compania Cervecerias Unidas SA 9.0x
Promedio cerveceras 10.54x

Nota: Obtenido del informe de valorizacion de una cerveceria.

Tabla 4: Precio de la accidn por el método valoracion por mualtiplos EV/EBITDA

Soles miles 2016 - 3T
Muiltiplo de mercado 10.54x
EBITDA Set-16 191940
Valor Empresa 2023047600
(-) Deuda 121263000
(+) Caja 10525000
Valor Patrimonio 1912309600
Acciones comunes 84,406,241
Acciones de inversion 13,676,995
Total acciones 98,083,236
Precio acciones comunes Cerveceria 19.50
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Nota: Obtenido del informe de valorizacién de una cerveceria.

2.3 Definicion de Términos Basicos
Acciones comunes: Representa propiedad de una sociedad anénima, la cual
generalmente otorga un derecho de voto al accionista. Es a su vez un titulo
representativo del aporte del accionista al capital de la sociedad, poseyendo las
mismas caracteristicas y otorgando los mismos derechos a sus tenedores.
Acciones de inversion: Son valores que representan una parte proporcional de
una cuenta especial del patrimonio de la empresa emisora denominada “Cuenta
Acciones de Inversion”. Los titulares de estas acciones no tienen derecho a voto,
pero si tienen derecho a participar en la distribucion de utilidades en la “misma
oportunidad y condiciones” que los accionistas de capital.
Activo: Incluye todos los bienes que han sido adquiridos para usarlos en la
operacion social y sin propdsito de venderlos o ponerlos en circulaciéon.
Capital: Stock de recursos disponibles en un momento determinado para la
satisfaccion de necesidades futuras. Es decir, es el patrimonio poseido susceptible
de generar una renta. Constituye uno de los tres principales elementos que se
requieren par a producir un bien o servicio.
Financiamiento: El financiamiento es el proceso por el que se proporciona
capital a una empresa o0 persona para utilizar en un proyecto o negocio, es decir,
recursos como dinero y crédito para que pueda ejecutar sus planes. En el caso de
las compafiias, suelen ser préstamos bancarios, emision de instrumentos
financieros o recursos aportados por sus inversionistas.
Flujo de caja: El flujo de caja hace referencia a las salidas y entradas netas de

dinero que tiene una empresa o proyecto en un periodo determinado. Los flujos de
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caja facilitan informacién acerca de la capacidad de la empresa para pagar sus
deudas. Por ello, resulta una informacion indispensable para conocer el estado de
la empresa. Es una buena herramienta para medir el nivel de liquidez de una
empresa.

Pasivo: Se sitla en la parte derecha del estado de situacion financiera, presenta
los recursos de la empresa y especifica el origen de los fondos que financian el
activo. Los principales elementos del pasivo son los créditos y otras obligaciones
contraidas, las reservas, las provisiones, el capital social y las utilidades (o
pérdidas) de la empresa.

Patrimonio: Corresponde al capital y reservas de los accionistas de la empresa, y
estd representado por las siguientes cuentas: capital efectivamente pagado a la
fecha del balance; reservas de revalorizacion; mayor valor obtenido en la
colocacidn de acciones de pago respecto del valor nominal; reserva legal; pérdidas
generadas en ejercicios anteriores y no absorbidas a la fecha del balance (menos);
utilidad del ejercicio.

Valoracion de empresas: Es el proceso mediante el cual, aplicando criterios
técnicos y financieros, es estimado el valor econémico (0 de mercado) de una
compafiia.

WACC: EI coste promedio ponderado del capital (WACC, por sus siglas en
inglés) es una tasa de descuento cuyo objetivo es descontar los flujos de caja
futuros cuando se trata de analizar un proyecto de inversion. Asimismo,
representa el nivel de rentabilidad que se exige para un determinado nivel de

riesgo, un factor muy importante en las finanzas empresariales.
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2.4 Hipotesis de la Investigacion

2.4.1 Hipotesis General

HO: “El método de Valoracion por Multiplos estima la sobre o infravaloracion
del precio de la accion de Agroindustrial Pomalca durante el periodo

2023 1.

2.4.2 Hipotesis Alternativa

H1l: “El método de Valoracion por Multiplos No estima la sobre o
infravaloracion del precio de la accién de Agroindustrial Pomalca

durante el periodo 2023 1”.
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2.5 Operacionalizacion de Variables.

Tabla 5: Operacionalizacién de Variables

Variables

Definicion
conceptual

Indicadores

Instrumentos

Variable Independiente

Valoracion por Mdltiplos

Consiste en valorar una
empresa con el objetivo
de hallar su valor de
mercado por analogia
con el valor de
mercado de otras
compafiias
comparables

Valor de la empresa

Acciones en circulacion
Precio de la accion

Utilidad Operativa después

de impuestos (UODI)

Estado de resultados

Utilidad Operativa antes de
intereses e impuestos (EBIT)

Estado de resultados

Ventas

Estado de resultados

Variable Dependiente

Sobre e infravaloracion
del precio de la accion

La sobrevaloracion es
la circunstancia en la
cual un activo cotiza
por encima de su valor
intrinseco, esto es el
valor real o
fundamental, caso
contrario la
infravaloracion de un
activo.

Precio de la accion por
encima de su valor
fundamental

Cotizacion de mercado de la
accion.

Valor fundamental de la
accion.

Precio de la accion por
debajo de su valor
fundamental

Cotizacién de mercado de la
accion.

Valor fundamental de la
accion.
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3.1

3.2

CAPITULO IlI

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Tipo de Investigacion.

Aplicada

La investigacion aplicada se caracteriza porque busca aplicar los conocimientos que se
adquieren. La investigacion aplicada se encuentra estrechamente vinculada con la
investigacion basica, pues depende de los resultados y avances de esta Ultima ya que toda
investigacion aplicada requiere de un marco teorico.

La presente investigacion cuenta con las condiciones metodoldgicas para ser considerado
como una investigacion aplicada, pues busca aplicar todos los conocimientos adquiridos en

la linea de Finanzas.

Nivel de Investigacién

Exploratoria

Hernandez et al. (2014), nos indica que un estudio es exploratorio cuando el objeto o
problema de investigacion es poco estudiado del cual se tiene algunas dudas o no se ha
abordado antes.

La presente investigacion tiene como objetivo fundamental estudiar si el método de
valoracion por multiplos mide la sobrevaloracion o infravaloracion de la cotizacion de la
accion de la Agroindustrial Pomalca S.A., lo cual es un tema poco estudiado en Cajamarca,
normalmente utilizan el método de valoracion en libros, para determinar el valor de la

empresa y de la accion.
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3.3 Disefio de Investigacion.
No Experimental
La presente investigacion cumple con una investigacion No Experimental Cuantitativa, pues
no manipularan deliberadamente las variables. Es decir, no haremos variar en forma
intencional las variables independientes para ver su efecto sobre otras variables.
Asimismo, es estudio es de caracter Transversal, debido a que se recolectara y analizara

datos en un periodo de tiempo especifico, primer trimestre del afio 2023.

3.4 Meétodo de la Investigacion.
Hipotético Deductivo
Este método consiste en plantear algunas afirmaciones en calidad de hipotesis y verificarlas
mediante la deduccidn, a partir de ellas, de las conclusiones y la confrontacion de estos
altimos con los hechos. La valoracion de la hipotesis de partida sobre la base de tal
confrontacién es bastante compleja y multiescalonada, pues s6lo un proceso prolongado de

prueba de la hipétesis puede conducir a su aceptacién o refutacion fundamentadas.

3.5 Poblacion, Unidad de Anélisis y Muestra.
De acuerdo al tipo de investigacion y la métodologia de valoracién por multiplos se toma
como poblacion y muestra a la Agroindustrial pomalca S.A., pues es la empresas que se
aplicara la valoracion, asimismo se selecciona a las compafiias comparables que coticen en
el mismos sector (Agroindustriales), las cuales son: Casa Grande S.A.A, Agro Industrial

Paramonga S.A.A. y Agroindustrial San Jacinto.
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3.6

3.7

3.8

Técnicas e Instrumentos de Investigacion

Sera documental, se utilizaran fuentes primarias como el Estado de Resultados con sus
respectivas notas financieras, EI nimero de acciones en circulacion, precio de la accién, todo
al primer trimestre del afio 2023, tanto de la empresa que se va a realizar la valoracién como
de las empresas comparables para aplicar la metodologia de valoracion por multiplos.
Asimismo, se utilizard fuentes secundarias, mediante una revision bibliografica fisica y
electronica como la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de

Lima.

Técnicas para el Procesamiento de Datos
Para determinar si el precio de la accion de la Agroindustrial Pomalca S.A.A. se encuentra
infra o sobre valorada respecto a su valor de mercado, se utilizard Microsoft Excel con sus

respectivas funciones financieras.

Interpretacion de Datos

Los resultados finales de la aplicacion del método de valoracion por mdaltiplos se
cuantificaran en unidades monetarias (soles), de esta manera se podra comprobar si la accién
de la Agroindustrial Pomalca estar infra o sobre valorada, con la finalidad de poder

recomendar alguna estrategia de inversion.
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Resultados

4.1.1 Célculoy seleccion de los maltiplos de cotizacion
Para lograr el objetivo especifico N° 01, se empezard seleccionando las empresas
agroindustriales comparables para aplicar la metodologia de valoracidn, estas estaran en
funcion de la informacién financiera y la frecuencia de negociacion de la accién en la
Bolsa de Valores de Lima.
Finalmente se seleccionard los multiplos que se aplicarda a la Agroindustrial Pomalca
S.AA. la seleccion esta en funcidén de la informacion financiera que presentan las

empresas del sector Agroindustrial.

4.1.1.1 Empresa Agroindustrial Pomalca (Empresa a valorizar)
La empresa tiene por objeto desarrollar actividades de cultivo de cafia de azucar y otros
productos agricolas, su transformacion agroindustrial y su comercializacién tanto en el
mercado interno como en el mercado externo, asi como realizar otras actividades
econdmicas que resulten complementarias 0 necesarias a la actividad principal, tales
como cualquier actividad en el sector inmobiliario, entre ellas, la promocién e
intermediacion inmobiliaria, habilitaciones urbanas, adquisiciones y enajenaciones,
construcciones y toda operacion inmobiliaria a nivel nacional. Asimismo, podréa dedicarse

a la industria y comercio en general.
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Acontinuacion se presenta la informacion financiera necesaria para aplicar la
metodologia de valoracion por maltiplos, la informacion tiene como fecha el 31 de marzo

de 2023.

Tabla 6: Datos Financieros de Empresa Agroindustrial Pomalca S.A.A.

Datos Pomalca
Ventas S/.44,075,000
Costo de Ventas S/.28,346,000
Depreciacion

Utilidad Bruta S/.15,729,000
Gastos Operativos S/.6,333,000
Utilidad Operativa S/.9,396,000
Ingresos Financieros S/.0

Gastos Financieros S/.3,797,000
UOAI $/.5,599,000
Impuestos S/.2,211,810
Utilidad Neta S/.3,387,190
UODI (NOPLAT) S/.7,184,190
EBIT $/.9,396,000
EBITDA

Acciones en circulacion 315,110,369
UPA S/.0.011
Precio (31/03/2023) S/.0.280

Valor empresarial (31/03/2023) S/.88,230,903

Nota: Los datos son determinados en funcién del Estado de Resultados, la cotizacién de la
accion, el numero de acciones en circulacion, la fuente oficial es la Bolsa de Valores de Lima.

4.1.1.2 Empresas comparables
Luego de realizar un andlisis de la informacion financiera y la frecuencia de negociacion
de la accion, las empresas comparables que se ha seleccionado para aplicar la

metodologia de valoracion por maltiplos son:
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a. Casa Grande S.A.A

Es objeto de la Sociedad el cultivo, transformacion e industrializacion de cafia de
azucar y otros productos agricolas, asi como la comercializacion tanto en el mercado
interno como externo de los productos y subproductos derivados de su actividad
principal, incluyendo la produccion y comercializacion de azucares, alcoholes, melaza,
fibra de bagazo y etanol.

Acontinuacion se presenta la informacién financiera necesaria para aplicar la
metodologia de valoracion por multiplos, la informacion tiene como fecha el 31 de
marzo de 2023.

Tabla 7: Datos Financieros de Casa Grande S.A.A.

Datos Casa Grande
Ventas S/.155,988,000
Costo de Ventas S/.95,492,000
Depreciacion

Utilidad Bruta S/.60,496,000
Gastos Operativos S/.10,944,000
Utilidad Operativa S/.49,552,000
Ingresos Financieros S/.3,082,000
Gastos Financieros S/.7,117,000
UOAI S/.45,517,000
Impuestos S/.15,390,000
Utilidad Neta $/.30,127,000
UODI (NOPLAT) S/.34,162,000
EBIT S/.49,552,000
EBITDA

Acciones en circulacion 84,234,550
UPA S/.0.358

Precio (31/03/2023) $/.9.110

Valor empresarial (31/03/2023) S/.767,376,751

Nota: Los datos son determinados en funcion del Estado de Resultados, la cotizacién de la
accion, el nimero de acciones en circulacion, la fuente oficial es la Bolsa de Valores de Lima.
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b. Agro Industrial Paramonga S.A.A.

La sociedad tendrd por objeto social dedicarse a todo tipo de actividades
agroindustriales como la producciéon y comercializacién de azUcares, alcoholes, y
melaza, Asimismo podrd realizar actividades de cogeneracion, transmision,
distribucion, comercializacion y demas actividades eléctricas en general, de acuerdo a
la ley de concesiones eléctricas. Para realizar su objeto y practicar las actividades
indicadas en él, la sociedad podra realizar todos los actos y celebrar todos los contratos
que las leyes peruanas permitan a la sociedad andnima.

Acontinuacion se presenta la informacion financiera necesaria para aplicar la
metodologia de valoracion por mdaltiplos, la informacién tiene como fecha el 31 de
marzo de 2023.

Tabla 8: Datos Financieros de Agro Industrial Paramonga S.A.A.

Datos

Paramonga

Ventas

Costo de Ventas
Depreciacion
Utilidad Bruta
Gastos Operativos
Utilidad Operativa
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
UOAI

Impuestos
Utilidad Neta
UODI (NOPLAT)
EBIT

EBITDA

Acciones en circulacion

UPA
Precio (31/03/2023)

S$/.78,035,000
S/.43,476,000

S/.34,559,000
S/.10,142,000
S/.24,417,000
S/.1,986,000
S/.4,193,000
S/.22,210,000
S/.0
$/.22,210,000
$/.24,417,000
S/.24,417,000

33,270,968
S/.0.668
S/.10.500

Valor empresarial (31/03/2023) S/.349,345,164




Nota: Los datos son determinados en funcién del Estado de Resultados, la cotizacion de la
accion, el numero de acciones en circulacion, la fuente oficial es la Bolsa de Valores de Lima.

. Agroindustrias San Jacinto S.A.A

Es objeto de la Sociedad el cultivo, transformacion e industrializacion de cafia de
azlcar y otros productos agricolas, asi como la comercializacion tanto en el mercado
interno como externo de los productos y subproductos derivados de su actividad
principal, incluyendo sin limitarse a la produccion y comercializacion de azdcares,
alcoholes, melaza, fibra de bagazo y etanol. Asimismo, la Sociedad podra realizar
actividad ganadera y cualquier otra actividad econdémica que resulte complementaria o
necesaria a la actividad principal.

Acontinuacion se presenta la informacién financiera necesaria para aplicar la

metodologia de valoracion por multiplos, la informacion tiene como fecha el 31 de

marzo de 2023.

Tabla 9: Datos Financieros de Agroindustrias San Jacinto S.A.A.

Datos San Jacinto
Ventas S/.72,399,000
Costo de Ventas S/.51,969,000
Depreciacion

Utilidad Bruta S/.20,430,000

Gastos Operativos
Utilidad Operativa
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
UOAI

Impuestos

Utilidad Neta

UODI (NOPLAT)
EBIT

S/.2,426,000
S/.18,004,000
S/.830,000
S/.1,703,000
S/.17,131,000
S/.5,535,000
$/.11,596,000
S/.12,469,000
S$/.18,004,000
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EBITDA

Acciones en circulacion 28,452,786
UPA S/.0.408
Precio (31/03/2023) S/.7.030

Valor empresarial (31/03/2023) S/.200,023,086

Nota: Los datos son determinados en funcién del Estado de Resultados, la cotizacion de la
accion, el numero de acciones en circulacion, la fuente oficial es la Bolsa de Valores de Lima.

4.1.1.3 Seleccion y determinacion de los multiplos
Los multiplos seleccionados estan en funcién de la informacion disponible tanto por la

empresa a valorizar como por las empresas comparables, lo cuales son:

e Valor Empresarial / UODI
El valor empresarial se determinar multiplicando las acciones en circulacion por el
precio de la accion, éste valor nos indica cual es el valor de la empresa en el mercado
de valores. La utilidad operativa después de impuestos (UODI) o Net Operating Profit
Less Adjusted Taxes (NOPLAT), este indicador financiero no toma en cuenta al
financiamiento, ya sea por recursos propios o por terceros, es decir a la utilidad
operativa se le resta el impuesto a la renta, con la finalidad de ver la utilidad de la

empresa sin efectos de financiamiento.

e Valor Empresarial / EBIT
El valor empresarial se determinar multiplicando las acciones en circulacion por el
precio de la accion, éste valor nos indica cual es el valor de la empresa en el mercado
de valores. La utilidad operativa antes de intereses e impuestos, mas conocido como
EBIT, es una medida financiera que indica las ganancias de una empresa antes de

considerar los costos de financiamientos (propio y de terceros) y los impuestos, es
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decir la ganancia de la empresa solo por sus operaciones, es un indicador que sirve

para comparar entre empresas del mismo sector.

e Valor Empresarial / Ventas
Este indicador financiero es utilizado por los inversionistas que desean adquirir una
empresa, pues proporciona una gran vision de cuanto estamos pagando por la empresa

por unidad de ventas.

Tabla 10: Construccion de multiplos comparables

Multiplos Casa Grande Paramonga San Jacinto
Valor empresarial / UODI 22.46 14.31 16.04
Valor empresarial / EBIT 15.49 14.31 11.11
Valor empresarial / Ventas 4.92 4.48 2.76

Nota: Informacion obtenida de los datos financieros de cada empresa

En el caso de la Agroindustrial Paramonga Los multiplos de Valor empresarial / UODI
y el valor empresarial / EBIT tienen el mismo valor, de acuerdo al estado de resultados
la empresa no presenta datos para los impuestos, asumimos que tiene crédito fiscal

para el primer trimestre del afio 2023.

4.1.2 Aplicacion de los multiplos comparables a la empresa Agroindustrial Pomalca
En este punto se cumplira con el objetivo especifico N° 02, se determinara el valor
empresarial de la Agroindustrial Pomalca, utilizando los mdltiplos de las empresas

comparables (tabla 10).
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Tabla 11: Valor empresarial de Agroindustrial Pomalca utilizando multiplos comparables

Multiplos Casa Grande Paramonga San Jacinto
Valor empresarial / UODI $/.161,377,565 S/.102,787,486 S/.115,246,118
Valor empresarial / EBIT S/.145,509,201 S/.134,432,861 S/.104,388,853
Valor empresarial / Ventas S/.216,825,206 S/.197,313,873 S/.121,769,879

Nota: Informacién obtenida de los maltiplos comparables y los datos financieros de Pomalca

Los datos obtenidos en la tabla 11 corresponden al valor empresarial de la Agroindustrial
Pomalca, utilizando los multiplos de cada una de las empresas comparables. Por ejemplo,
para determinar el valor empresarial de Pomalca utilizando el multiplo de Casa Grande
(Valor empresarial / UODI), se multiplica 22.46 (multiplo Valor empresarial / UODI de
Casa Grande) por S/.7,184,190 (UODI de Pomalca).

Valor empresarial de Pomalca = 22.46 * 7,184,190 = S/.161,377,565

Se utiliza la misma logica para obtener todos los datos de la tabla N° 11.

Finalmente se procede a determinar el precio de la accion de Agroindustrial Pomalca,

esto con la finalidad de poder determinar si el precio esta sobrevalorado o infravalorado.

Tabla 12: Determinacion del precio de la accion de Agroindustrial Pomalca

Multiplos Valor empresarial N° de acciones Precio
Valor empresarial / UODI S/.126,470,390 315,110,369 S/.0.40
Valor empresarial / EBIT S/.128,110,305 315,110,369 S/.0.41

Valor empresarial / Ventas S/.178,636,320 315,110,369 S/.0.57

Nota: Informacién obtenida de los maltiplos comparables y los datos financieros de Pomalca
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Se calcul6 el valor empresarial promedio, en base a la tabla N° 11, se dividié entre el
numero de acciones en circulacion y se obtiene el precio (S/.0.40, S/.0.41 y S/.0.57), se
observa que en cada promedio el precio de la accion estd por encima del valor de
mercado el cual es de S/.0.28 (al 31/03/2023), en conclusion la metodologia de valoracién
por multiplos determina que la accion de Agroindustrial Pomalca se encuentra

infravalorada y se recomienda al inversionista realizar un compra de dichas acciones.
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4.2 Discusion

e Medina Felipe (2018), en su trabajo de Grado denominado “Valoracion de Empresa
Cencosud S.A. Mediante Método de Multiplos”, aplicando el método de valoracion por
maltiplos determina que el precio de la accion de la Empresa Cencosud S.A. es
$3,311.66, el cual estd por encima del precio en bolsa ($ 1.762,9), por lo que se concluye
que la accion se encuentra infravalorada y se recomienda invertir en la compra de
acciones. Nuestra investigacion también determina el valor fundamental de la accién de
la Agroindustrial Pomalca S.A.A. (S/.0.40, S/.0.41 y S/.0.57), el cual esta por encima del
precio en bolsa (S/.0.28), pues la accion se encuentra infravalorada y recomendamos

comprar acciones en la BVL.

e Colodro Daniel (2018), en su trabajo de Grado denominado “Valoracion de Empresa
Método de Multiplos CAP S.A.”, aplicando el método de valoracion por multiplos
determina que el precio de la accion de la compafiia CAP S.A. es $0.40, el cual esta por
encima del precio en bolsa ($0.25), por lo que se concluye que la accién se encuentra
infravalorada y se recomienda invertir en la compra de acciones. Nuestra investigacion
también determina el valor fundamental de la accion de la Agroindustrial Pomalca S.A.A.
(S/.0.40, S/.0.41 y S/.0.57), el cual esta por encima del precio en bolsa (S/.0.28), pues la

accion se encuentra infravalorada y recomendamos comprar acciones en la BVL.

e El trabajo de investigacion realizado por Carla Miranda Polar y Fiorella Dominguez Salas
(2016) “VALORACION REFINERIA LA PAMPILLA S.A.A.” aplicando el método
de valoracion por multiplos determina que el precio de la accion de la empresa La
Pampilla S.A.A. es S/. 0.26, el cual esta por debajo del precio en bolsa (S/.0.35), por lo

que se concluye que la accion se encuentra sobrevalorada y se recomienda vender las
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acciones de La Pampilla. Nuestra investigacion también determina el valor fundamental
de la accidn de la Agroindustrial Pomalca S.A.A. (5/.0.40, S/.0.41 y S/.0.57), el cual esta
por encima del precio en bolsa (S/.0.28), pues, la accion se encuentra infravalorada y

recomendamos comprar acciones en la BVL.

Lo importante es que en ambas investigaciones el método de valoracion determina si la
accion esta infravalorada o sobrevalorada, con la finalidad de que los inversionistas

tomen una decision eficiente.

El trabajo de investigacion realizado por Maritza Pilar Vilca Maldonado (2019)
“Meétodos de valoracion empleados en empresas peruanas corporativas: el caso del
sector minero”, aplicando el método de valoracién por multiplos determina que el precio
de la accién la empresa Southern Copper Corporation es S/. 37.90, el cual esta por debajo
del precio en bolsa (S/.40.14), por lo que se concluye que la accién se encuentra
sobrevalorada y se recomienda vender las acciones de Southern Copper Corporation.
Nuestra investigacion también determina el valor fundamental de la accién de la
Agroindustrial Pomalca S.A.A. (5/.0.40, S/.0.41 y S/.0.57), el cual esta4 por encima del
precio en bolsa (S/.0.28), pues, la accion se encuentra infravalorada y recomendamos

comprar acciones en la BVL.

Lo importante es que en ambas investigaciones el método de valoracion determina si la
accion esta infravalorada o sobrevalorada, con la finalidad de que los inversionistas

tomen una decision eficiente.
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CAPITULOV

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

e Luego de realizar un andlisis de la informacion financiera y la frecuencia de
negociacion de la accion, las empresas comparables que se ha seleccionado para
aplicar la metodologia de wvaloracion por maultiplos son: Casagrande S.A.A.,
Agroindustrial Paramonga S.A.A. y Agroindustrias San Jacinto, cuya actividad

principal es el cultivo, transformacion e industrializacion de cafia de azUcar.

¢ Los multiplos seleccionados estan en funcion de la informacién disponible tanto por la
empresa a valorizar como por las empresas comparables, los cuales son: Valor

empresarial / UODI, Valor empresarial / EBIT y Valor empresarial / Ventas.

e Se calculé el valor empresarial promedio por cada multiplo y se dividi6é entre el
namero de acciones en circulacion obteniendo los siguientes precios (S/. 0.40, S/. 0.41
y S/. 0.57), se observa que en cada promedio el precio de la accién esta por encima del
valor de mercado el cual es de S/.0.28, se puede concluir que la metodologia de
valoracion por mdaltiplos determina que la accion de Agroindustrial Pomalca se
encuentra infravalorada y se recomienda al inversionista realizar una compra de dichas

acciones.
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5.2 Recomendaciones

e El valor fundamental y el valor de mercado de las acciones de la empresa a valorizar
tienen que ser muy similares, esto se tiene que ver reflejado en sus estados financieros,
se recomienda a la empresa Agroindustrial Pomalca realizar reinversiones en sus
activos y nuevos proyectos, con la finalidad de mejorar sus indicadores de

rentabilidad.

e Cuando se pretenda aplicar el método de valoracion por multiplos, se recomienda que
la empresa tiene que cotizar en el mercado de valores nacional o internacional, debido
a la informacion financiera necesaria y a la cotizacion del precio de la accion a la

fecha que se pretende valorizar.

e Para poder determinar indicadores financieros como UODI, EBIT, EBITDA, PER, es
necesario que en las notas a los estados financieros exista la informacion necesaria
para poder facilitar a los investigadores, por lo que se recomienda a la
Superintendencia del Mercado de Valores exija que las empresas presenten una

informacion mas detallada, tal es el caso de la depreciacién trimestral y anual.

e Recomendar a los estudiantes, docentes e investigadores, realizar investigaciones
respecto a la valoracién por mdltiplos de distintos sectores de la economia, con la

finalidad de poder contribuir a decisiones correctas en la compra y venta de acciones.
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Anexo 1: Matriz de Consistencia

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

METODOLOGIA

General

¢La Valoracion por Multiplos
estima la sobre 0
infravaloracion del precio de

General

Determinar si la Valoracion
por Multiplos estima la sobre o
infravaloracion del precio de la

General

Variable Dependiente x1:

El método de Valoracién
por Multiplos estima Ia

Sobre o infravaloracion
del precio de la accion

Tipo de investigacion:

Aplicada
Nivel de investigacion:

sobre o infravaloracion del

Exploratoria
Disefio de investigacion:

No experimental - Transversal
Método de la investigacion:

iy . - faccion  de  Agroindustrialfprecio de la accion defvariable Independiente
la accllonr) de la Agroindustrial Pomalca. Agroindustrial Pomalcala: aloracion por
Pomalcat durante el periodo 2023 1. [mailtiplos
Alternativa
Especificos Especificos El método de Valoracion

¢Cbémo se calcula y selecciona
los multiplos de cotizacién?

Calcular 'y seleccionar los

multiplos de cotizacion.

por Multiplos No estima la
sobre o infravaloracion del
precio de la accion de
Agroindustrial Pomalca
durante el periodo 2023 I.

¢Como se aplica los resultados
de la valoracién a la empresa
Agroindustrial Pomalca?

Aplicar los resultados de la
valoracion por mdltiplos a la
empresa Agroindustrial
Pomalca.

Hipotético Deductivo
Unidad de Anélisis:

Agroindustrial Pomalca S.A.A.
Técnicas de investigacion: Sera

Documental, se utilizaran fuentes
primarias como el Estado de
Resultados con sus respectivas notas
financieras, EI nmero de acciones
en circulacion, precio de la accién,
todo al primer trimestre del afio
2023,

Técnicas para el Procesamiento de

Datos:

Los resultados finales de la
aplicacion del método de valoracién
por multiplos se cuantificaran en
unidades monetarias (soles), de esta
manera se podra comprobar si la
accion de la Agroindustrial Pomalca
estar infra o sobre valorada,
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