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Resumen

La presente investigación responde a la pregunta sobre la medida en que el leasing

financiero impacta en la gestión económica en contexto de pandemia de la empresa P Huyu

Yuraq II EIRL 2020; cuya justificación relevante fue la evaluación del leasing financiero y

su impacto que produce en la gestión económica empresarial en un contexto de crisis

pandémica y poder tomar mejores decisiones financieras con respecto a la adquisición de

activos en una pequeña empresa minera formal en la región Cajamarca; la hipótesis del

estudio está relacionada a si se aprueban los mecanismos de financiación del leasing

financiero; entonces, se produce un impacto en la gestión económica en contexto de

pandemia en la empresa. Además, el objetivo más importante de este aporte es analizar el

leasing financiero y su impacto en la gestión económico en contexto de pandemia en la

empresa P Huyu Yuraq II EIRL 2020. Finalmente, en relación al instrumento se utilizó la

ficha de recolección de datos.

Palabras clave: apalancamiento, rentabilidad, ratios financieras, inversión.
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Abstrac

This research answers the question about the extent to which financial leasing impacts the

economic management in the context of a pandemic of the company P Huyu Yuraq II EIRL

2020; whose relevant justification was the evaluation of financial leasing and its impact on

business economic management in a context of pandemic crisis and to be able to make

better financial decisions regarding the acquisition of assets in a small formal mining

company in the Cajamarca region; The hypothesis of the study is related to whether the

financing mechanisms for financial leasing are approved; then, there is an impact on

economic management in the context of a pandemic in the company. In addition, the most

important objective of this contribution is to analyze financial leasing and its impact on

economic management in the context of a pandemic in the company P Huyu Yuraq II EIRL

2020. Finally, in relation to the instrument, the data collection sheet was used.

Keywords: leverage, profitability, financial ratios, investment.
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CAPITULO I: INTRODUCCIÓN

1. Planteamiento del problema de investigación

1.1.Descripción de la realidad problemática

La empresa minera de cualquier tamaño, utiliza por lo regular vehículos de

transporte pesado. Las condiciones climáticas representan un problema que origina

alto desgaste y un intenso servicio de mantenimiento correctivo; de tal manera que

garantice la seguridad del trabajador (chofer); muchas veces, es necesario renovar la

flota debido a la demanda de transporte de materiales a y por ello se requiere

arrendamiento financiero para mantener la sostenibilidad por todo concepto de

servicio.

Robles (2017), afirma que el desarrollo del sector de la micro, pequeño y mediana

minería, depende del apalancamiento financiero que reciban y que puedan

implementar la solución a problemas relacionados a la compra de equipos

extractivos, contratación de recursos humanos calificados, manejo de inventarios y

tecnología de alta especialización; por todo ello requieren créditos bancarios

facilidades de los proveedores, factoring de cuentas por cobrar y leasing financiero.

Por otro lado la investigación de Proenza(2018), está referido a caracterizar los

equipos mineros adquiridos mediante este tipo de modalidad de Leasing, en una

unidad minera que no tiene acceso al crédito, que carecía de indicadores técnicos

productivos, donde también están ausentes los planes de inversión y un

desconocimiento parcial de la actividad minera en la región.
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Así mismo, Mesa (2017), refiere como problemas básicos el tiempo de pago que se

solicita para los impuestos de explotación del mineral que representa el 3% del

valor comercial en el país (para el oro, plata y platino) y el 4% del valor comercial

para diamantes y piedras preciosas. Otra problemática lo define la inversión en

maquinaria y además equipos extractivos, en los cuales no se respeta el beneficio

del derecho minero a la libre importación exonerada del pago de impuestos. Para ir

concluyendo, otro problema incluye las limitaciones en infraestructura,

campamentos y lugares de hospedaje que no cuentan con los servicios necesarios.

Finalmente, las políticas de contabilidad gubernamental no favorecen al pequeño

empresario minero en Bolivia.

En el Perú un obstáculo en el sector de la minería suele ser la desinformada

inversión en función a las decisiones financieras tomadas que se aplican para el

control, desarrollo y financiamiento de la empresa.

A nivel nacional la minería enfrenta fuertes retos relacionado a la continuidad de

sus operaciones, no existe oligopolio de productores que puedan fijar los precios, lo

cuales oscilan significativamente en altas bajas en el tiempo; por lo tanto la táctica

básica en el sector de la minería suele ser la disminución de los costos y así

aumentar la rentabilidad  y mejorar los movimientos estratégicas de la cadena de

valor como las: exploraciones, relaciones comunitarias, concentración, estrategia

financiera, logística comercial y minado. (Cárcamo, 2019)

La crisis global que afecta muchos años en el mercado,  ha planteado amenazas de

alto impacto económico que afectan los ingresos, la cadena de abastecimientos y

liquidez de las empresas de todo tipo; la incertidumbre de la volatilidad financiera

tienen efecto en la producción de bienes y servicios; algunos retos son: la
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evaluación de la capacidad de pago de empresas en marcha que pueden tener

futuros inciertos frente a los cambios macroeconómicos y que afecte su

supervivencia; un segundo elemento a considerar es la evaluación del territorio de

activos de largo plazo que en el caso minero lo constituye el equipamiento y la

tecnología que sufren deterioro y  obsolescencia precoz; otro elemento de riesgo son

los contratos de leasing financiero que ante las dificultades actuales y la baja

actividad comercial de las empresas, estos sufren cambios en relación con el

acuerdo contractual inicial anticipado acuerdo entre ambas partes(arrendador y

arrendatario), con la finalidad de obtener mejores ganancias arrendatarias. Los

cambios a los contratos de leasing pueden considerar otros tratamientos que

dependen de que si afecta el alcance de los activos o se cambia los pagos futuros

bajo. (Benites, Antonio, 2020).

Según (Gestion, 2019), los datos viceministerio del Mype e Industria y del

Ministerio de la Producción (PRODUCE), determina que en el país solo el 6% de

mypes formales tienen acceso al sistema financiero.

El estado viene trabajando para aumentar el número de mypes que puedan tener la

facilidad de obtener créditos con la modalidad de factoring, leasing y otros medios

para hacer crecer su negocio; este es un proceso gradual que no solo depende del

Produce sino de la regulación y las variaciones del entorno financiero mundial.

A nivel institucional; el crecimiento ha sido sostenible en el tiempo, por lo general

se firman contratos por dos años con el cliente principal (Minera Yanacocha). Unos

de los problemas determinantes lo representan la gestión de órdenes de compra que

producen alargamiento de tiempo de cobranza y falta de liquidez. Es importante que
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la empresa especialice su cartera de servicios para ofrecer un mayor valor agregado

al cliente principal.

1.2.Definición del problema

1.2.1. Problema general

¿En qué medida el leasing financiero impacta en la gestión económica en la

empresa P Huyu Yuraq II EIRL 2017-2020?

1.2.2. Problemas específicos

 ¿Cuál es la rentabilidad después de la adquisición del leasing

financiero de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL?

 ¿Cuáles son los resultados de la gestión económica antes de

asumir el contrato de leasing Financiero de la empresa Minera

P'huyu Yuraq II EIRL?

 ¿Cuáles son los resultados de la gestión económica después de

asumir el leasing financiero en la empresa Minera P'huyu Yuraq

II EIRL?

1.3.Objetivos

1.3.1. Objetivo General

Analizar el impacto del leasing financiero en la gestión económica de la

empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL2017-2020.

1.3.2. Objetivos Específicos
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- Evaluar la rentabilidad de leasing financiero utilizadas por la

empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL.

- Identificar los resultados de la gestión económica antes de asumir el

contrato de leasing Financiero de la empresa Minera P'huyu Yuraq II

EIRL.

- Determinar los resultados de la gestión económica después de asumir

el leasing financiero en la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

1.4. Justificación

a. Justificación teórica:

La presente investigación es relevante porque evalúa el leasing financiero y el

impacto que produce en la gestión económica empresarial en un contexto de

crisis pandémica y poder tomar mejores decisiones financieras con respecto a la

adquisición de activos en una pequeña empresa minera formal en la región

Cajamarca.

b. Justificación practica:

La implicancia social del estudio está directamente relacionada a la estructura

financiera de la empresa, considerando su capacidad de endeudamiento y la

revalorización de sus activos.

Para ir concluyendo, este estudio tiene valor práctico porque sus instrumentos

de recojo de información pueden ser utilizados en otras investigaciones

referidos al financiamiento de empresas mineras a nivel nacional.
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c. Justificación metodológica:

Finalmente, como valor metodológico está relacionado con el aprovechamiento

de las recomendaciones del estudio para su implementación en la unidad

financiero contable de la empresa.

El valor teórico de esta investigación es contributivo porque analiza las bases

conceptuales del leasing y los indicadores contables financieros de una mype de

actividad minera que necesita fortalecer su horizonte de inversión.
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CAPITULO II: MARCO TEÓRICO
2. Fundamentos teóricos de la investigación

2.1.Antecedentes teóricos

2.1.1. Internacionales

Jinqiu & Yanping ( 2019), en su investigación “Arrendamiento

financiero, arbitraje regulatorio y liberalización de las tasas de interés:

evidencia empírica en China”, tuvieron como finalidad estudiar la

relación entre el arrendamiento financiero y el proceso de descarga de la

tasa de interés con base en el modelo de panel dinámico, aplicando el

sistema de estimación por cuantiles para explorar el mecanismo del

arrendamiento financiero y la liberalización de la tasa de interés. La

metodología utilizada fue analítica. Los autores llegaron a la conclusión

que el leasing financiero ayuda a mejorar y promover el proceso de

liberalización de las tasas de interés, además que el arbitraje regulatorio

es una característica esencial del arrendamiento financiero, porque es un

crédito clásico sustancialmente y se centra en el servicio de canal en el

sector financiero.

Engefu, Lutero, & Nixon(2020), en su artículo “Determinantes de las

decisiones de financiamiento de arrendamientos entre compañías de

seguros en Kenia”, tuvieron el propósito establecer las concluyentes

decisiones del financiamiento de arrendamientos entre las empresas de

seguros. El estudio buscó establecer los factores importantes que son

considerados por las empresas al tomar decisiones de arrendamiento.
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Además, la investigación adoptó una encuesta de censo de las 46

empresas de seguros registradas en Kenia. Se utilizó estadística

representativa para reducir y examinar los antecedentes. Llegando así a

la conclusión que el arrendamiento es una alternativa importante y

esencial al préstamo. Esto significa que las compañías de seguros

evalúan el costo de arrendamiento de activos en relación con el costo de

endeudamiento como se sugiere en la teoría financiera.

Pérez (2016), en su investigación “Arrendamiento Financiero para

mejorar los resultados de la industria”, exploró su relación para

favorecer el desarrollo industrial boliviano. El autor utilizo el método

descriptivo, donde analizaron los beneficios del leasing financiero,

permitiendo al cliente financiero o industrial, ya sea grande o pequeño,

poder adquirir los mejores activos de manera que la empresa pueda

potenciar su capacidad de producción. Finalmente se concluyó, que el

arrendamiento financiero es una opción adecuada para la empresa, ya

que, al optar por este arrendamiento, en relación con un crédito

habitualmente normal; no asumen el riesgo de depreciación y sobre todo

no pueden utilizar la opción de compra y pueden obtener si desean otro

activo que les genere más utilidad.
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2.1.2. Nacionales

Torres F. (2017), en su tesis sobre el arrendamiento financiero y el

compacto en la gestión económica tuvo como propósito reconocer el

resultado que esto genera y de cierta forma determinar la ganancia que

tiene. Además, el estudio fue Cuantitativo correlacional-no

experimental; finalmente se empleó una entrevista al contador y gerente;

como recolección de datos.

El autor concluye que el arrendamiento financiero, es una de las mejores

alternativas de financiación, cuando queremos adquirir activos, en este

caso este tipo de contrato se impuso con una tasa de interés significativa

del 5% menor en comparación a un crédito bancario

Merino & Vargas(2017), en su investigacion, tuvo como finalidad

establecer el impacto del arrendamiento financiero en la situación

económica y financiera de La Empresa; utilizando un diseño transversal

y no experimental - cuantitativo. La muestra fueron los estados de

situación financiera y el estado de resultados del 2015 al 2017;

instrumento que se aplicó fue el Cuestionario. Concluyendo que el

leasing financiero permitió generar más rentabilidad a la empresa siendo

un financiamiento ágil que les consintió la renovación de sus activos.

Odar,(2019), en su estudio, tuvo como finalidad instituir las

repercusiones del arrendamiento financiero dentro de la entidad. Se
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utilizó un método descriptivo, cuasi experimental. La población

estudiada estuvo compuesta por el Gerente General y el Contador, a los

cuales se les aplicó una entrevista y como análisis de datos utilizaron los

estados financieros. Finalmente se concluyó el alta la influencia del

leasing financiero, ya que se pudo evidenciar el aumento de utilidad del

ejercicio siendo este un 7%; en comparación a la compra de activo al

contado en el periodo anterior.

Velásquez( 2016), en su estudio, tuvo como propósito estudiar el efecto

que genera este contrato, en la toma de decisiones de la empresa. La

metodología utilizada fue Descriptiva transversal. La población y

muestra estuvo compuesta netamente por la empresa de. Finalmente se

concluyó que el Leasing Financiero tiene grandes beneficios, ya que se

demostró que ser un financiamiento ágil y flexible, permitiendo generar

rentabilidad a la empresa.

2.1.3. Locales

Loyola & Quintana (2018), determina la incidencia del Leasing como

producto financiero, para manifestar su viabilidad en inversiones a largo

plazo. Los autores utilizan una investigación descriptiva; además, se

empleó el análisis de interpretación como técnicas e instrumentos, lo cual

permitió llegar a la conclusión que el leasing financiero aumentó la

liquidez de la empresa, ya que se pagó una tasa menor del IR,
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afirmándose así que el arredramiento financiero tiene un efecto positivo

en la situación económica y financiera de la empresa, pues tiene como

resultado una mayor rentabilidad.

Dávila & Salazar(2019), tuvieron como propósito investigar el leasing

financiero como una opción de apalancamiento para que la empresa pueda

solicitar equipos nuevos, ya que se desconocía la importancia y beneficios

que tae adquirir dicho financiamiento. Así mismo, la metodología fue no

experimental transversal-correlacional simple. La recolección de

información se obtuvo de las fichas de registro de datos, de los diferentes

registros, libros contables y estados financieros. Los autores concluyeron que

la entidad tuvo mejores ganancias en relación de los años anteriores donde

no se obtuvo un financiamiento como el leasing; además se verificó

incremento de las ratios como el ROE, ROA, rotación de activos y

rentabilidad sobre ventas.

Acuña & Vargas(2019), analizaron el efecto del leasing, en la productividad

de la empresa. La metodología utilizada fue no experimental, transversal y

correlacional. Además, utilizaron como instrumento de recolección de datos

la observación y el análisis documental. Así mismo utilizaron como muestra

estados financieros (2015 - 2018), contratos de arrendamiento y libros

contables. Llegando así a la conclusión que este tipo de financiamiento fue

una de las mejores modalidades de financiamiento a mediano y largo plazo,

ya que, permitió a la empresa adquirir un bien de capital, para renovar y

ampliar sus activos fijos.
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2.2. Marco histórico

2.2.1. Leasing financiero

Gestión(2020), dio a conocer que el Mercado de leasing financiero en los

últimos 12 meses muestra una caída de la demanda de un 5.11% en el último

año; ya que desde que se dio inicio al estado de emergencia se conoció un

déficit de demanda y el volumen de las operaciones cayeron.

Desde junio del año 2019 hasta febrero del 2020, el saldo de colocaciones en el

mercado de arrendamiento financiero mostraba una leve tendencia al alza, sin

embargo, desde el inicio del estado de emergencia se registró una baja en el

volumen de nuevas operaciones. Y para el mes de junio del mismo año, el

mercado de leasing gestionó un saldo de colocaciones de más S/. 17,750

millones, sin embargo, esto muestra una caída interanual de 5.11%.

la Asociación de Bancos (Asbanc), asegura que la mayor parte del sector

económico y financiero  ha sido golpeado de manera significante a raíz de la

coyuntura que el país atraviesa (COVID-19) y el mercado de Leasing, no es la

excepción. Es por ello que algunas inversiones y compras de activo fijos han

sido paradas lo que contrae una disminución de la demanda de nuevos contratos

de arrendamiento financiero.

2.2.2. Gestión económica

La crisis que atraviesa nuestro país contrae múltiples efectos, incluyendo los

sistemas de producción y el funcionamiento interno de las empresas que
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deberán adaptarse al nuevo entorno con el fin de prepararse para afrontar los

nuevos retos que pueda traer la situación actual. (KPMG Tendencias, 2020)

La crisis que atraviesa el país ha tenido un impacto contiguo en la economía

global y esto ha afectado a todos los sectores industriales, incluida la minería.

Actualmente ésta enfrenta un gran desafío en el apalancamiento adquiridos

durante la crisis para potenciar su desarrollo.

Esto se ha ido evidenciado en la adquisición de nuevos equipos que, aun

estando disponibles, han ido comenzado a mejorar de manera acelerada y

extendida. Un ejemplo más notorio es la aceleración del uso del trabajo en

casa, empleos más largos y eficientes, monitoreos y supervisión de operaciones,

lo que contrae menor presencia de supervisores, incrementación del uso de la

inteligencia artificial, y adopción de flotas autónomas de acarreo. Es decir, no

se trata de la invasión de nuevas fuerzas, sino de la aceleración de tendencias

que precedieron la irrupción de la crisis. (FLSmidth , 2020)

Es importante mencionar que las inversiones en exploración no solo vienen

retrocediendo en el país, sino que es una tendencia mundial en la mayoría de

países con actividad minera. Es por ello que algunas empresas tienden a asignar

una mayor inversión a proyectos de minas avanzados, prefiriendo la obtención

de activos probados antes que arriesgarse a nuevos emprendimientos.

(Actividad minera del Perú, 2020)

2.3.Marco teórico
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2.3.1. Desarrollo y evolución de Leasing

El Leasing es el negocio viene obteniendo una mejor evolución en el

mundo del capitalismo, dándose inicio en los años 1950 y alcanzando su

mayor apogeo en los años 1970 y 1980. Los años posteriores le sirvió

para expandirse, con el mismo éxito, por todos los países del mundo.

Las empresas que hacen uso importante de leasing son el sector bancario,

financiero, la industria manufacturera, negocios cuya actividad es alquiler

de maquinarias y equipos pesados para el movimiento de tierras.

(FLSmidth , 2020)

2.3.2. Definición de Leasing

Según la NIC 17, el leasing financiero lo define como un contrato donde

transfiere las ventajas y riesgos con los que cuenta un activo. Sin

embargo, este en algunos casos puede darse la opción de transferencia;

es decir la compra del activo., con previo acuerdo de ambas partes.

Según información del Banco de Crédito del Perú (BCP), el leasing

también está definida como una opción de subvencionar a mediano y

largo plazo , permitiendo así al clientes poder comprar bienes nacionales

o importados, luego pedir a una empresa financiera adquirir estos bienes

mencionados para poder otorgárselos en alquiler; a cambio de pagos en

cuotas mensuales en un plazo determinado previamente pactado por

ambas partes . Al finalizar el plazo otorgado, el empresario tiene un
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derecho de opción de compra que será pactado previamente antes que

termine dicho contrato. (Blog Emprendimiento, 2015)

Por otro lado, Torres (2010), lo define como una alternativa de

apalancamiento en el que un individuo a quien se le denomina

arrendatario obtiene por medio de un contrato con otro individuo que se

le denomina un arrendador; uno o más bienes que pueden ser tangibles e

intangibles, para poder ser utilizarlos en su empresa; esto, a cambio de

un pago periódicamente en un tiempo determinado, que finalmente se

podrá dar la opción de compra. Bajo el mismo criterio, (García, 2011)

indica que suele ser es una transacción con derecho de compra, en donde

una persona denominada arrendador trasfiere todos los derechos de uso

de un activo a cambio del pago de cuotas durante un plazo determinado,

previamente pactado entre el arrendador y arrendatario.

2.3.2.1.Características

El arrendamiento financiero está caracterizado por 3 puntos muy

importantes como la duración del contrato, el carácter y el tipo de

activos en arrendamiento.

La primera característica está conformada por la duración que éste

puede tener, mayormente es de tres a seis años para bienes muebles y

un periodo de tiempo de veinte a treinta años para bienes inmuebles,

sin embargo, en ocasiones el plazo del contrato es fijado por ambas

personas. Con respecto a la segunda característica el carácter del plazo

del contrato suele crearse según el período estimado de vida útil del

activo adquirido. Es importante mencionar que durante lo que dure el
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contrato este no puede ser modificado, salvo por acuerdo entre las

partes. Finalmente, con respecto a la tercera característica el leasing

suele incurrir sobre bienes de equipo o de capital con un mercado

limitado y difícil de recolocar, es por ello que este contrato tiene un

plazo comprendiendo la vida útil económica del bien. (Meza, 2014)

2.3.3. Tipos de Leasing

2.3.3.1.Leasing financiero. Es aquel donde la empresa se compromete a

entregar un bien con la finalidad de arrendarlo, pero no se encarga de

incurrir con los costos adicionales como la reparación mantenimiento

del mismo. Por otro lado, el cliente que arrienda dicho activo tiene la

obligación de pagar un monto pactado durante un periodo de validez

del contrato. Cuando dicho contrato finalice el cliente tiene la opción

de adquirir o no el activo que se tuvo arrendado.

Dentro del leasing financiero existen dos clasificaciones, que son las

siguientes:

- Leasing financiero mobiliario: se financian bienes como

equipos o maquinaria. Mayormente duran dos años.

- Leasing financiero inmobiliario: se financian oficinas, locales

comerciales locales, entre otros. mayormente tienen una duración

de 10 años y tienen además la opción de compra al final del

periodo. (Broseta, 2016)

2.3.3.2.El arrendamiento
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2.3.3.3.operativo: Es un tipo de arrendamiento en el que no se transfieren

todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo a

arrendar. En este método, la propiedad del activo permanece con el

arrendador y el arrendatario arrienda el activo relacionado solo por

un período muy corto de su vida económica. La finalidad de este tipo

de leasing es proporcionar el uso del bien que se alquila, y reponerlo

cada vez que sea necesario su implementación. (Kair, 2021)

2.3.3.4.Leasing lease-back. En este tipo de contrato la modalidad consiste en

que el bien que se alquila es propiedad del arrendatario, quien se lo

va a vender al arrendador y este lo alquile de nuevo al arrendatario.

Es decir, si una persona denominada M tiene una camioneta, se lo

vende a persona P, para que P se lo alquile de nuevo a M. Esto suele

darse pasar en momentos en los que hace falta liquidez, sin embargo,

para arrendar el bien, es necesario la continuidad de la empresa.

(Gedesco, s.f.)

2.3.4. Contrato de leasing Financiero

2.3.4.1.Prestaciones: las condiciones mínimas e infaltables para tener en

cuenta la celebración de un contrato de arrendamiento financiero

(leasing) están señaladas resumidamente en el artículo primero del

Decreto Legislativo N° 299, que muestra las siguientes prestaciones,

dentro de la definición del contrato de leasing:
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- Cesión en Uso Temporal: es la que permitirá al arrendatario

conseguir el objetivo de explotar y dar uso comercialmente el

bien objeto del contrato de leasing financiero. Es por ello que

algunos autores precisan que la cesión en uso debería tener un

plazo de duración semejante a la vida útil del bien.

- Cuotas de Arrendamiento Financiero: el arrendamiento financiero

es un contrato de tipo oneroso, es decir el arrendatario está

obligado a pagar una contraprestación de forma periódica

llamada cuotas de arrendamiento financiero.

- Opción de Compra: Para que un contrato sea tomado como leasing

financiero, es preciso que exista una opción de compra que

otorgará la empresa de leasing a favor del arrendatario financiero.

(Soria, 2008)

Por otro lado, es importante mencionar que [Decreto de

Urgencia Nº 013-2020] modifica la Ley del arrendamiento

financiero, donde menciona y que el contrato podrá tener

carácter formal por cualquier medio que deje constancia de la

voluntad de ambas partes. También se reitera que el arrendatario

es la única persona responsable por los daños ocasionados

mientras el bien se encuentre en su poder. (Normativa La Ley,

2020)

2.3.4.2.Partes intervinientes
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- Arrendatario financiero: podrá ser cualquier persona, ya sea

natural o jurídica, sin restricción alguna. Es decir, no es

obligatorio que el arrendatario sea una persona dedicada a una

actividad económica.

- Arrendador financiero: deber específicamente una entidad

financiera o cualquier otra acreditada por la SBS para efectuar

operaciones de leasing financiero, quien se encargará de recibir

pagos periódicos correspondientes por el arrendamiento.

(NoviCap, 2020)

2.3.5. Ventajas y desventajas del Leasing

2.3.5.1.Ventajas

- Flexibilidad: esta ventaja otorga rapidez en el momento que una

empresa desea comprar equipos, maquinaria y vehículos que

sean necesarios para la continuidad de su negocio; permitiendo

así poder usar dichos bienes sin un egreso que contrae una venta.

Además, en el transcurso de utilizar el bien no se tendrá

vinculación alguna ya que no hay obligación de adquirirlo al

final del periodo.

- Financiación total: es decir se puede financiar el 100% del valor

de la compra.

- Beneficios fiscales: es decir los pagos de amortización, pueden

ser presentados como gasto tributario, por lo que el valor total

del bien adquirido se podrá deducir como gasto.
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2.3.5.2.Desventajas

- Coste financiero, ya que el tipo de interés es mayor al de un

crédito normal.

- Falta de servicios adicionales: En el contrato de arrendamiento no

se incluye servicios extras como reparaciones y seguros del activo.

- Propiedad: hace referencia a que, si el cliente quiera adquirir el

bien, tendría que esperar hasta el término del contrato. Como

consecuencia puede existir el riesgo de perder el activo en caso de

no cumplir con las cláusulas establecidas; o en todo caso puede

caber la posibilidad de no estar satisfechos con el bien y tener que

pagar una penalización por cancelar dicho contrato. (Ochoa, 2017)

2.3.6. El leasing financiero y el Impacto en la contabilidad

El leasing financiero tiene características financieras comunes a un

contrato de compra, ya que el resultado es que el arrendatario se convierta

en el propietario del activo al finalizar el contrato, no obstante, tiene

diferentes tratamientos contables y tributarias. Puede haber beneficios

fiscales para el arrendatario, al arrendar un activo en lugar de comprarlo.

Esta puede ser una gran motivación para obtener un arrendamiento

financiero.

Al ser capitalizado, el arrendamiento financiero produce una ampliación

de los activos, así como de los pasivos presentados en el balance de

situación financiera. Por ende, el capital de trabajo disminuye, pero se
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crea un apalancamiento adicional por el aumento en la relación deuda-

capital.

Lo que pasa en el estado de flujo de efectivo, que parte de los pagos son

conseguidos bajo el flujo de efectivo financiero y parte en el flujo de

efectivo operativo, debido a que los gastos del arrendamiento financiero

se asignan entre gastos de capital e intereses, similares a un préstamo en

una entidad bancaria. (Corvo, 2018)

2.3.7. Gestión económica

Está definida como un movimiento contable de ingresos y gastos, asi

como pagos y cobros que son producidos para precisar el patrimonio de la

misma. Para llevar un buen funcionamiento financiero de la empresa es

importante establecer normas referidas al aspecto financiero. (Blog

Participando)

Las mejores instrumentos para una gestión financiera y económica son:

2.3.7.1. Contabilidad

Es el registro y manejo de todos los movimientos económicos de una

entidad. Debe ser clara y exacta en la presentación de cada importe, ésta

siempre será actualizada.

2.3.7.2.Estados Financieros
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Balance de Situación Financiera: es una herramienta contable

necesario para una empresa. Es importante y obligatorio presentarlo

periódicamente, el cual permite conocer la situación financiera actual

de la empresa en un determinado tiempo, teniendo en cuenta tanto

sus activos y el patrimonio neto como las deudas y obligaciones

convirtiéndose así en un instrumento fundamental para la toma de

decisiones.

El balance de situación se estructura en tres partes:

1. Activo. Incluye los bienes, valores, recursos y derechos que

tiene una empresa,

2. Los activos corrientes son aquellos bienes que se pueden

convertir de manera rápida en efectivo. (menos de un año)

Los activos no corrientes son todos los bienes, propiedades

o derechos que tardarían más de un año en convertirse en

efectivo. (mayor de un año)

2. Pasivo, refleja todas las deudas y obligaciones que cuenta la

empresa para financiar su actividad. Tiene las mismas

características de un activo para Pasivo corriente y no corriente



23

3. Patrimonio neto. refleja la situación de la diferencia entre el

activo y el pasivo, reflejando el capital propio con el que cuenta

la empresa para financiarse, que incluye los fondos propios

aportados por los socios, las reservas del negocio y los beneficios

generados. (eserp, 2018)

- Estado de Resultados: En este tipo estado financiero arroja

información en relación a los ingresos y gastos que presenta la

empresa. Ayuda también a saber si se ha generado utilidad en un

tiempo determinado. Además, también ofrece información

específicos sobre los bienes o servicios que generan más o menos

utilidad, y sobre todo cómo se administran los gastos e ingresos,

etc. Todo en relación de tomar decisiones que beneficien a la

empresa. (Panez, 2020)

- Estado de Flujo de efectivo, refleja tanto los movimientos de caja

como los depósitos bancarios. Además, viene a ser las entradas y

salidas de efectivo y equivalentes al efectivo. Consta de 3

actividades como: Actividades de operación, aquellas que

constituyen la principal fuente de ingresos. Actividades de

inversión. adquisiciones y desapropiación de activos a largo

plazo. Actividades de financiación: aquellas actividades que

producen cambios en el tamaño del capital propios y de los

préstamos tomados por parte de entidad. (NIC 7, 2004)
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2.3.7.3.Plan económico

El plan económico y financiero implica revisarlo cada año, para

analizar las nuevas proyecciones y la situación a corto, medio y largo

plazo.

Además, se fundamenta en estimaciones a distintos plazos de las

partidas con impacto económico como: gastos, ingresos, gastos,

inversión y tesorería. Sirve para valorar la rentabilidad, liquidez y

solvencia de una entidad en diferentes momentos.

Presupuesto: Su ocupación es la de precisar y equilibrar los gastos

en función de los ingresos estimados. A partir de allí, se pueden

realizar los ajustes y correcciones oportunas para evitar déficits.

(Blog Circulantis, 2017)

2.3.7.4.Ratios Financieros

- Ratio de endeudamiento: nos indica la correlación entre el importe

total de las obligaciones y el valor de su patrimonio neto. Es por

ello que una entidad tiene dos opciones al capitalizarse: propia,

través de los socios; y ajena, es decir con la búsqueda de la

obtención de créditos.

Ratio de endeudamiento = Pasivo / Patrimonio Neto
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- Ratio de solvencia: esta ratio nos muestra la capacidad de la

empresa para enfrentar sus obligaciones, que responderá con sus

activos para hacer frente a sus deudas y obligaciones para

responder con sus activos. La fórmula es la siguiente:

Ratio de solvencia = Activo / Pasivo

- Ratio de liquidez: esta ratio nos indica la capacidad de la

empresa para enfrentar sus deudas a corto plazo (periodo

inferior a un año).. Nos ayuda a tomar mejores decisiones a la

hora de invertir.

Ratio de liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente

- Ratio de apalancamiento financiero: una medida que

relaciona el endeudamiento con el activo de la entidad, esta

ratio es muy simple de utilizar como hacer uso de fondos

externos para realizar una inversión.

Ratio de apalancamiento financiero = (Activo / Fondos Propios)

x (Utilidad antes de impuestos /utilidad antes de intereses e

impuestos)

2.4.Marco conceptual
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Arrendamiento, acto que se celebra entre dos partes contratantes en el cual se

obligan de manera recíproca, que una parte conceda el uso o goce temporal de un

bien, y la otra a pagar un precio cierto por ese uso o goce en periodos de tempos

determinados.

Apalancamiento, Es el uso de una deuda para adquirir activos que generen más

activos.

Rentabilidad, es el beneficio, utilidad o ganancia, obtenido, producto de una

inversión; además, es la que mide la relación que existe entre la utilidad o

ganancia obtenida o la que se quiere obtener, y la inversión realizada o que se

quiere a realizar para poder obtenerla.

Ratios financieros, miden la relación que existe entre cifras financieras de una

empresa que son obtenidas de los estados financieros como del balance general y

el estado de resultados.

Estados financieros Son documentos muy importantes ya que contienen

información sobre el estado económico de la empresa, para con ello poder tomar

buenas decisiones futuras.

Periodo Contable es el espacio de tiempo durante el cual se registran todas las

operaciones económicas de la empresa.

Financiamiento, es un mecanismo por medio del cual se recibe capital de fuetes

externas para que esta pueda hacer realidad un proyecto.
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2.5.Hipótesis

Si se aprueban los mecanismos de financiación del leasing financiero; entonces, se produce un impacto en la gestión

económica en contexto de pandemia en la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

Operacionalización de variables

Variables Definición
conceptual

Definición

operacional

Dimensiones Indicadores Ítems Instrumento

Variable

Independiente:

Leasing

Financiero

Es un tipo de

arrendamiento en el

que se transfieren

todos los riesgos y

ventajas inherentes

a la propiedad del

activo. La

propiedad en

algunos casos puede

ser transferida, en

previo acuerdo de

ambas partes.

Herramienta

financiera para

el

apalancamiento

de activos. En

la presente

investigación se

mide con una

ficha de

recolección de

datos.

Perspectiva

financiera

Endeudamiento Nivel

Endeudamiento

Análisis

documentario

y

Ficha de

recolección

de datos

Productividad

Nivel de

productividad

Inversión Fuente de

inversión

Y financiamiento

Costo de

financiamiento

Oportunidad y

tasa de

crecimiento

Intereses

financieros

Activo fijo Otros leasings
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García (2011). financieros

Ahorro

tributario y

financiero

Crédito fiscal

IGV

Monto de IGV en

soles

Impacto

tributario

Nivel de ingresos

Variable

dependiente:

Gestión

económica

Se define y sintetiza

por movimiento

contable de ingresos y

gastos, además de

cobros y pagos

producidos para

precisar el patrimonio

de la misma.

Cárcamo (2019)

Proceso de

desarrollo

financiero y

productivo de

una

organización.

En el presente

estudio se mide

con una ficha de

recolección de

datos, que esta

Información

financiera

Ratios

financieras

-Ratio de

endeudamiento

- Ratio de liquidez

- Ratio de

solvencia

- Ratio de

apalancamiento

financiero.

Análisis

documentario

y

Ficha de

recolección

de datos

Información

económica

Estados

Financieros

- Estado de

situación

financiera

- Estado de

Resultados

- Flujo de

efectivo.
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2.5.1.Hipótesis especificas

- La rentabilidad fue favorable con el leasing financiero utilizadas por la

empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL.

- Resultados negativos de la gestión económica antes de asumir el contrato de

leasing Financiero de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL.

- Resultados óptimos de la gestión económica después de asumir el leasing

financiero en la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL
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CAPITULO III: MÉTODO DE INVESTIGACIÓN

3.1. Tipo y nivel de investigación

3.1.1. Tipo de investigación

La presente investigación es correlacional, ya que tiene como propósito

evaluar la coherencia que existe entre las dos variables de estudio, su

relación y el análisis de correlación entre el leasing financiero y la gestión

económica de la empresa. Hernández (2003)

3.1.2. Nivel de investigación

La presente investigación presenta un enfoque cuantitativo ya que según

(Hernández, Fernández y Baptista, 2014) éste se genera un proceso

deductivo en el que, a través del tratamiento numérico y el análisis

estadístico inferencial, se prueban hipótesis del estudio.

En la presente investigación, se utilizó un enfoque cuantitativo ya que sus

variables leasing financiero y su impacto en la situación económica se

midieron métodos de medición, basadas en las dimensiones e indicadores

de las variables.

3.2. Método y diseño de la investigación

3.2.1. Método de la investigación

Enfoque cuantitativo ya que según (Hernández, Fernández y Baptista,

2014) éste se genera un proceso deductivo en el que, a través del

tratamiento numérico y el análisis estadístico inferencial, se prueban

hipótesis del estudio. En la presente investigación, se utilizó un enfoque

cuantitativo ya que sus variables leasing financiero y su impacto en la
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situación económica se midieron métodos de medición, basadas en las

dimensiones e indicadores de las variables

3.2.2. Diseño de la investigación

El diseño empleado es el presente estudio es: No experimental transversal.

No experimental de corte transversal, porque esta investigación recolecta los

datos en un solo instante. El propósito es referir variables, y analizar su

incidencia e interrelación en un momento dado ya que no se manipularon las

variables, sólo se observaron tal y como se manifestaron durante el periodo

que duró el estudio.

3.3. Población y muestra de la investigación

3.3.1. Población

Todas las áreas de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

3.3.2. Muestra

La muestra en estudio, está constituida por la gerencia y el área contable de la

empresa

3.4. Técnicas e instrumentos de la recolección de datos

3.4.1.Técnicas

La técnica a utilizar es el Análisis Documentario el cual según

(Hernández, 2015)sirve para detectar, obtener y consultar la biografía

recogidas moderadamente de cualquier realidad, de manera selectiva, de

modo que puedan ser útiles para los propósitos del estudio. En este caso

se analizará los estados financieros de la empresa P Huyu Yuraq II de los
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periodos 2017 - 2020, ya que son la pieza fundamental del proceso de

investigación.

3.4.2. Instrumentos

En esta investigación se utilizan la Guía de Análisis de Contenidos (Ficha

de recolección de datos), ya que según (Arias, 2006), comprende las

distintas formas o manera de obtener la información, el mismo autor

señala que este instrumento es un medio material que se emplea para

recoger y almacenar datos.

Toda la información será procesada en Excel, donde se ordenará los datos

de los estados financieros a fin de analizar el impacto del leasing en ellos,

así como el cálculo de los indicadores financieros

3.5.Aspectos éticos de la investigación

Dentro de los aspectos éticos parta esta investigación se considerará los

siguientes:

Confidencialidad: los autores conservarán la privacidad de los datos utilizados

en esta investigación ¸considerando la transparencia y la moderación en la

difusión de los mismos.

Veracidad: el compromiso de los investigadores es exponer datos confiables y

veraces para que los resultados puedan ser sujetos de recomendación y propuesta

de bienestar para la organización.

Honestidad, este valor ético está en relación con la confiabilidad de la data la

cual será utilizada para la descripción y los resultados de la investigación.
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Equidad, los autores no esconderán ni privilegiarán la información para alguna

de las partes; específicamente la documentación contable será aprovechada de la

mejor manera para poder repartir los beneficios con los investigadores e

investigados.

El respeto a la dignidad humana, este valor ético protege la integridad personal

de los gestores que tramitaron la fomentación financiera contable en esta

investigación.
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

TEMA: LEASING FINANCIERO Y SU RELACIÓN CON LA GESTIÓN ECONÓMICA DE LA EMPRESA P´HUYU

YURAQ II EIRL 2017-2020

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPÓTESIS METODOLOGÍA

Problema principal Objetivo general Hipótesis general Tipo de investigación

¿En qué medida el leasing

financiero impacta en la

gestión económica en la

empresa MINERA P HUYU

YURAQ II EIRL 2017-2020?

Analizar el impacto del

leasing financiero en la

gestión económica de la

empresa MINERA P'HUYU

YURAQ II EIRL 2017-

2020.

Si se aprueban los mecanismos de

financiación del leasing financiero;

entonces, se produce un impacto en la

gestión económica en contexto de

pandemia en la empresa MINERA

P'HUYU YURAQ II EIRL

La presente investigación es correlacional,

ya que tiene como propósito evaluar la

coherencia que existe entre las dos variables

de estudio, su relación y el análisis de

correlación entre el leasing financiero y la

gestión económica de la empresa.

Hernández (2003)

Problemas secundarios Objetivos específicos Hipótesis especificas Nivel de investigación
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- ¿Cuál es la rentabilidad

después de la

adquisición del leasing

financiero de la

empresa MINERA

P'HUYU YURAQ II

EIRL?

¿Cuáles son los

resultados de la gestión

económica antes de

asumir el contrato de

leasing financiero de la

empresa MINERA

P'HUYU YURAQ II

EIRL?

- ¿cuáles son los

resultados de la gestión

económica después de

asumir el leasing

financiero en la

- Evaluar la rentabilidad de

leasing financiero

utilizadas por la empresa

MINERA P'HUYU

YURAQ II EIRL.

- Identificar los resultados

de la gestión económica

antes de asumir el

contrato de leasing

financiero de la empresa

MINERA P'HUYU

YURAQ II EIRL.

- Determinar los resultados

de la gestión económica

después de asumir el

leasing financiero en la

empresa MINERA

P'HUYU YURAQ II

EIRL

-

- La rentabilidad fue favorable

con el leasing financiero

utilizadas por la empresa

Minera P'huyu Yuraq II EIRL.

- Resultados negativos de la

gestión económica antes de

asumir el contrato de leasing

Financiero de la empresa

Minera P'huyu Yuraq II EIRL

- Resultados óptimos de la

gestión económica después de

asumir el leasing financiero en

la empresa Minera P'huyu

Yuraq II EIRL

-

En la presente investigación, se utilizó un

enfoque cuantitativo ya que sus variables

leasing financiero y su impacto en la

situación económica se midieron métodos

de medición, basadas en las dimensiones e

indicadores de las variables.

Metodología de investigación

En la presente investigación, se utilizó

un enfoque cuantitativo ya que sus

variables leasing financiero y su

impacto en la situación económica se

midieron métodos de medición, basadas

en las dimensiones e indicadores de las

variables

Diseño de investigación

No experimental de corte transversal,

porque esta investigación recolecta los

datos en un solo instante

Población

Todas las áreas de la empresa MINERA
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empresa MINERA

P'HUYU YURAQ II

EIRL?

P'HUYU YURAQ II EIRL

Muestra

La muestra en estudio, está constituida

por la gerencia y el área contable de la

empresa

Técnicas

. En este caso se analizará los estados

financieros de la empresa MINERA

P´HUYU YURAQ II EIRL de los

periodos 2017 - 2020, ya que son la pieza

fundamental del proceso de investigación.

Instrumentos

En esta investigación se utilizan la guía

de análisis de contenidos
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CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSIÓN

4.1. Resultados

Evaluar las operaciones de leasing financiero utilizadas por la empresa Minera

P'huyu Yuraq II EIRL

Tabla 1

Cálculo del valor de la deuda de Leasing 1 (febrero 2018)

Periodo Monto a
financiar

Amortización Interés total IGV Total a pagar

1 530,778.84 S/ 181,025.64 S/ - S/ - S/ 213,610.26

2 349,753.20 S/ - S/ 2,850.46 S/ 2,850.46 S/ 513.08 S/ 3,363.54
3 349,753.20 S/ - S/ 3,157.24 S/ 3,157.24 S/ 568.30 S/ 3,725.54
4 349,753.20 S/ 8,562.56 S/ 3,054.96 S/ 11,617.52 S/ 2,498.76 S/ 14,116.28
5 340,845.21 S/ 8,349.81 S/ 3,276.29 S/ 11,626.10 S/ 2,490.18 S/ 14,116.28
6 332,158.55 S/ 8,896.96 S/ 2,707.07 S/ 11,604.03 S/ 2,512.25 S/ 14,116.28
7 322,902.67 S/ 8,697.22 S/ 2,914.86 S/ 11,612.08 S/ 2,504.20 S/ 14,116.28
8 313,854.58 S/ 8,687.48 S/ 2,925.00 S/ 11,612.48 S/ 2,503.80 S/ 14,116.28
9 304,816.63 S/ 9,025.51 S/ 2,573.33 S/ 11,598.84 S/ 2,517.44 S/ 14,116.28

10 295,427.01 S/ 8,935.63 S/ 2,666.84 S/ 11,602.47 S/ 2,513.81 S/ 14,116.28
11 286,130.90 S/ 9,016.29 S/ 2,582.92 S/ 11,599.21 S/ 2,517.07 S/ 14,116.28
12 276,750.87 S/ 9,175.48 S/ 2,417.31 S/ 11,592.79 S/ 2,523.49 S/ 14,116.28
13 267,205.23 S/ 9,030.21 S/ 2,568.44 S/ 11,598.65 S/ 2,517.63 S/ 14,116.28
14 257,810.72 S/ 9,479.39 S/ 2,101.14 S/ 11,580.53 S/ 2,535.75 S/ 14,116.28
15 247,948.91 S/ 9,486.98 S/ 2,093.24 S/ 11,580.22 S/ 2,536.06 S/ 14,116.28
16 238,079.20 S/ 9,500.16 S/ 2,079.53 S/ 11,579.69 S/ 2,536.59 S/ 14,116.28
17 228,195.78 S/ 9,454.82 S/ 2,126.70 S/ 11,581.52 S/ 2,534.76 S/ 14,116.28
18 218,359.53 S/ 9,727.10 S/ 1,843.44 S/ 11,570.54 S/ 2,545.74 S/ 14,116.28
19 208,240.02 S/ 9,692.15 S/ 1,879.80 S/ 11,571.95 S/ 2,544.33 S/ 14,116.28
20 198,156.87 S/ 9,779.64 S/ 1,788.78 S/ 11,568.42 S/ 2,547.86 S/ 14,116.28
21 187,982.70 S/ 9,920.77 S/ 1,641.95 S/ 11,562.72 S/ 2,553.56 S/ 14,116.28
22 177,661.70 S/ 9,857.55 S/ 1,707.72 S/ 11,565.27 S/ 2,551.01 S/ 14,116.28
23 167,406.47 S/ 10,187.61 S/ 1,364.35 S/ 11,551.96 S/ 2,564.32 S/ 14,116.28
24 156,807.87 S/ 10,138.43 S/ 1,415.51 S/ 11,553.94 S/ 2,562.34 S/ 14,116.28
25 146,260.43 S/ 10,188.82 S/ 1,363.09 S/ 11,551.91 S/ 2,564.37 S/ 14,116.28
26 135,660.57 S/ 10,436.30 S/ 1,105.62 S/ 11,541.92 S/ 2,574.36 S/ 14,116.28
27 124,803.24 S/ 10,416.13 S/ 1,126.61 S/ 11,542.74 S/ 2,573.54 S/ 14,116.28
28 113,966.90 S/ 10,478.11 S/ 1,062.13 S/ 11,540.24 S/ 2,576.04 S/ 14,116.28
29 103,066.08 S/ 10,662.69 S/ 870.10 S/ 11,532.79 S/ 2,583.49 S/ 14,116.28
30 91,973.23 S/ 10,726.85 S/ 803.35 S/ 11,530.20 S/ 2,586.08 S/ 14,116.28
31 80,813.63 S/ 10,775.10 S/ 753.16 S/ 11,528.26 S/ 2,588.02 S/ 14,116.28
32 69,603.84 S/ 10,914.66 S/ 607.97 S/ 11,522.63 S/ 2,593.65 S/ 14,116.28
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33 58,248.86 S/ 11,010.00 S/ 508.78 S/ 11,518.78 S/ 2,597.50 S/ 14,116.28
34 46,794.69 S/ 11,093.01 S/ 422.42 S/ 11,515.43 S/ 2,600.85 S/ 14,116.28
35 35,254.16 S/ 11,203.06 S/ 307.93 S/ 11,510.99 S/ 2,605.29 S/ 14,116.28
36 23,599.14 S/ 11,281.01 S/ 226.84 S/ 11,507.85 S/ 2,608.43 S/ 14,116.28

37 11,863.03 S/ 11,402.97 S/ 99.92 S/ 11,502.89 S/ 2,613.39 S/ 14,116.28
38 0.00 S/ - S/ 3.49 S/ 3.49 S/ 0.63 S/ 4.12

Nota : Cronograma de leasing otorgado por el SCOTIABANK a la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

Tabla 2

Formalidad de la hoja de trabajo del leasing 1 para la adquisición del bien

(Retroexcavadora)

Valor unitario S/. 296401.02

IGV S/. 53352.18

Valor del bien S/. 349753.20

i (anual) 7.5%

i (Mensual) 0.625%

PERIODO (años) 3 años

Entidad Financiera Scotiabank

Cuota S/. 14116.28

Nota: Cronograma de leasing otorgado por el SCOTIABANK a la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

COMENTARIO

Observamos que el valor el bien (Retroexcavadora) asciende a S/.530,778.84 el cual

tendrá también la opción de compra al finalizar el periodo de contrato de leasing; lo cual

favorece a la empresa debido a que se estará amortizando las cuotas acordadas, pero al

finalizar se podrá adquirir el bien a un costo muy por debajo del mercado
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Tabla 3

Cálculo del valor de la deuda de Leasing 2 (diciembre 2018)

Periodo Monto a
financiar

Amortización Intereses Total IGV Total a
pagar

1 551,210.45 152,117.03 0.00 152117.03 27381.07 179,498.10

2 399,093.42 0.00 3,182.43 3182.43 572.84 3,755.27

3 399,093.42 0.00 3,395.49 3395.49 611.19 4,006.68

4 399,093.42 9,133.01 3,182.43 12315.44 3578.69 15,894.13

5 388,806.25 9,390.02 2,892.94 12282.96 3611.17 15,894.13

6 378,229.59 9,011.78 3,318.98 12330.76 3563.37 15,894.13

7 368,078.97 9,526.94 2,738.72 12265.66 3628.47 15,894.13

8 357,348.09 9,343.87 2,944.92 12288.79 3605.34 15,894.13

9 346,823.41 9,338.67 2,950.78 12289.45 3604.68 15,894.13

10 336,304.59 9,657.19 2,592.01 12249.20 3644.93 15,894.13

11 325,427.00 9,577.42 2,681.86 12259.28 3634.85 15,894.13

12 314,639.26 9,656.35 2,592.95 12249.30 3644.83 15,894.13

13 303,762.61 9,807.91 2,422.24 12230.15 3663.98 15,894.13

14 292,715.25 9,886.12 2,334.15 12220.27 3673.86 15,894.13

15 281,579.80 9,898.23 2,320.51 12218.74 3675.39 15,894.13

16 270,430.71 9,979.80 2,228.63 12208.43 3685.70 15,894.13

17 259,189.74 10,184.86 1,997.66 12182.52 3711.61 15,894.13

18 247,717.80 10,145.98 2,041.45 12187.43 3706.70 15,894.13

19 236,289.65 10,285.58 1,884.21 12169.79 3724.34 15,894.13

20 224,704.26 10,207.82 1,971.79 12179.61 3714.52 15,894.13

21 213,206.45 10,550.00 1,586.37 12136.37 3757.76 15,894.13

22 201,323.22 10,485.42 1,659.11 12144.53 3749.60 15,894.13

23 189,512.73 10,526.91 1,612.38 12139.29 3754.84 15,894.13

24 177,655.51 10,742.76 1,369.25 12112.01 3782.12 15,894.13

25 165,555.16 10,747.12 1,364.34 12111.46 3782.67 15,894.13

26 153,449.90 10,835.68 1,264.59 12100.27 3793.86 15,894.13

27 141,244.89 10,958.45 1,126.31 12084.76 3809.37 15,894.13

28 128,901.60 10,954.18 1,131.12 12085.30 3808.83 15,894.13

29 116,563.12 11,188.40 867.30 12055.70 3838.43 15,894.13

30 103,960.82 11,247.03 801.26 12048.29 3845.84 15,894.13

31 91,292.48 11,312.09 727.98 12040.07 3854.06 15,894.13

32 78,550.86 11,365.06 668.31 12033.37 3860.76 15,894.13

33 65,749.57 11,508.49 506.76 12015.25 3878.88 15,894.13

34 52,786.73 11,572.18 435.02 12007.20 3886.93 15,894.13

35 39,752.15 11,667.55 327.60 11995.15 3898.98 15,894.13

36 26,610.15 11,770.00 212.20 11982.20 3911.93 15,894.13

37 13,352.75 11,854.59 116.85 11971.44 3922.69 15,894.13

38 0.00 0.00 3.39 3.39 0.61 4.00

Nota: Cronograma de leasing otorgado por el SCOTIABANK a la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL
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Tabla 4

Formalidad de la hoja de trabajo del leasing 2 para la adquisición del bien (Volvo)

Valor unitario S/. 338214.76

IGV S/. 60878.66

Valor del bien S/. 399093.42

i (anual) 7.2%

i (Mensual) 0.62%

PERIODO (años) 3 años

Entidad Financiera Scotiabank

Cuota S/. 15894.13

Nota: Cronograma de leasing otorgado por el Scotiabank a la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

COMENTARIO

Observamos que el valor el bien (Volvo) asciende a S/. 551,210.45 el cual tendrá

también la opción de compra al finalizar el periodo de contrato de leasing; lo cual

favorece a la empresa debido a que se estará amortizando las cuotas acordadas, pero al

finalizar se podrá adquirir el bien a un costo muy por debajo del mercado
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Identificar los resultados de la gestión económica antes de asumir el contrato de

leasing Financiero de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

Tabla 5

Estado de Situación financiera de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL2017

ACTIVO PASIVO

CORRIENTE CORRIENTE

Efectivo y equ. De efectivo 340,523.00 Remuneraciones por pagar 61,063.00

Ctas por cobrar comerciales Cuentas por pag. Comerciales 264,884.00

Cuentas por cobrar diversas 50,000.00

Productos terminados 9,955.00

Materiales auxiliares 296,615.00

Total activo corriente 697,093.00

TOTAL PASIVO CORRIENTE 325,947.00

No corriente

NO CORRIENTE

Activos adquiridos en af 880,435.00 Obligaciones financieras 1,253,228.00

Inmuebles maquinaria y equipo 2,263,444.00

Activo diferido 503,672.00 Cuentas por pagar div. - terceros

Deprec. Amort. Y agot. A -1,529,110.00

Otros activos no corrientes 293,359.00

Total activo no corriente 2,411,800.00 Total pasivo no corriente 1,253,228.00

Total pasivo 1,579,175.00

Patrimonio

Capital 500,000.00

Resultados acumulados 1,276,654.00

Resultado del ejercicio -246,936.00

Total patrimonio 1,529,718.00

Total activo 3,108,893.00 Total pasivo y patrimonio 3,108,893.00

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRLaño 2017
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Tabla 6

Estado de Resultados de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017

Ventas 6,101,088.00

Costo de producción -4,847,497.00

Utilidad bruta 1,253,591.00

Gastos de ventas -1,000,393.00

Gastos de administración -500,196.00

Utilidad de operación -246,998.00

Ingresos excepcionales

Gastos excepcionales

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto -246,998.00

Impuesto a la renta 29.5%

Utilidad neta -246,998.00

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2017
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Tabla 7

Razones financieras año 2017

Rentabilidad de activos

(utilidad neta/activos totales)

Utilidad Neta
-

246,996.00

Activo Total 3,108,893.00

Resultado -7.94%

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2017

Tabla 8

Razones financieras 2017

Margen de utilidad

(utilidad neta/ventas totales)

Utilidad Neta
-

246,996.00

Venta Total 6,101,088.00

Resultado S/- 0.04

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2017

Tabla 9

Razones financieras 2017

Ratio de endeudamiento

(pasivo/patrimonio neto)

Pasivo 1,579,175.00

Patrimonio neto 1,529,718.00
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Resultado 1.03

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2017

Tabla 10

Razones financieras 2017

Ratio de solvencia

(activo/pasivo)

Activo neto 3,108,893.00

Pasivo neto 1,579,175.00

Resultado 1.97

Nota: Estados financieros empresa minera P´ Huyu Yuraq II EIRL año 2017

Tabla 11

Razones financieras 2017

Ratio de liquidez

(activo corriente/pasivo

corriente)

Activo corriente 697,093.00

Pasivo corriente 325,947.00

Resultado 2.14

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2017
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Identificar los resultados de la gestión económica despues de asumir el contrato de

leasing Financiero de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL

Tabla 12

Estado de Situación financiera de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2018

ACTIVO

CORRIENTE

PASIVO

CORRIENTE

Efectivo y equ. De efectivo 294,767.00 Remuneraciones por pagar 32,903.00

Ctas por cobrar comerciales Cuentas por pag. Comerciales 85,371.00

Cuentas por cobrar diversas 50,809.00

Productos terminados 9,955.00

Materiales auxiliares

Total activo corriente 355,531.00

Total pasivo corriente 118,274.00

NO CORRIENTE

NO CORRIENTE

Activos adquiridos en arrendamiento

financiero 1,518,094.00

Inmuebles maquinaria y equipo 2,789,673.00

Activo diferido 468,632.00 Obligaciones financieras 1,005,513.00

Deprec. Amort. Y agot. Acumulado -2,323,624.00

Intangibles 1,954.00

Total activo no corriente 2,454,729.00 Total pasivo no corriente 1,005,513.00

Total pasivo 1,123,787.00

PATRIMONIO

Capital 500,000.00

Resultados acumulados 821,697.00

Resultado del ejercicio 364,776.00

Total patrimonio 1,686,473.00

Total activo 2,810,260.00 Total pasivo y patrimonio 2,810,260.00
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Nota: Estado de situación Financiera de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2018

Tabla 13

Estado de resultados de Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2018

Ventas 8,418,465.00

Costo de producción -5,487,891.00

Utilidad bruta 2,930,574.00

Gastos de ventas -1,035,653.00

Gastos de administración -1,035,316.00

Utilidad de operación 859,605.00

Enajenación de activos 128,135.00

Costo de enajenación de activos -95,043.00

Ingresos financieros 2,141.00

Gastos financieros -163,918.00

Otros gastos -144,729.00

Utilidad antes de impuesto 586,191.00

Impuesto a la renta 29.5% -221,415.00

UTILIDAD NETA 364,776.00

Nota: Estado de resultados de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2018
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Tabla 14

Razones financieras año 2018

Rentabilidad de activos

(utilidad neta/activos totales)

Utilidad Neta 364,776.00

Activo Total 2,810,260.00

Resultado 12.98%

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2018

Tabla 15

Razones financieras 2018

Margen de utilidad

(utilidad neta/ventas totales)

Utilidad Neta 364,776.00

Venta Total 8,418,465.00

Resultado S/ 0.04

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2018

Tabla 16

Razones financieras 2018

Ratio de endeudamiento

(pasivo/patrimonio neto)

Pasivo 1,123,787.00

Patrimonio neto 1,686,473.00

Resultado 0.67
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Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2018

Tabla 17

Razones financieras 2018

Ratio de solvencia

(activo/pasivo)

Activo neto 2,810,260.00

Pasivo neto 1,123,787.00

Resultado 2.50

Nota: Estados financieros empresa P´ Huyu Yuraq II EIRL año 2018

Tabla 18

Razones financieras 2018

Ratio de liquidez

(activo corriente/pasivo

corriente)

Activo corriente 355,531.00

Pasivo corriente 118,274.00

Resultado 3.01

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2018



49

Tabla 19

Estado de Situación financiera de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2019

ACTIVO PASIVO

CORRIENTE CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 263,904.35 Remuneraciones por pagar 30,525.49
Cuentas por cobrar relacionadas 50,000.00 Cuentas por pag. Comerciales 45,216.00

Tributos por pagar 84,982.86

Total activo corriente 313,904.35 Total pasivo corriente 160,724.35

NO CORRIENTE

NO CORRIENTE

Activos adquiridos en AF 2,024,528.46
Inmuebles maquinaria y equipo 3,567,456.20 Obligaciones financieras 608,898.87

Intangibles 1,954.00
Activo diferido 265,382.98

Deprec. Amort. Y Agot. Acumulado
-

3,571,506.98
Total activo no corriente 2,287,814.66 Total pasivo no corriente 608,898.87

Total pasivo 769,623.22

Patrimonio
Capital 500,000.00
Resultados acumulados 1,120,062.00

Resultado del ejercicio 212,033.79

Total patrimonio 1,832,095.79

TOTAL ACTIVO 2,601,719.01 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,601,719.01

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2018
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Tabla 20

Estado de resultados de Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2019

Ventas 5,871,084.63

Costo de producción -4,029,769.70

Utilidad bruta 1,841,314.93

Gastos de ventas -287,276.43

Gastos de administración -866,750.83

Gastos financieros -188,433.42

Utilidad de operación 498,854.25

Ingresos excepcionales 4,256.93

Gastos excepcionales

Otros gastos -141,213.21

Utilidad antes de impuesto 361,897.97

Participación de utilidades 8% 40,641.12

321,256.85

Impuesto a la renta 29.5% 137,874.99

UTILIDAD NETA 224,022.98

Nota: Estado de resultados de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2019
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Tabla 21

Razones financieras año 2019

Rentabilidad de activos

(utilidad neta/activos totales)

Utilidad Neta 224,022.98

Activo Total 2,601,719.01

Resultado 8.61%

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2019

Tabla 22

Razones financieras 2019

Margen de utilidad

(utilidad neta/ventas totales)

Utilidad Neta 224,022.98

Venta Total 5,871,084.63

Resultado S/ 0.04

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2019

Tabla 23

Razones financieras 2019

Ratio de endeudamiento

(pasivo/patrimonio neto)

Pasivo 769,623.22

Patrimonio neto 1,832,095.79
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Resultado 0.42

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2019

Tabla 24

Razones financieras 2019

Ratio de solvencia

(activo/pasivo)

Activo neto 2,601,719.01

Pasivo neto 769,623.22

Resultado 3.38

Nota: Estados financieros empresa P´ Huyu Yuraq II EIRL año 2019

Tabla 25

Razones financieras 2019

Ratio de liquidez

(activo corriente/pasivo

corriente)

Activo corriente 313,904.35

Pasivo corriente 160,724.35

Resultado 1.95

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2019
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Tabla 26

Estado de Situación financiera de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2020

ACTIVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 403,965.00 Remuneraciones por pagar 60,067.00
Cuentas por cobrar comerciales 0 Cuentas por pag. Comerciales 68,000.00
Materia prima 48,833.00 Tributos por pagar -37,087.00
Suministros 3,859.00

Total activo corriente 456,657.00 Total pasivo corriente 90,980.00

NO CORRIENTE NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar diversas 344,797.00
Cuentas por cobrar relacionadas 100,000.00 Cuentas por pagar diversas 871,524.00
Activos adquiridos en a f 3,476,570.00 Obligaciones financieras 1,731,937.00
Deprec.activos a. Fiannciero -1,950,828.00
Inmuebles maquinaria y equipo 4,011,826.00
Deprec. Amort. Y agot. Acumulado -2,570,168.00
Intangibles 1,954.00
Activo diferido 420,941.00

Total activo no corriente 3,835,093.00 Total pasivo no corriente 2,603,460.00
Total pasivo 2,694,440.00

PATRIMONIO
Capital 500,000.00
Resultados acumulados 840,640.00
Resultado del ejercicio 256,671.00
Total patrimonio 1,597,310.00

TOTAL ACTIVO 4,291,750.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,291,750.00

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2020
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Tabla 27

Estado de resultados de Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2020

Ventas
7,354,344.69

Costo de producción
-6,096,754.33

Utilidad bruta
1,257,590.36

Gastos de ventas
-92,297.72

Gastos de administración
-526,387.22

Gastos financieros
-124,130.21

Utilidad de operación
514,775.21

Ingresos excepcionales
20.36

Gastos por diferencia de cambio
0.00

Otros gastos
0.00

Utilidad antes de impuesto
514,795.57

Reparto de utilidades
8% -55,066.67

459,728.90
Impuesto a la renta

29.5% -203,058.36

UTILIDAD NETA 256,670.53

Nota: Estado de resultados de la empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2020
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Tabla 28

Razones financieras año 2020

Rentabilidad de activos

(utilidad neta/activos totales)

Utilidad Neta 256,670.53

Activo Total 4,291,750.00

Resultado 5.98%

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2020

Tabla 29

Razones financieras 2020

Margen de utilidad

(utilidad neta/ventas totales)

Utilidad Neta 256,670.53

Venta Total 7,354,344.69

Resultado S/ 0.034

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 20

Tabla 30

Razones financieras 2020

Ratio de endeudamiento

(pasivo/patrimonio neto)

Pasivo 2,694,440.00

Patrimonio neto 1,597,310.00

Resultado 1.69
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Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2020

Tabla 31

Razones financieras 2020

Ratio de solvencia

(activo/pasivo)

Activo neto 4,291,750.00

Pasivo neto 2,694,440.00

Resultado 1.59

Nota: Estados financieros empresa P´ Huyu Yuraq II EIRL año 2020

Tabla 32

Razones financieras 2020

Ratio de liquidez

(activo corriente/pasivo

corriente)

Activo corriente 456,657.00

Pasivo corriente 90,980.00

Resultado 5.02

Nota: Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL año 2020



57

Tabla 33

Análisis horizontal del Estado de Situación Financiera Minera P'huyu Yuraq II EIRL2017-2020

ACTIVO ANÁLISIS HORIZONTAL
Corriente 2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Efectivo y Equ. De efectivo 340,523.00 294,767.00 263,904.35 403,965 -45,756.00 -30,862.65 140,060.9
Cuentas por cobrar diversas 50,000.00 50,809.00 50,000.00 809.00 -809.00 -50,000.0
Mercaderías 9,955.00 9,955.00 0.00 -9,955.00 0.0
Materia prima 48,833 48,833.0
Suministros 3,859 3,859.0
Materiales Ax 296,615.00

Total activo corriente 697,093.00 355,531.00 313,904.35 456,657.25 -341,562.00 -41,626.65 142,752.9

No corriente
Cuentas por cobrar diversas 344,797 344,797.0
Cuentas por cobrar relacionadas 100,000 100,000.0
Activo diferido 503,672.00 468,632.00 265,382.98 420,941 -35,040.00 -203,249.02 155,558.0
Activos adquiridos en AF 880,435.00 1,518,094.00 2,024,528.46 3,476,570 637,659.00 506,434.46 1,452,041.5
Inmuebles maquinaria y equipo 2,263,444.00 2,789,673.00 3,567,456.20 4,011,826 526,229.00 777,783.20 444,369.8

Deprec. Amort. Y agot. Acumulado - 1,529,110.00 -2,323,624.00 -3,571,506.98 -2,570,168 -794,514.00
-

1,247,882.98 1,620,679.0
Deprec. Amort. Y agot. Ac AF -1,950,828 -2,570,168.0
Intangibles 1,954.00 1,954.00 1,954.00 0.0
Otros activos no corrientes 293,359.00

Total activo no corriente 2,411,800.00 2,454,729.00 2,287,814.66 3,835,092.00 42,929.00 -166,914.34 1,547,277.3

Total activo 3,108,893.00 2,810,260.00 2,601,719.01 4,291,749.25 -298,633.00 -208,540.99 1,690,030.24
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PASIVO ANALISIS HORIZONTAL
Corriente 2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Trib., cont., y aport. Al sist. 0 84,982.86 -37,087 0 84,982.86 -47,895.78
Remuneraciones por pagar 61,063 32,903.00 30,525.49 60,067 -28,160 -2,377.51 29,541.18
Proveedores 264,884 85,371.00 45,216.00 68,000 -179,513 -40,155.00 22,784

Total pasivo corriente 325,947 118,274.00 160,724.35 90,980 -207,673 42,450.35 -69,744.8

No corriente

Cuentas por pagar diversas 871,524 871,523.60
Obligaciones financieras 1,253,228 1,005,513.00 608,898.87 1,731,937 -247,715 -396,614.13 1,123,037.94

Total pasivo no corriente 1,253,228 1,005,513.00 608,898.87 2,603,460.41 -247,715 -396,614.13 1,994,561.54

Total pasivo 1,579,175 1,123,787.00 769,623.22 2,694,440.01 -455,388 -354,163.78 1,924,816.79

Patrimonio
Capital 500,000 500,000.00 500,000.00 500,000 0 0.00 0.00
Resultados acumulados 1,276,654 821,697.00 1,120,062.00 840,640 -454,957 298,365.00 -279,422.14
Resultado del ejercicio -246,936 364,776 212,033.79 256,671 611,712 -152,742.21 44,636.74
Total patrimonio 1,529,718 1,686,473.00 1,832,095.79 1,597,310.39 156,755 145,622.79 -234,785.40

Total pasivo y patrimonio 3,108,893.00 2,810,260.00 2,601,719.01 4,291,750 -298,633 -208,541 1,690,031

Nota: (fuente: elaboración propia) Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL años 2017-202
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Tabla 34

Análisis Vertical del Estado de Situación Financiera Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017-2020

ACTIVO ANÁLISIS VERTICAL
Corriente 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

Efectivo y equ. De efectivo 340,523 294,767.00 263,904.35 403,965 10.95% 10.49% 10.14% 9.41%

Cuentas por cobrar diversas 50,000 50,809.00 50,000.00 1.61% 1.81% 1.92%

Mercaderias 9,955 9,955.00 0.32% 0.35%

Materia prima 48,833 1.14%

Suministros 3,859 0.09%

Materiales aux 296,615 9.54%
Total activo corriente 697,093 355,531.00 313,904.35 456,657.25 22.42% 12.65% 12.07% 10.64%

No corriente
Cuentas por cobrar diversas 344,797 0.00% 8.03%

Cuentas por cobrar relacionadas 100,000 2.33%

Activo diferido 67,190 468,632.00 265,382.98 420,940 16.68% 10.20% 9.81%

Activos adquiridos en af 880,435 1,518,094.00 2,024,528.46 3,476,572 28.32% 54.02% 77.82% 81.01%

Inmuebles maquinaria y equipo 2,263,444 2,789,673.00 3,567,456.20 4,011,826 72.81% 99.27% 137.12% 93.48%

Deprec. Amort. Y agot. Acumulado -1,529,110 -2,323,624.00
-

3,571,506.98 -1,950,828 -49.19% -82.68% -137.27% -45.46%

Deprec. Amort. Y agot. Acumulado -2,570,168 -59.89%

Intangibles 1,954.00 1,954.00 1,954.00 0.00% 0.07% 0.08% 0.05%

Otros activos no corriente 293,359 9.44%
Total activo no corriente 1,975,318 2,454,729.00 2,287,814.66 3,835,093.00 77.58% 87.35% 87.93% 89.36%

Total activo 2,672,411 2,810,260 2,601,719 4,291,750 100% 100% 100% 100%
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PASIVO ANÁLISIS VERTICAL
Corriente 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

Trib., cont., y aport. Al sist. De pen - 84,982.86 -37,087 0.0% 3.27% -0.86%
Remuneraciones por pagar 61,063.00 32,903.00 30,525.49 60,067 2.0% 1.2% 1.17% 1.40%
Proveedores 264,884.00 85,371.00 45,216.00 68,000 8.5% 3.0% 1.74% 1.58%

Total pasivo corriente 325,947.00 118,274.00 160,724.35 90,979.60 10.5% 4.2% 6.18% 2.12%

No corriente

Cuentas por pagar diversas 871,524 0.0% 0.0% 0.00% 20.31%
Obligaciones financieras 1,253,228.00 1,005,513.00 608,898.87 1,731,937 40.3% 35.8% 23.40% 40.36%

Total pasivo no corriente 1,253,228.00 1,005,513.00 608,898.87 2,603,460.41 40.3% 35.8% 23.40% 60.66%

Total pasivo 1,579,175.00 1,123,787.00 769,623.22 2,694,440.01 50.8% 40.0% 29.58% 62.78%

Patrimonio
Capital 500,000.00 500,000.00 500,000.00 500,000 16.1% 17.8% 19.22% 11.65%
Resultados acumulados 1,276,654.00 821,697.00 1,120,062.00 840,640 41.1% 29.2% 43.05% 19.59%
Resultado del ejercicio - 246,936.00 364,776 212,033.79 256,671 -7.9% 13.0% 8.15% 5.98%
Total patrimonio 1,529,718.00 1,686,473.00 1,832,095.79 1,597,310.39 49.2% 60.0% 70.42% 37.22%

Total pasivo y patrimonio 3,108,893.00 2,810,260.00 2,601,719.01 4,291,750 60% 100.0% 100% 100%
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Nota: (fuente: elaboración propia) Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL años 2017-2020

Tabla 35

Análisis Horizontal de Estado de Resultados 2017-2020

ANALISIS HORIZONTAL
2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Ventas 6,101,088 8,418,465.00 5,871,084.63 7,354,344.69 2,317,377 -2547380.37 1483260.06
Costo de producción -4,847,497 -5,487,891.00 -4,029,769.70 -6,096,754.33 -640394.00 1458121.30 -2066984.63

Utilidad bruta 1,253,591 2,930,574.00 1,841,314.93 1,257,590.36 4184165.00 -1089259.07 -583724.57

Gastos de ventas -1,000,393 -1,035,653.00 -287,276.43 -92,297.72 -35260.00 748376.57 194978.71
Gastos de administración -500,196 -1,035,316.00 -866,750.83 -526,387.22 -535120.00 168565.17 340363.61
Gastos financieros -188,433.42 -124130.21 -163918.00 -24515.42 64303.21
Utilidad de operación -246,998 859,605.00 498,854.25 514,775.21 1106603.00 -360750.75 15920.96

Enajenación de activos 128,135.00 128135.00 -128135.00 0.00
Costo de enajenación -95,043.00 -95043.00 95043.00 0.00
Ingresos financieros 2141 2141.00 -2141.00 0.00
Ingresos excepcionales 4,256.93 20.36 2.00 4256.93 -4236.57
Otros gastos -144729 -141,213.21
Gastos excepcionales 0 0.00 0.00
Gastos financieros -163918

0.00 0.00 0.00
Utilidad antes de impuesto -246,996 586,191.00 361,897.97 514,795.57 608893.97 -224293.03 152897.60
Participación de utilidad 40,641.12 -55066.67 0.00 40641.12 -95707.79
Impuesto a la renta -221415 -137,874.99 -203058.36 -221415.00 83540.01 -65183.37

0.00 0.00

Utilidad neta - 246,996.00 364,776.00 224,022.98 256,670.54 611772.00 -140753.02 32647.56
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Nota: (fuente: elaboración propia) Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL años 2017-2020

Tabla 36

Análisis Vertical de Estado de Resultados 2017-2020

ANALISIS VERTICAL
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

Ventas 6,101,088 8,418,465.00 5,871,084.63 7,354,344.69 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Costo de producción 4,847,497 5,487,891.00 4,029,769.70 6,096,754.33 79.45% 65.19% 68.64% 82.90%

Utilidad bruta 1,253,591 2,930,574.00 1,841,314.93 1,257,590.36 20.55% 34.81% 31.36% 17.10%

Gastos de ventas -1,000,393 1,035,653.00 287,276.43 92,297.72 -16.40% 12.30% 4.89% 1.26%
Gastos de administración -500,196 1,035,316.00 866,750.83 526,387.22 -8.20% 12.30% 14.76% 7.16%

Utilidad de operación -246,998 859,605.00 687,287.67 638,905.42 -4.05% 10.21% 11.71% 8.69%

Enajenación de activos 128,135.00 0.00% 1.52%
Costo de enajenación 95,043.00 0.00% 1.13%
Ingresos financieros 2141 188,433.42 0.00% 0.03% 3.21%
Ingresos excepcionales 4,256.93 20.36 0.00% 0.07% 0.00%
Gastos excepcionales 0.00% 0.00%
Gastos financieros 163918 141,213.21 124130.21 0.00% 1.95% 2.41% 1.69%

144729 1.72% 0.00%
Utilidad antes de impuesto -246,998 586,191.00 361,897.97 514,795.57 -4.05% 6.96% 6.16% 7.00%
Distribución legal 40,641.12 55066.57 0.00% 0.69% 0.75%
Impuesto a la renta 221415 137,874.99 203058.36 0.00% 2.63% 2.35% 2.76%

0.00%
Utilidad neta -246,998 364776.00 224,022.98 256,670.64 -4.05% 4.33% 3.82% 3.49%

Nota: (fuente: elaboración propia) Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL años 2017-2020
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TABLA 37
Cuadro comparativo y proyectado del estado de ganancias y pérdidas con leasing y sin leasing

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CON LEASING

2017 2018 2019 2020

VENTAS 6,101,088 8,418,465.00 5,871,084.63 7,354,344.69

COSTO DE PRODUCCION 4,847,497 5,487,891.00 4,029,769.70 6,096,754.33

UTILIDAD BRUTA 1,253,591 2,930,574.00 1,841,314.93 1,257,590.36

GASTOS DE VENTAS -1,000,393 1,035,653.00 287,276.43 92,297.72

GASTOS DE ADMINISTRACION -500,196 1,035,316.00 866,750.83 526,387.22

UTILIDAD DE OPERACION -246,998 859,605.00 687,287.67 638,905.42

ENAJENACION DE ACTIVOS 128,135.00

COSTO DE ENAJENACIÓN 95,043.00

INGRESOS FINANCIEROS 2141 188,433.42

INGRESOS EXCEPCIONALES 4,256.93 20.36

GASTOS EXCEPCIONALES

GASTOS FINANCIEROS 163918 141,213.21 124130.21

144729

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO -246,998 586,191.00 361,897.97 514,795.57

DISTRIBUCION LEGAL 55066.57

IMPUESTO A LA RENTA 221415 137,874.99 203058.36

UTILIDAD NETA -246,998 364776.00 224,022.98 256,670.64

Nota: (fuente: elaboración propia) Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL años 2017-2020
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS SIN LEASING
2017 2018 2019 2020

VENTAS 6,101,088 8,418,465.00 5,871,084.63 7,354,344.69
COSTO DE PRODUCCION 4,847,497 5,775,589.55 4,221,658.53 6,252,324.87

UTILIDAD BRUTA 1,253,591 2,642,875.45 1,649,426.10 1,102,019.82

GASTOS DE VENTAS -1,000,393 1,035,653.00 287,276.43 92,297.72
GASTOS DE ADMINISTRACION -500,196 1,035,316.00 866,750.83 526,387.22

UTILIDAD DE OPERACION -246,998 571,906.45 495,398.84 483,334.88

ENAJENACION DE ACTIVOS 128,135.00
COSTO DE ENAJENACIÓN 95,043.00
INGRESOS FINANCIEROS 2141 188,433.42
INGRESOS EXCEPCIONALES 4,256.93 20.36
GASTOS EXCEPCIONALES
GASTOS FINANCIEROS 163918 141,213.21 124130.21

144729
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO -246,998 298,492.45 170,009.14 359,225.03
DISTRIBUCION LEGAL 55066.57
IMPUESTO A LA RENTA 221415 137,874.99 203058.36

UTILIDAD NETA -246,998 77077.45 32,134.15 101,100.10

Nota: (fuente: elaboración propia) Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL años 2017-2020
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Descripción De Cuadros Comparativos

Podemos observar que, en el estado de ganancias y pérdidas CON LEASING en los años

2018, 2019 y 2020 la utilidad neta es 364,776; 224,022.98 y 256,670.64 respectivamente,

sin embargo, la utilidad neta en el estado de ganancias y pérdidas SIN LEASING en los

años 2018, 2019 y 2020 fue 77,077.45; 32,134.15 y 101,100.10 respectivamente,

evidenciando que la utilidad obtenida por la empresa sin tener leasing es menor a la que con

leasing.

TABLA 38

Cuadro comparativo de utilidad neta

DIFERENCIA DE UITLIDAD NETA

2018 2019 2020
UTILIDAD NETA 287,698.55 191,888.83 155,570.54

Nota: (fuente: elaboración propia) Estados financieros empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL años 2017-2020

Descripción de cuadros comparativos de utilidad neta

Podemos proyectar que hubiese perdido las siguientes cantidades si no habría sacado el

leasing la empresa para los años 2018, 2019 y 2020, tiene una diferencia de S/287,698.55,

S/191,888.83 y S/155,570.54 respectivamente de pérdida sin leasing.



66

Figura 1

Rentabilidad de los Activos

Nota: elaboración de niveles de venta de empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017 -2020

Interpretación:

En caso para el año 2017 la empresa nos muestra que no a obtenido rendimiento sobre el

100 % de activos totales – 7.94% es un indicador no favorable para empresa. En los

siguientes años vemos como el rendimiento se va es mejora lo cual explica que se está dado

un mejor control de los activos

Figura 2

Margen de la Utilidad

2017 2018 2019 2020
Porcentaje -7.94% 12.98% 8.61% 5.98%

-7.94%

12.98%
8.61%

5.98%

Rentabilidad de los Activos

2017 2018 2019 2020
Porcentaje -4% 4% 4% 3%

-6%
-4%
-2%
0%
2%
4%
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MARGEN DE LA UTILIDAD
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Nota: elaboración de niveles de venta de empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017 -2020

Interpretación

Esta ratio financiera nos indica que por el 100% de ventas, la empresa obtiene para el año

2017 un –4 % de utilidad, para el año 2018 del 4% y para el año 2019 del 4%, y para el

2020 del 3% reflejando con este indicador que antes del arrendamiento financiero la

empresa no es rentable y durante del arrendamiento financiero la empresa muestra optimo

rendimiento.

Figura 3

Ratio de Endeudamiento

Nota: elaboración de niveles de venta de empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017 -2020

Interpretación.

Ratio de endeudamiento de esta empresa es un poco alto porque supera el 0,60

recomendado. El importe total de sus deudas supone el 103% de sus fondos propios, lo que

significa que su endeudamiento es excesivo. Así mismo posteriormente en los años 2018 –

2012 se refleja una disminución al tope indicado de 42 % Esto indica que la empresa tiene

2017 2018 2019 2020
Porcentaje 1.03 0.67 0.42 1.69

1.03
0.67 0.42

1.69

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
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suficiente independencia financiera y que si en un momento dado le hiciera falta obtener

algo más de recursos ajenos no supondría un problema.

Figura 4

Ratio de Liquidez

Nota: elaboración de niveles de venta de empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017 -2020

Interpretación:

la ratio de liquidez en los años 2017, 2018. 2019. Y 2020 que por cada s/. 1 de pasivo

corriente la empresa arroja resultados 2.14, 3.01, 1.95 y 5.02 respectivamente cual

manifiesta que la empresa tiene capacidad de pago para obligaciones prontas.

Figura 5

Rentabilidad Económica

2017 2018 2019 2020
Porcentaje 2.14 3.01 1.95 5.02

2.14
3.01

1.95

5.02

LIQUIDEZ
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Nota: elaboración de niveles de venta de empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017 -2020

Figura 6

Nivel de Ventas

Nota: elaboración de niveles de venta de empresa Minera P'huyu Yuraq II EIRL 2017 – 2020

Interpretación:

Así mismo en la figura N° 6 se puede observar el nivel de ventas obtenidos durante 4 años

consecutivos desde el año 2017 sin obtener leasing hasta el año 2020, adquiriendo dos

leasings y pagando las cuotas pactadas, como se puede observar para un primer año, las

2017 2018 2019 2020
Porcentaje -7.94% 20.86% 13.91% 12.00%

-7.94%

20.86%

13.91% 12.00%

RENTABILIDAD ECONÓMICA

2017 2018 2019 2020
Soles 6,101,088 8,418,465.00 5,871,084.63 7,354,344.69

6,101,088

8,418,465.00

5,871,084.63

7,354,344.69

NIVEL DE VENTAS
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ventas eran relativamente consideradas por los dueños como “medias”, después de se

aprecia un incremento notable por la suma de S/8,418,465.00,debido a la producción de sus

activos fijos, puesto que en años anteriores trabajaban con empresas contratistas en donde

alquilaban la maquinaria de extracción para poder producir los requerimientos obtenidos.

Para el siguiente año se tuvo una baja de las ventas debido a problemas internos con su

principal cliente, a pesar de ello para el siguiente año pudo recuperarse ligeramente y cubrir

las órdenes de compra solicitadas.

Figura 7

Nivel de solvencia

Interpretación:

Dispone de suficientes activos para hacer frente a sus obligaciones de pago quiere decir de

cada s/1 de deuda la empresa tiene s/ 1.59 en activos como mínimo indica el nivel de

solvencia que tiene la empresa; en este caso el resultado es de 3.38, considerado de

nivel alto para cubrir sus deudas. Siendo el nivel óptimo de solvencia el 1.5

1.97 2.50 3.38 1.59

2017 2018 2019 2020

1 2 3 4

NIVEL DE SOLVENCIA
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4.2. Discusión

En respuesta al primer objetivo se sostiene que el leasing financiero como

herramienta de gestión de inversiones contribuye con el cierre de la brecha

operativa de maquinarias y equipo en cualquier empresa de corte industrial y de

servicios y es sostenido por el siguiente autor Merino & Vargas (2019)  donde

sostiene que la finalidad de establecer si el Arrendamiento Financiero es una herramienta

de financiamiento rápido, accesible y provechoso para lograr el crecimiento económico y

financiero de la Empresa

En respuesta al segundo objetivo específico del estudio, la tabla N° 2 se aprecia el

interés anual del  leasing financiero 1, que alcanza el 7.5% en un horizonte de 3

años, sobre un valor del bien equivalente a S/349,753.20; así mismo en la tabla N°

1, se aprecia el cálculo del valor de la deuda en el leasing correspondiente a enero

del 2018; en donde el primer monto a pagar es S/213,610.10 por pago de

amortización, seguidamente de pagos mensuales iguales a S/ 14,116.28 hasta S/4.12

en el último periodo , de la misma forma en la tabla N° 3 se evidencia el cálculo de

la segunda deuda con la entidad financiera SCOTIABANK S.A.A para fines del año

2018 con un monto a financiar de S/ 551,210. 45 en un periodo de 36 cuotas a una

tasa de 7.2% anual. La primera cuota de amortización correspondió a S/179,498.10

y periódicamente una cuota igual a S/15,894.13, por los siguientes meses restantes

; esto es ratificado por Merino & Vargas (2019) donde en su investigación, tuvo

como finalidad establecer el impacto del arrendamiento financiero en la situación
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económica y financiera de La Empresa; utilizando un diseño transversal y no

experimental – cuantitativo.

Con respecto al segundo objetivo pones afirmar que la rentabilidad del leasing en la

empresa es favorable tal como se muestra en la figura n°5 en cual nos muestra como

del 2017 – 2020 como ha ido el incremento la cantidad que la empresa está ganando

con cada 100 soles invertido esto es ratificado por F. (2019). “La Incidencia Del

Arrendamiento Financiero En La Rentabilidad De La Empresa Constructora Casme

C&M SRL- Cajamarca Para El Periodo 2017-2018” donde afirma el arredamiento

financiero es un financiamieto ágil y fácil para lograr el crecimiento sostenible en

una empresa

Con respecto al tercer objetivo específico, la tabla N° 7, indica que la empresa para

el año 2017, antes de solicitar su primer leasing con la entidad financiera

scotiabank, contaba con un efectivo de S/340,523.00 de los cuales el los saldos

pertenecían a su cuenta corriente en Scotiabank, asimismo se evidencia que

contaban con obligaciones financieras por pagar, debido a que utilizaban préstamos

para adquirir los servicios de empresas contratistas de alquiler de maquinaria y

equipos de explotación para poder extraer y procesar la materia prima y así poder

cubrir con los requerimientos de sus clientes, como también se refleja en las todas

las figuras donde demuestra que el año 2017 presento resultados negativos sin la

presencia de un leasing. Esto es ratificado por Dávila, L., & Salazar, Torres (2010),

que define al leasing como una alternativa de apalancamiento en el que un individuo

a quien se le denomina arrendatario obtiene por medio de un contrato a otro

individuo que se le denomina  arrendador; uno o más bienes que pueden ser

tangibles e intangibles, para poder ser utilizarlos en su empresa; esto, a cambio de
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un pago periódicamente en un tiempo determinado, en donde finalmente se podrá

dar que finalmente se podrá dar la opción de compra.

En respuesta al cuarto objetivo específico del estudio, en la tabla N° 1 y n° 3 se

puede demostrar que la empresa en el mes de febrero 2018  realizó un contrato de

leasing con la adquisición de un volvo en periodo de 36 meses con cuotas fijas y

que al terminar el contrato tendría la opción de compra y en el mes de diciembre

tendría el segundo leasing por la adquisición de una retroexcavadora por el mismo

periodo de 36 meses y cuotas fijas y opción de compra esto es a consecuencia que la

empresa ganó una licitación con la minera Yanacocha por un periodo de 2 años esto

es demostrado en el anexo 5555. Afirmamos que la rentabilidad con el contrato

leasing es favorable como se demuestra en la figuras: solvencia, rentabilidad,

liquidez, ventas y marguen de utilidad así mismo esto es ratificado por Ochoa

(2017), que indica que los beneficios de adquirir un arrendamiento financiero están

ligados a la flexibilidad ya que otorga rapidez en el momento que una empresa

desea comprar equipos, maquinaria y vehículos que sean necesarios para la

continuidad de su negocio; permitiendo así poder usar dichos bienes sin un egreso

que contrae una venta. Además, en el transcurso de utilizar el bien no se tendrá

vinculación alguna ya que no hay obligación de adquirirlo al final del periodo.

Financiación total: es decir se puede financiar el 100% del valor de la compra. Y

beneficios fiscales: es decir los pagos de amortización, pueden ser presentados

como gasto tributario, por lo que el valor total del bien adquirido se podrá deducir

como gasto
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CONCLUSIONES

- En respuesta al objetivo general n°1 el análisis de la Gestión Económica de la

Empresa Minera P´Huyu Yuraq EIRL, como consecuencia de utilización de Leasing

Financiero, muestra que al utilizar el leasing financiero el estado de situación

financiera presente un aumento permanente de los activos debido al incremento de

la cuenta inmuebles, maquinaria y equipo que es lo concerniente a la adquisición de

activo fijo a través de leasing. De lo anterior se puede colegir que el leasing ha

traído una mejora en las ventas y consecuentemente en las utilidades lo que se

tradujo en mejoras en la rentabilidad empresarial.

- En respuesta al objetivo específico n°2 al utilizar el Leasing Financiero mejora su

situación económica financiera; ya que tiene el beneficio de la depreciación

acelerada y esto conlleva a aumentar su gasto por lo que hace pagar menos

impuesto.

- En respuesta al objetivo específico n°3 arrendamiento financiero incrementa la

rentabilidad de la empresa constructora debido a los beneficios financieros como los

plazos para cancelar las cuotas, las tasas bajas de interés, la disponibilidad del

activo fijo al firmar el contrato y a los beneficios tributarios como la depreciación

acelerada, la utilización del crédito fiscal en el pago de las cuotas fijas y la

deducibilidad de los gastos en intereses financieros como los gastos utilizados en el

mantenimiento del activo.

- En respuesta al objetivo específico n°4 conviene comprar por leasing porque nos

genera un escudo fiscal de tal manera que nos genera crédito fiscal y lo más

importante la depreciación acelerada. Debido a que puede adquirir y contar con
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activos de altísimo costo sin realizar un fuerte desembolso de efectivo el cual

generaría falta de liquidez afectando la situación financiera en la empresa.

RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa que a medida de lo posible adquiera su maquinaria

con leasing financiero, dado que alquilarlo tendría importes negativos y

significativos de ganancia (utilidad neta)

Se recomienda a la empresa que pueda realizar flujos de caja mensuales para su

mejor control de saldos de dinero

Se recomienda al área contable de la empresa analizar previamente las ratios

financieras de liquidez y endeudamiento; asimismo sincerar los estados de

resultados proyectados y los flujos de efectivo esperados para tomar la decisión de

adquirir un leasing de estas características. Así mismo dar mejores detalles en las

notas de los estados financieros puesto que solo presenta datos muy generales

Se recomienda a la junta de accionistas de la mano del área contable hacer una

previa evaluación de todos los activos que tiene la empresa, con el objeto de medir

su rendimiento productivo de cada uno de ellos, de esta manera tomar decisiones

de vender o de invertir en equipos con mejor tecnología en beneficio de la

empresa.

Se recomienda al área contable poder evaluar periódicamente cada uno de sus

activos con finalidad de conocer el valor de cada uno, y poder tomar la decisión de

cambiarlos o repotenciarlos de tal manera que generen mayor rentabilidad y que la

empresa no se quede con maquinaria inmovilizada o sin uso.

Finalmente se recomienda a los dueños de la empresa que deben aprovechar todos

los beneficios que brinda la utilización del leasing financiero, debido a que

mediante este la empresa siempre tendrá acceso a equipamiento nuevo, lo que le

permitirá optimizar su capacidad operativa e incrementar su gestión económica.
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