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RESUMEN

El andlisis de las razones financieras y su incidencia en la participacion de
contrataciones en obras publicas de la empresa DACAHE Eirl, es una
investigacion, que est4 enfocada en conocer de forma especifica como analizar
las razones financieras de liquidez y solvencia, para ayudar a lograr una toma
de decisiones mas acertada para la participacion eficiente en los concursos

para la ejecucion de obras publicas.

El objetivo principal de esta investigacion es: Determinar qué grado de
liquidez y solvencia es necesaria para la participacién, adjudicacion vy
ejecucion de modalidades especificas de concursos de obras publicas. Lo cual
nos lleva a plantear como hipétesis general que: El analisis de la solvencia
y liquidez a través de razones financieras, permite que la empresa pueda
determinar a qué concursos de obras publicas de construccion postular,
cumplir con los plazos de ejecucion y desembolso por compras de bienes

y servicios para las misma en forma eficiente.

El tipo de investigacion es descriptiva — aplicada de caracter no
experimental, centrada en el area financiera y contable de la empresa; para
cual, se realizé entrevistas a tres empleados adicionalmente realiz6 los

datos de documentos y fichas de registro contable.



Los resultados del analisis de las razones financieras nos permiten concluir
que la empresa tuvo la capacidad de postular y cumplir con los requisitos
financieros en forma individual para concursos publicos de adjudicacion

simplificada, a partir del 2019 y los dos afios siguientes.

Palabras clave: Razén financiera, proceso de seleccién, contratacion de

obras publicas



ABSTRACT

The analysis of the financial reasons and their incidence in the
participation of contracting in public works of the company DACAHE
Eirl, is an investigation, which is focused on knowing in a specific way
how to analyze the financial reasons of liquidity and solvency that will
help to achieve a decision-making process. more successful decisions for

efficient participation in tenders for the execution of public works.

The main objective of this research is: To determine what degree of
liquidity and solvency is necessary for the participation, award and
execution of specific modalities of public works tenders. which leads us
to propose as a general hypothesis that: The analysis of the solvency and
liquidity through financial reasons, allows the company to determine
which public construction works tenders to apply for, to be able to meet
the execution and disbursement deadlines for purchases of goods and

services for them.

The type of research is descriptive - applied of a non-experimental nature,
focused on the financial and accounting area of the company; for which,
interviews were conducted with three area employees; additionally, he

made the data of documents and accounting records.

The results of the analysis of the financial reasons allow you to conclude

that the company had the ability to apply and meet the financial



requirements individually for simplified award public tenders, starting in

2019 and the following two years.

Keywords: Financial reason, selection process, contracting of public

works
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CAPITULO I: INTRODUCCION

1.1 Planteamiento del problema de investigacion
Rafal Wolski, (2014) hace referencia a las dificultades econémicas que
han sido ciertamente graves, en un punto existio un aumento en las
actividades econdmicas, lo que en muchos paises se relacion6 con la
prosperidad inmobiliaria, pero registro un cambio repentino, es decir, de

bueno a peor, la que estuvo incluido el sector de la construccion.

Cuando existe atraso en los pagos a las subcontratas por parte del
contratista y el cliente en los proyectos de construccidn preocupa a estas
empresas, por lo que posiblemente puede generar un impacto devastador,
puesto que resulta en inconvenientes financieros para estas, lo que en
cierto modo produce impactos adversos en las que muchas veces estas

tienen que cerrar sus servicios (Che Haron y Hadi Arazmi, 2020).

Toro Diaz y Palomo Zurdo (2014), en su estudio mencionaron que entre
las grandes debilidades de las MYPES estan: la falta de estrategias y
planeamiento, lo que conlleva a limitarse en la introduccion del mercado
internacional e incluso puede poner en riesgo su continuidad en el mercado
nacional; la complejidad en cuanto al acceso de credito, lo que se
imposibilita a invertir en tecnologias, capital de trabajo y conocimiento;
adicional a ello la gestion administrativa, financiera, contable y operativa

son informales.
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Otro punto importante sobre los problemas de las MYPES es cuando
compiten con los que lideran el mercado, ademas que un factor importante
que conduce a la caida, son los defectos en la gestion de la empresa, a ello
se le adiciona al personal no calificado, lo que da como resultado en ciertas

ocasiones a la quiebra de la empresa (Zimon, 2020).

Vibahakar, Tripathi, Johari, y Jha, (2020), mencionan en cuanto a las
razones financieras, ha sido complicado y problemaético, producto a la alta
probabilidad en la transposicion de informacion, por lo que en el caso que
Unicamente tomen en consideracion a Las razones financieras totalmente
independientes, conllevaria pasar por alto informacién importante lo que
se tornaria en insuficiencia para la determinacion del estado de desempefio

en la empresa.

Gonzéles Diaz y Cruz Ayala (2020), en su estudio realizado indican que
algunas empresas con contratos anulados por no cumplir con el
cronograma de obra, sostienen indicadores preocupantes en cuanto a la
solvencia financiera, pero cuando fue controlada, en sus pardmetros
estipulados por el Servicio Nacional de Contrataciones, reflejaban que
podian cumplir con la solvencia financiera para el coste estimado en la
contratacion, ademas se llegé a evidenciar que tenian inconvenientes en
cuanto a la capacidad financiera a corto plazo, ya sea por la pequefa

rotacion de cuentas a cobrar y su incorrecta adecuacion del capital.
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En Finlandia, se introdujo un plan de pagos anticipados para los proyectos
estatales con la finalidad de apoyar a la reduccion de la dependencia de los
finlandeses, lo que permitio al contratista recibir un derecho de pago del
25% del valor contratado, pero al final mediante encuestas se demostro
que este pago no fue Gtil como parecia, por que con frecuencia se producen
atrasos en el pago debido al extenso periodo que el banco se tarda en
arrojar las cartas de garantia, lo que por este atraso, obliga la contratista a
realizar créditos por las mercancias del proveedor, por lo que es una de las
razones en la que el contratista se endeuda (Mohd Suberi, Manf, Osman,

& Abdullah, 2016).

Ademas, se puede hacer referencia a la corrupcion como una figura
interdisciplinaria que altera la economia, la politica, el ordenamiento
juridico y la sociedad en general, lo que genera un impacto negativo en la
esfera de la Contratacion de la Administracidn, aungque se expide normas
para luchar contra esta figura, presentan insuficiencias (Duque Botero,

2020).

Cabe resaltar que, los Estados son uno de los mayores participantes en el
adquisicion de bienes y servicios, por ende se presentan conductas que
tienden a manipular los procedimientos contractuales lo que constituye
una de los mas considerables perjuicios a la libre competicion, por ello la
colusion ante los procesos de seleccion de las contratistas, falsean la

competicidn lo que conlleva a que la Administracion escoja al proponente

14



impuesto, que en su mayoria de estas veces da como resultado que el
ofertante menos apto y dispuesto genere sobrecostos en el contrato (Galviz

Quintero, 2016).

1.2 Formulacion del problema.
1.2.1. Problema principal.
¢Como el adecuado analisis de la liquidez y solvencia, a través de
razones financieras, incidiria en la participacion de contrataciones en
servicios de obras publicas de la empresa DACAHE EIRL en los afios

2018 a 20207

1.2.2. Problemas secundarios.
¢Como EIl andlisis de las razones financieras de liquidez y solvencia
permitiria un mejor planeamiento para la participacion en futuros

concursos de servicios de obras publicas de la empresa DACAHE EIRL?

¢Como La solvencia y liquidez de la empresa permite el cumplimiento
del pago de garantias solicitadas para participar y realizar el pago de

obligaciones de los contratos ganados?

¢Como incidiria la capacidad econdmica para cumplir con los plazos,
cronogramas y desembolsos de dinero a corto plazo en la participacion
individual de la empresa en servicios de obras publicas de la empresa

DACAHE EIRL?

15



1.3 Justificacion de la investigacion.
1.3.1. Justificacion tedrica
Para la participacién en concursos para obras publicas la empresa
necesita poder cumplir con ciertos requisitos segun el tipo de obra a la
que postula. Una vez que se adjudica esta obra, en caso de ser ganador
de la misma poder cumplir con los plazos y obligaciones derivadas de

la ejecucion de la misma.

Un correcto planeamiento de la capacidad de cumplir con requisitos,
garantias y desembolsos es necesario. Analizar la solvencia y liquidez
de la empresa de acuerdo a las necesidades del area contable de la

empresa, es una de las funciones inherentes a nuestra profesion.

1.3.2. Justificacion metodoldgica.
El uso general de las razones financieras por parte de las empresas solo
se ha generalizado en empresas de gran tamafio, para efecto de mirar

tendencias sobre el crecimiento y desarrollo de las mismas.

La presente investigacion busca plantear una estrategia para el uso mas
especifico por empresas dedicadas a la construccion de razones de
liquidez y solvencia, para determinar el tipo de contratos y los montos
necesarios, para poder postular y ejecutar las obras adjudicadas con
éxito y rentabilidad.

Esperamos que la estrategia planteada pueda ser usada por otros

16



investigadores y empresas para mejorar su rentabilidad al contar una un
mejor andlisis financiero previo, de los concursos para obras publicas a

los cuales se presenten.

1.3.3. Justificacion préctica

El objetivo de la investigacion es buscar un procedimiento valido y
entendible para para la gerencia, del correcto uso de las razones
financieras, para determinar la capacidad de asumir compromisos
contractuales con entidades estatal, con la seguridad de contar con la
Liquidez y solvencia para hacer frente a los compromisos que se tendra
que asumir al obtener un contrato con las mismas.

En esta investigacion se analizo estas razones financieras de la empresa
DACAHE EIRL con el fin de conocer y evaluar su situacion financiera,
identificando si la empresa conto con la liquidez, solvencia y conocer
si la empresa puede participar en los procesos de seleccion sin la
necesidad de prestar sus servicios como sub contratista o como parte de

un eventual consorcio.

1.4 Objetivos

1.4.1. Objetivo general

Determinar la liquidez y solvencia, a traves de razones financieras, y
su incidencia en la participacion de contrataciones en servicios en

obras publicas de laempresa DACAHE EIRL en los afios 2018 a 2020.
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1.4.2. Objetivos especificos

Analizar las razones financieras de liquidez y solvencia para un mejor
planeamiento en la participacion de futuros concursos en servicios de

obras publicas de la empresa DACAHE EIRL.

Determinar la solvenciay liquidez de la empresa para el cumplimiento

del pago de garantias solicitadas en contratos ganados.

Determinar la capacidad econdémica para el cumplimiento con los
plazos, cronogramas y desembolsos de dinero a corto plazo en la
participacion individual de la empresa en servicios de obras publicas

de la empresa DACAHE EIRL.

18



CAPITULO II: MARCO TEORICO

2.1 Teorias que sustentan la investigacion.
2.1.1. A nivel internacional
Bernal y Amat (2012) en su investigacion “Yearbook Sectorial
Financial rates In México For Business Benchmarking”, cuyos
objetivos especifican cuales son Las razones financieras mas
importantes con un alto potencial de pronostico asi como una
herramienta para hacer una medicion de su pertinencia con una
metodologia descriptiva, dio como resultado en cuanto el analisis
financiero mediante Las razones financieras, las demostracion de su
utilidad para pronosticar el desarrollo de la empresa, y dio como
producto un sin numero de trabajos que aplicaron modelos de
estadistica mas complejas, llegando asi a considerar a Las razones
financieras como variables independientes que pronostican la solvencia

o los rendimientos econémicos.

Canchon, Beltran y Aranzazu, (2020) en su investigacion titulada: “La
efectividad del proceso de contratacion publica en Colombia y Pera.
Revision caso ODEBRETCH”, cuyo objetivo fue comparar la
legislacion peruana y colombiana que reglamente, regule, revise y
audite los procesos de seleccion, dando como resultado que las
prestaciones de servicios mediante contrataciones publicas, en
Colombia se realiza mediante la Ley 1150 que es modificada por el

articulo 94 de la Ley 1474 del 2011, que especifica como las entidades
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estatales se encuentran en la obligacion de seleccionar a una empresa
contratista por medio de las siguientes modalidades: Licitacion publica,
seleccion abreviada, concurso de meéritos, contratacion directa y
minima cuantia, por lo que se ha mencionado es que se inquiere un

equilibrio en las finanzas del contrato estatal.

2.1.2. A nivel nacional
Pérez y Cieza (2020), en su investigacion titulada: “Los Estados
Financieros y su Influencia en la Toma de Decisiones Operacionales,
Empresa Multiplast las Galaxias S.R.L Jaén 2018 tuvo por finalidad
determinar la influencia de la situacion financiera para la toma de
decisiones operacionales en la empresa Multiplast Las Galaxias S.R.L,
tomando como muestra a los colaboradores de empresa que por medio
de entrevistas analizaron la situacion financiera dando como resultado
que entre el 2017 y el 2018 la empresa no conté con la liquidez
necesaria y su rentabilidad neta fue negativa, lo que produjo perdidas
de s/.47,000 soles, mientras tanto en el 2018 su situacion mejoré puesto
que obtuvo una utilidad de s/.18,000 soles, lo que disminuir incrementar

sus obligaciones financieras.

Cotera Quispe (2019), en su investigacion: “Sistema de Detraccion y la
Rentabilidad Financiera en las Empresas Constructoras del Distrito de
Huancayo — 2018” tuvo por objetivo llegar a determinar la relacion

existente entre el sistema de detraccién con la rentabilidad financiera,
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la que estuvo conformada por 132 empresas constructoras ubicadas en
el distrito de Huancayo, que dio como resultado la corroboracion que
en sistema de detracciones se llega a relacionar de forma negativa con
respecto a la situacion financiera en las empresas constructoras,
Ilegando a generar riesgos con respecto a la liquidez de los fondos en la
empresa, es decir, llego a generar inconvenientes en la solvencia y su

liquidez.

Tirado Acencio (2016), en su investigacién cuyo titulo es: “Los
Procesos de Contrataciones del Estado y su Incidencia en la Gestion
Institucional de la Municipalidad de Pacasmayo - San Pedro de Lloc en
el Afio Fiscal 2015”, especificd que su finalidad fue analizar los
procesos de contrataciones del estado y como llego a incidir en la
gestion institucional de la Municipalidad Provincial de Pacasmayo,
apoyandose mediante técnicas como encuestas, entrevistas, y otros,
llegando asi a obtener resultados; como el ente publico tiene
conocimiento acerca de la Ley 30225 arrojando porcentaje como
32.14% que si la conoce, un 21.43 % que no la conoce, un 35.71%
conoce poco y el 16.20% muy poco, especificando de tal manera, que
el inconveniente no es tanto normativo, sino que es problema tanto de

los participantes como de la gestion.
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2.1.3. A nivel local

2.2

Alcalde y Llalle (2020), en su investigacion titulado: “La Gestion de
Cuentas por Cobrar y su Incidencia en la Liquidez en las Empresas
Comercializadoras Agroquimicos en la Ciudad de Jaén 2018, cuyo
objetivo le permitié determinar la manera como la gestién en las cuentas
por cobrar, incidié en la liquidez de las empresas, con el apoyo de
cuestionarios se obtuvo como resultado una deficiencia del 42.5%, lo
que lleg6 a incidir de manera significativa en la liquidez, producto de
los procesos para el otorgamiento del crédito, por lo que en su

evaluacion por parte de las empresas fue deficiente.

Bases tedricas

Martinez Molina, como cita a Aching (2020), manifiesta que Las razones
financieras financieros son considerados como una expresion numérica
que puede tomar como unidad por uno o un tanto por ciento, ademas
concede informacién que confiere la toma de decisiones oportunas a los

participantes involucrados en la empresa como los duefios, socios, etc.

2.2.1. Razones financieras de liquidez

Ligquidez general o razén corriente: esta razén financiera indica la

proporcion en la obtencion de las deudas a corto plazo las que se cubren
por bienes del activo, cuyo caso el dinero hace correspondencia al

vencimiento de deudas.

Activo Corriente

Liquidez General = - - = veces
Pasivo Corriente
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La prueba acida: esta razén financiera llega optar por medidas exigentes

sobre la capacidad de pago en la empresa a corto plazo, es mucho més

severa que la razon financiera antes mencionado.

Activo Corriente — Inventario

Prueba acida = - - = pveces
Pasivo corriente

Prueba defensiva: este denota la suficiencia de la empresa para

intervenir con sus activos disponible sin la necesidad de acudir a su

flujo de venta

) Caja Bancos
Prueba defensiva = - - x100 = %
Pasivo corriente

Capital de trabajo: es lo que le quedd a la empresa luego de costear sus

deudas a corto plazo.

Capital de trabajo = Act.corriente — Pas.Corriente = UM

Liguidez de cuentas por cobrar: estas cuentas son activos liquidos

Unicamente cuando se consiga cobrar en el tiempo previsto.

Cuentas por Cobrar*360 .
= dias

Periodo prom, cobranza = -
Ventas anuales a credito

Ventas anuales a crédito

Rot. Ctas por cobrar = = veces
cuentas por cobrar
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2.2.2. Razon financiera de solvencia, endeudamiento.
(Holded, Holded, 2017), hace mencion del valor en cuestion de
deudas de la empresa con relacion a su patrimonio neto. A
continuacion, se muestran las ecuaciones a usar:

Estructura del capital (deuda patrimonio).

. j l
Est.Capital = _rasototal _ _ o,

Patrimonio neto

Endeudamiento.

Pasivo otal

Endeudamiento = ——— =%
Activo total

Cobertura de gastos financieros.

Utilidad antes de interes

Cob.de GG.FF = - - = veces
Gastos Financieros

Cobertura para gastos fijos.

.. Utilidad bruta
Cob.de Gastos fijos = ——————— = veces.
Gastos fijos

2.2.3. Contrataciones en el estado.
Ante las contrataciones aplica la Ley 30225, que se encuentra a
disposicién y que es una herramienta que se aplica para el proceso de
seleccion ante una convocatoria de contratacion de bienes y servicios
siempre que sean ofrecido a terceros y esta es pagada por el ente

contratante (Mejia Farfan, 2016).

En cuanto a los procesos de seleccidon el Congreso de la Republica
(2014) hace mencion de las siguientes:

- Licitacion pablica y concurso publico
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- Adjudicacion simplificada
- Contratacion directa.

- Comparacion de precios

- Subasta inversa electronica

- Seleccién de consultores individuales.

En la modificatoria de la Ley 30225, en el articulo 6, es importante
conocer la organizacion en los procesos de contratacion, las que estan
referidas a:

- La contratacion es organizada por la Entidad, que es la
destinataria en cuanto los fondos publicos que se asigna para la
contratacion.

- En cuanto a convenios, la Entidad puede facultar a otra Entidad la
actuacion preparatoria o los procesos de seleccion.

- De forma excepcional, también organismos internacionales
pueden encargarse de determinados procesos, siempre que el objeto de
contratacién esté calificado como especializado o complejo, haciendo
seguimiento a las clausulas de transparencia, auditabilidad, y rendicién

de cuentas tal como lo estipula la normativa.

Ademas de lo antes mencionado es importante identificar al articulo 11
sobre los impedimentos en la participacion de las contrataciones. Otro
punto a tallar es el articulo 13 que hace referencia a la participacion de

forma consorciada, las que son aplicables en cuanto al complemento de
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las calificaciones, exigencias documentarias, entre otras. La OSCE
(2018), hizo publico cuales son los topes para los procedimientos antes
mencionados en cuanto a bienes y servicios las que estan regidas bajo
la ley N° 30225 que hace referencia a la Ley de Contrataciones del
Estado en sus articulos: 5° literal A, 22° al 27°; y a su reglamento en
los articulos 32° y 76°, ademas los montos se encuentran especificados
en la Ley N° 30693 en el Articulo 16°. Para los topes del afio 2019,
estan especificados en la Ley N° 30879 en su Articulo 17° y para el afio
2020 se encuentran en el DU N°014-2019 en su Articulo 18°.

Los topes para cada procedimiento de seleccion en la contratacion son
elaborados por la direccion del SEACE (Sistema Electronico de
Contrataciones del Estado) y el OSCE (Organismo Supervisor de
Contrataciones del Estado) las que se registran a continuacion en las
tablas 1, 2 y 3 de acuerdo a los afios fiscales 2018, 2019 y 2020
respectivamente.

Tabla 1.

Tope para el proceso de seleccion de contrataciones afio fiscal 2018 y

en soles.
Valor Referencial
Servicios
Tipo . o - -
Bienes Servicio Consultoria Consultoria Obras
General de Obras en General

Licitacion Publica = 400,000 - - - = 1°800,000
Concurso Publico - = 400,000 -
Adjudicacion < 400,000 < 400,000 < 1°800,000
Simplificada > 33,2000 > 33,2000 > 33,2000
Comparacion de < 62,250 < 62,250 _ ~ _
Precios > 33,2000 > 33,2000
Subast’a _Inversa ~ 33200 ~ 33200 _ ~ ~
Electrénica
Seleccion de < 40,000
Consultores - - - -
Individuales > 33,200

Fuente: OSCE (2018)
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Tabla 2

Tope para el proceso de seleccion de contrataciones afio fiscal 2019.

Valor Referencial

Bienes Servicios
Tipo . - -
Servicio Consultoria Consultoria Obras
General de Obras en General
Licitaciéon Publica = 400,000 - - - > 1°800,000
Concurso Puablico - > 400,000 -
Adjudicacion < 400,000 < 400,000 < 1°800,000
Simplificada > 33,600 > 33,600 > 33,600
Contratacion Directa > 33,600 > 33,600 > 33,6000
L < 63,00 < 63,000
Comparacion de
Precios > 33,600 > 33,600
Su bas,ta.lnversa > 33,600 > 33,600 _ _ _
Electro_nlca
Seleccion de < 40,000
Consultores - - - -
Individuales > 33,600

Fuente: OSCE (2019)

Tabla 3.

Tope para el proceso de seleccion de contrataciones afio fiscal 2020 y

en soles
Valor Referencial
Bienes Servicios
Tipo . . .
Servicio Consultoria Consultoria Obras
General de Obras en General
Licitacién Publica > 400,000 - - - > 1°800,000
Concurso Publico - > 400,000 -
Adjudicacién < 400,000 < 400,000 < 17800,000
Simplificada >34,000 >34,000 >34,000
Contrataciéon Directa >34,000 >34,000 >34,0000
., < 63,00 < 63,000
Comparacion de
Precios >34,000 >34,000
Su bas’ta _Inversa >34,000 34,000 _ ~ B
Electro_nlca
Seleccion de < 40,000
Consultores - - - -
Individuales >34,000

Fuente: OSCE (2020)
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2.3

Definicion de términos bésicos

- Analisis de razones financieras: También conocidos como ratios,
permite realizar un estudio comparativo en cuanto a los datos obtenidos de
diversos archivos contables, con el objetivo de obtener recapitulaciones
sobre la situacion financiera de la empresa (Moreno Mantari, Muofiz

Guerra , Polo Nicho, & Rodriguez Morales, 2019).

- Razén financiera: es un instrumento base que sirve para tomar
decisiones, puesto que permite diagnosticar eficazmente, para la mejora

en la gestion financiera del ente privado.

- Razén financiera de liquidez: es la cabida de satisfaccion por parte de
los bienes liquidables en los compromisos de las finanzas en el caso de ser

demandado (Ayala Maluje, 2020).

- Razon financiera de endeudamiento: este es definido como la escala
de financiacion impropia que usufructia a la empresa frente a su

propiedad, no llega a contemplar inversiones (Holded, 2018).

- Procesos de Seleccidn: esta definido como un proceso administrativo
especial que lo conforma un grupo de actos administrativos, que permite
celebrar un contrato para adquirir bienes, servicios o ejecucion de una obra

por parte de una persona natural o empresa (Surco Sanca, 2017).
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- Licitacion Publica o contratacion publica: este es el proceso por el cual
selecciona la Entidad de administracion pablica al ofertante para contratar

bienes y obras (Mayta Rodas, 2014).

- Adjudicacion simplificada: es uno de los procesos de seleccion para
prestar contrato de viene y servicios, con la distincion de servicios a ser
prestado por consultorias personales, asi como para ejecutar obras, cuya
cantidad estimada o referencial se ubique dentro de los bordes establecidos

por la Ley N°30879 (Ttito Escalante, 2017).

- Seleccion por comparacion de precios: en este tipo de seleccion es
usada para contratar bienes y servicios con disponibilidad inmediata que
son distintos a los consultores, ademas que no sean fabricados o prestados
siguiendo los requerimientos de la Entidad, siempre y cuando sean de
obtencion facil o que tengan un estandar establecido en el mercado (Yafac

Risco, 2019)

- Contrataciones directas: es el tipo de seleccion donde el contratante lo
efectia de forma directa con un determinado proveedor (Quispe Cutipa,

2019)

- Subasta inversa electronica: este tipo de seleccion sirve para satisfacer
algunas necesidades periodicas que los entes publicos tuvieran ya sea en
bienes, productos basicos, bienes informaticos y materiales basicos para la

construccion (Cossio Carlin, 2020)
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- Garantia de seriedad de la oferta: Se establece en las bases y en ningun
caso puede ser menor al uno por ciento ni mayor al dos por ciento del valor
referencial. en caso de procesos con valor referencial reservado, dicho

monto se debe calcular sobre la base de la oferta econémica. (OSCE,2020)

- Garantia de fiel cumplimiento: En primer término, es importante
sefialar que el articulo 149 del Reglamento (concordante con el articulo 33
de la Ley) prescribe que el postor ganador de la buena pro se encuentra
obligado a entregar a la Entidad una garantia de fiel cumplimiento
equivalente al 10% del monto del contrato original, como uno de los

requisitos indispensables para el perfeccionamiento del contrato.

Por su parte, de acuerdo con el articulo 148 del Reglamento , la garantia
de fiel cumplimiento otorgada por el postor ganador debe ser una carta
fianza o pdliza de caucion (dependiendo de lo que se hubiese establecido
en el documento del procedimiento de seleccion), la cuales deben ser
emitidas por entidades autorizadas para emitir garantias, que cuenten con
clasificacion de riesgo B o superior, y que —ademas— se encuentren bajo la
supervision de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.(OSCE,

2020).

-Garantia por el monto diferencial de la propuesta: se presenta cuando
la propuesta econdmica ganadora es inferior al valor referencial en mas

del diez por ciento (10%), en el caso de servicios, 0 en mas de veinte por
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ciento (20%), en el caso de bienes, conjuntamente con la garantia de fiel
cumplimiento deberé presentarse una garantia por el monto diferencial de
la propuesta equivalente al veinticinco por ciento (25%) de la diferencia

entre el valor referencial y la propuesta econémica.

- Garantia de adelanto directo: En relacion a ello, cabe anotar que el
articulo 162 del anterior Reglamento establecia que “La Entidad sélo
puede entregar los adelantos previstos en las Bases y solicitados por el
contratista, contra la presentacion de una garantia emitida por idéntico
monto y un plazo minimo de vigencia de tres (3) meses, renovable
trimestralmente por el monto pendiente de amortizar, hasta la amortizacion

total del adelanto otorgado.” (El resaltado es agregado).

En relacion al dispositivo sefialado, es pertinente acotar que el adelanto
directo debia ser amortizado mediante descuentos proporcionales en cada
una de las valorizaciones de obra, conforme a lo sefialado en el articulo

189 del anterior Reglamento.

En tal sentido, se tiene que la garantia por los adelantos directos debia ser
emitida con una vigencia minima de tres (3) meses, la cual debia ser
renovada trimestralmente hasta que el monto del adelanto hubiera sido

amortizado totalmente.

- Devolucion de garantias: De conformidad con el articulo 164 del

anterior Reglamento, para el caso de obras, la devolucidn de las garantias,
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se realizaba al momento en que culminaba el contrato, luego de haber
quedado consentida o ejecutoriada la liquidacion del contrato de obra, y
solamente si no habian quedado saldos pendientes de pago a favor de la

Entidad.

- Rechazo de ofertas: es una herramienta que permite a la administracion
publica poder blindarse ante los posibles incumplimientos de las
prestaciones contractuales que asumirian futuros contratistas (Luis

Fernando Villavicencio, 2019).

2.4 Hipotesis
De acuerdo a las investigaciones mencionadas en nuestro marco teorico y
los conceptos relacionados a la importancia de un adecuado anélisis de
razones financieras de una empresa para su participacion en concursos de

obras publicas, podemos establecer la siguiente hipotesis:

2.4.1. Hipotesis general.
El anélisis de la liquidez y solvencia, a través de razones financieras,
inciden positivamente en la participacion de contrataciones para
servicios en obras publicas de la empresa DACAHE EIRL en los afios
2018 a 2020, porque permite a la empresa determinar la modalidad de
concurso publico y la capacidad de cumplir con el pago de garantias
solicitadas, los plazos de ejecucion y compra de bienes y servicios

para el cumplimiento y entrega las mismas.
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CAPITULO I1l: METODO DE INVESTIGACION.

3.1 Tipoy nivel de investigacion
3.1.1. Tipo de investigacion
La investigacion es de tipo Explicativa, aplicativa, ya que la misma se
fundamente en la aplicacion, fundamentada en teorias especializadas
que sirven como marco de referente para alcanzar los objetivos, la
misma se centra en analizar cada una de las variables, enfocado a la
poblacion previamente definida y una muestra especifica (Hernandez,

Fernandez, & Baptista, 2014).

También es de tipo correlacional, porque, busca demostrar como una
variable se relaciona con la otra, es decir, analizar si las razones
financieras de liquidez y solvencia de la empresa podrian optimizar la

participacion en los concursos para obras publicas.

3.1.2. Nivel de investigacion.
La investigacion tiene un nivel correlacional y hasta cierto grado
también un nivel explicativo. Porque tiene como proposito de medir el
grado de relacion gque exista entre las dos variables de la investigacion,
busca demostrar que un correcto analisis de un tipo de razones
financieras al mostrar la liquidez de la empresa se relaciona
positivamente con una adecuada seleccion de los concursos por obras

publicas a las cuales se presentara la empresa.
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3.2 Meétodo y disefio de la investigacion.
3.2.1. Método de investigacion.
La presente investigacion usa una metodologia analitica, lo que permite
realizar un analisis de las variables, asi como la evaluacion de los

hechos e informacion relativa a la investigacion que se realiza.

3.2.2. Disefio de la investigacion
El Disefio de la investigacion es no experimental, se caracteriza por que
sus procedimientos no son manipulados, por lo tanto, ninguna de las
variables se modifica. Se basa en la observacion y en la descripcion del
fendmeno en su realidad natural analizandolo tal y como se presenta.
La investigacion es de corte trasversal, y de un enfoque cuantitativo,

(Herndndez, Fernandez, & Baptista, 2014).

3.3 Poblacion y muestra
El area de investigacion se centra en el area financiera, administrativo y
contable. En el personal que se relaciona y con las decisiones sobre
contrataciones. Para determinar la situacion y acciones necesarias para un

mejor desempefio.

3.3.1. Poblacion
La poblacién se conforma por todos colaboradores de la empresa, que
se encontraron laborando durante el periodo analizado por la

investigacion.
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3.3.2. Muestra
La muestra, se determiné de una manera intencional, no probabilistica,
se conforma por 3 colaboradores de la empresa, que estan relacionados
con las éareas de administracion, contabilidad y gerencia general de la
empresa.
3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Se hizo uso de la entrevista a los integrantes que son participes en las areas

de contabilidad, administracion y gerencia general, también se adicion0

documentos y el uso de ficha de registro para recopilar datos importantes

con el propésito de obtener la informacidn necesaria para el cumplimiento

de los objetivos de esta investigacion. También, se aplicé el analisis

documental de la Ley N°30225 e informacion de la empresa.

3.4.1. Técnicas para el procesamiento y analisis de datos
La técnica de analisis sera cuantitativa, ya que la investigacion se
presenta de forma numérica a través de las razones financieras. Esto
conllevaréa a tener conclusiones apropiadas en la forma de actuar de la
empresa DACAHE EIRL, ademas de obtener una comprension
profunda sobre los requisitos y garantias solicitadas por el cliente, en
este caso, seria por las entidades que estaria involucrada en la

contratacién.
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3.4.2. Instrumento de procesamiento de datos.
Los datos que se recogieron para la investigacion, fueron procesados a
través del software Microsoft Excel, con la finalidad de presentar los

resultados adecuadamente organizados, en Tablas y graficos.

3.4.3. Aspectos éticos de la investigacion.
Esta investigacion se elabord respetando los compromisos éticos que se
consignan en el reglamento que rige el desarrollo del protocolo para los
proyectos de investigacion y tesis de la universidad UPAGU, haciendo
uso de los principios fundamentales éticos como, respeto a la identidad

de las personas involucradas, validez cientifica y consentimiento

informado.
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CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUCION.

Para poder alcanzar a cumplir con los objetivos planteados en la presente
investigacion, buscaremos verificar nuestra hipotesis en base lo planteado en las
investigaciones previas citadas. Realizaremos el andlisis de los datos de la

empresa en dos etapas:

Primero, verificar a traves de las razones financieras de la liquidez y solvencia
la situacion econdémica de la empresa durante los tres afios de analisis (2018 al
2020). De esta manera ver como pudo participar, adjudicarse y realizar la obra

sin sanciones, observaciones o anulacién del contrato.

De acuerdo a estos resultados, verificar los requisitos de caracter financieros
“Tipos de garantias” establecidos en la ley de contrataciones del estado, el
Organismo supervisor de contrataciones del Estado OSCE vy las entidades
publicas que requieran los servicios de construccion de obras pablicas que puede

cumplir.

Finalmente, poder proponer un “planeamiento sobre qué caracteristicas y
requisitos puede cumplir la empresa; para poder postular, adjudicarse y cumplir
con las bases econOmicas propuestas para determinados tipos de obras de

construccién.

4.1 Liquidez de la empresa
Estas razones financieras de la empresa, se evaluaron en base a los estados
de situacion financiera de los ejercicios resultantes de los afios 2018, 2019

y 2020 (anexos 7, 10 y 13). La tabla 4 muestra el resumen del afio 2018.
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Tabla 4.

Resumen del estado de situacion financiera — afo 2018

Activos Monto Pasivos y patrimonio Monto
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo S/ 10,104 Cuentas por pagar comerciales terceros S/ 876
Materias primas S/ 2,875 Total, pasivos corrientes S/ 876
Total, activos corrientes S/ 12,979 Pasivos no corrientes
Activos no corrientes Obligaciones financieras S/ 483
Propiedad, planta y equipo S/ 63,000 Total, pasivos no corrientes S/ 483
Depreciacion y amortizacién acumulados -S/ 310 Total, pasivos S/ 1,359
Total, activos no corrientes S/ 62,690 Patrimonio
Capital S/ 63,000
Utilidad del ejercicio S/ 11,310
Total, de patrimonio S/ 74,310
Total, activos S/ 75,669 Total, pasivo y patrimonio S/ 75,669

Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede ver en el resumen de la Tabla N°4, la situacion de las

finanzas de la empresa es buena S/ 75 669. La mayoria de sus inversiones

esté en activo fijo o no corriente relativamente nuevo S/. 63 000, que por

el giro de la empresa de construccion es bueno, ademés cuenta con el

efectivo necesario para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, y se

generd una utilidad del ejercicio de S/. 11,310.
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Tabla 5.

Resumen del estado de situacion financiera — afo 2019

ACTIVOS

Monto PASIVO Y PATRIMONIO

Monto

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales — relacionadas
Materias primas

Total, activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

Depreciacion y amortizacién acumulados
Total, activos no corrientes

Total, activos

Pasivos corrientes

Tributos, contraprestaciones y aportes al

S/. 198,436.59 sistema pUblico de pensiones y de salud por S/ 26,419.32

pagar
S/. 18,544.21 Total, pasivos corrientes

S/. 23,480.60 Pasivos no corrientes
S/. 240,461.40 Obligaciones financieras
Total, pasivos no corrientes

S/. 63,000.00 Total, pasivos

S/.-1,530.00 Patrimonio
S/. 61,470.00 Capital
Utilidad del ejercicio
Total, de patrimonio
S/. 301,931.40 Total, pasivo y patrimonio

S/ 26,419.32
S/ 58,804.28
S/ 58,804.28
S/ 85,223.60
S/ 63,000.00

S/ 153,707.80
S/ 216,707.80
S/ 301,931.40

Fuente: Elaboracidn propia.

Como se puede ver en los resultados mostrados en la tabla 5, muestra un

crecimiento importante en las inversiones de la empresa de 399% con

relacion al afio anterior ahora cuenta con S/. 301,931.40, que esta vez se

concentran en efectivo de S/.198 436 y obligaciones financieras a largo

plazo de S/. 58 804 y con una utilidad del ejercicio de S/. 153,707.80. lo

que nos lleva a plantear que se deben reinvertir el exceso de efectivo y las

utilidades.

Tabla 6.

Resumen del estado de situacion financiera — afio 2020

ACTIVOS Monto PASIVO Y PATRIMONIO Monto
Activos corrientes Pasivos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo S1.157,668.43 Tributos, contraprestaciones y aportes al sistem S/, 11,251.09
Cuentas por cobrar comerciales - relacionadas S/.4,230.00 Total, pasivos corrigntes S/.11,251.09
Materias primas S/.19,935.35 Pasivos no corrientes

Total, activos corrientes S/. 181,833.78 Obligaciones financieras S/.3,360.71
Activos no corrientes Total, pasivos no corrientes S/.3,360.71
Propiedad, planta y equipo S1.243,930.12 Total, pasivos S/.14,611.80

Activo diferido
Depreciacion y amortizacion acumulados
Total, activos no corrientes

Total, activos

S/, 2,424.00 Patrimonio
S/. -4,380.00 Capital
S/, 241,974.12 Utilidad del ejercicio
Total, de patrimonio
S/. 423,807.90 Total, pasivo y patrimonio

S1.243,930.12
S/. 165,265.98
S/.409,196.10
S1.423,807.90

Fuente: Elaboracion propia.
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Como se puede ver en los resultados mostrados en la tabla 6, la situacion
financiera de la empresa continu6 mejorando en el afio 2020, tiene activo
por un monto de S/. 423,807.90, realizé inversiones en activo fijo del S/.
243 930 que ahora representa el 57% de su activo, efectuo el pago de sus
obligaciones a largo plazo de sus inversiones del afio anterior y tiene un
exceso de liquidez concentrado en efectivo. Esto le permitid una utilidad

del ejercicio de S/. 165,265.98.

Ahora que tenemos una idea de cdmo evoluciono la situacion financiera
de la empresa, procederemos al célculo de las razones financieras de
liquides y solvencia de este periodo, por medio de la informacion
recolectada con la ficha de registro (ver anexo 3), y con la informacién del
estado de resultado por funcionamiento (ver anexos 8, 11 y 14), se
complementd la informacién necesaria para el calculo de Las razones
financieras de liquidez. La tabla 7 muestra la data complementaria.
Tabla 7.

Informacién complementaria para célculo de razon financieras de

liquidez
Renglon 2018 2019 2020
Ventas a crédito (S/.) 163,390.71 1°085,423.05 1°108,075.44
Cuentas por cobrar 14,207.89 110,195.23 73,871.70

promedio (S/.)

Fuente: Elaboracion propia.

Como lo muestra la tabla 7, las ventas a crédito de la empresa se
incrementaron cada afio, sin embargo, el afio 2019 resulto con el mayor

valor en cuentas por cobrar con un promedio de S/. 110,195.23. Luego,
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con los datos mostrados en las tablas 4, 5, 6 y 7, empleando las ecuaciones
mostradas en el apartado 2.2.1, se determinaron Las razones financieras

de liquidez. Los resultados se muestran en la tabla 8.

Tabla 8.

Razon financieras de liquidez periodo 2018 a 2020

Razon financiera 2018 2019 2020
Razon corriente 14.82 9.1 16.16
Prueba &cida 11.53 8.21 14.39
Prueba Defensiva 1153.45% 751.10% 1401.36%
Capital de Trabajo S/.12102.93 S/.214042.08 S/. 170,582.69
Liquidez de las cuentas por cobrar 31.30 dias 36.55 dias 24.00 dias

Fuente: Elaboracidn propia.

Como se observa en la tabla 8, los resultados de la razén corriente (14.82
,9.10y 16.16) nos indica que la empresa pudo asumir compromisos a corto
plazo de entre 9 a 16 soles por cada sol que debié pagar dentro de un afio.
Esto constituye buen indicador para estimar que la empresa podria cumplir

con las obligaciones corrientes de nuevas obras a corto plazo.

La prueba acida nos muestra que (11.53, 8.21 y 14.39) nos muestra que no
existe demasiado inventario en la empresa, lo cual es normal en una
empresa de servicios; ya que disminuye en aproximadamente 1.5 soles

cada razén en relacion.
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Igualmente se ve los resultados de la prueba defensiva, donde los valores
obtenidos para los tres afios (1153.45%, 751.10% y 1,401.36%), afirma
que la liquidez de la empresa estd concentrada en efectivo o en cuentas
bancarias de la empresa. Esto producto de que no se reparten utilidades del
ejercicio. Entonces para asegurar la liquidez de la empresa se tendrian que
establecer politicas de: reparto de dividendos, inversion financiera a corto

plazo.

El resultado de la razon financiera del capital de trabajo, nos puede mostrar
mejor, cual es la cuantia o valor referencial de los concursos para obras
publicas a los que se pudo presentar, durante estos tres afios. Teniendo en
cuenta que tendrd que presentar garantias del 2% para participar en el
concurso y 10% o maés para firmar el contrato de acuerdo a lo que
establezcan las bases.

Entonces para inicios de cada afio se debio planificar presentarse a obras
cuyo valor referencial este por debajo de:

Tabla 9.

Relacion entre el Capital de Trabajo y el Valor Referencial de

Concurso para obras publicas

Afio Capital de trabajo Garantia de seriedad y  Valor referencial

al 31 de Dic. de cumplimiento coNcurso
2018 S/ 12,102.93 12% S/ 100,857.75
2019 S/ 214,042.08 12% S/ 1,783,684.00
2020 S/ 170,582.69 12% S/ 1,421,522.42

Fuente: Elaboracion propia.
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Estos son los montos que deberian considerarse en el planeamiento
estratégico de ventas anual de la empresa para los afios del 2019 al 2021

en lo referente a concurso en forma individual.

Estos son indicadores nos muestran la capacidad de la empresa para
afrontar compromisos financieros sin afectar su solvencia a corto plazo y
por lo tanto recurrir a préstamos o endeudamiento de emergencia que
implique costos financieros (intereses, etc.) elevados que afectan a la

rentabilidad y el nivel de solvencia de la empresa.

Por su parte, el resultado de la liquidez de las cuentas por cobrar indica
que durante el afio 2020 se logré una mejor gestion de cobranza con un
promedio de 24 dias, pero en el 2019 donde sus ingresos fueron mayores

le promedio de cobro de cuentas por cobrar subié a 36 dias.

Entonces para efecto de planeamiento estratégico de cuentas por cobrar se
deberia establecer que la empresa tiene un periodo de cobro de 30 dias a
sus clientes (Promedio de los tres afios). Esto es de suma importancia, para
efectos del planeamiento de caja mensual. Ademas, se deberia establecer
en forma individual el periodo de pago de las entidades publicas ya que

son clientes criticos para la empresa.
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Tabla 10.

Otras razones financieras relevantes periodo 2018 a 2020

Razon financiera 2018 2019 2020
Rotacion de Cartera Anual 31.30 dias 36.55 dias 24.00 dias
Periodo Promedio de Pago a 180.00das  45.00dias  60.00 dias
Proveedores
Rotacion de Caja y Bancos 22.26 dias 65.82 dias 51.22 dias

Fuente: Elaboracién propia.

Como se puede observar en la tabla 10, la relacion entre el pedido de cobro
y el de pago es buena porque en los tres afios, se logro trabajar con el
dinero de los proveedores, esto podria explicar los montos de las razones
financieras de liquidez mostradas en la anterior tabla.

La tabla 10, también nos muestra que se paga a los proveedores es seis
veces mayor al que nuestros clientes nos pagan en el 2018 lo que muestra
una mala gestién en los pagos, pagar de seis meses en promedio,
deteriorara la relacion con ellos.

Los otros dos afios el periodo de pago a proveedores estd en menos de 60
dias lo cual es mejor, porque, no se deterioran mucho nuestras relaciones
con nuestros proveedores y nos permite un financiamiento a través de una

linea de crédito de 30 dias mensualmente aproximadamente.

Finalmente, la rotacion de caja y bancos nos dice que la empresa en el
2018 podia tener liquidez equivalente a 22 dias de ventas en el 2018, 65
dias en el 2019 y de 52 dias de ventas. Lo que refuerza nuestra idea sobre

la liquidez de la empresa. Entonces partir del 2019, si una entidad publica
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4.2

en donde se pudo ganar y ejecutar una obra tuviera un retraso de hasta 52

dias de ventas promedio y no tendria problemas de liquidez.

Solvencia, endeudamiento o apalancamiento de la empresa

Para determinar Las razones financieras de solvencia, endeudamiento o
apalancamiento se emplearon las ecuaciones mostradas en el apartado
2.2.3 de este documento. Como data de entrada se emple6 la informacion
de las tablas 4, 5, 6 y 7 mostradas previamente y que resumen los estados
de situacion financiera en estudio, asi como, informacion de los estados de
resultado por naturaleza (anexos 8, 11 y 14) mostrados en la tabla 11.
Tabla 11.

Informacion complementaria para calculo de razon financieras de

endeudamiento y apalancamiento

Razon financiera 2018 2019 2020
Utilidad bruta (S/.) 163,390.71 1°085,423.05 1°108,075.44
Utilidad antes de intereses (S/.) 16,043.16 218,025.25 234,419.83
Utilidad neta (S/.) 11,310.43 153,707.80  165,265.98

Fuente: Elaboracidn propia.

Como se observa en la tabla 11, las ganancias brutas y antes de intereses
se incrementaron de forma constantes entre los afios 2018 a 2020,
presentando una ganancia bruta de S/. 163,390.71 en 2018 hasta alcanzar
los S/. 1°108,075.44 en 2020. Luego, a partir de toda esta data recolectada

se calcularon Las razones financieras de endeudamiento y apalancamiento
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mostrando los resultados en la tabla 12.
Tabla 12.

Razones financieras de endeudamiento y apalancamiento periodo 2018 a

2020

Razon financiera 2018 2019 2020
Estructura del Capital 1.83% 39.33% 3.57%
Endeudamiento 1.80% 28.23% 3.45%
Cobertura de Gastos Financieros 5.01 17.03 15.42
Cobertura de Gastos Fijos 1.33 13 1.32
Cobertura de Gastos Fijos 1.33 1.3 1.32

Fuente: Elaboracion propia.

Como lo muestra la tabla 12, para los afios 2018 y 2020 la estructura del
capital tuvo un componente de pasivos menor al 5% (1.83% y 3.57%
respectivamente), en contraste con el afio 2019 que presento un
componente de pasivos en su estructura de capital del 39.33%. Lo cual esta
acompafiado con una mayor liquidez y estar en las condiciones de
concursar en obras de mayor valor referencial para los afios 2019 y 2020,

como podemos ver en la tabla N°11 elevando nuestras utilidades.

En cuanto al endeudamiento, los afios 2018 y 2020 presentaron indices o
con un porcentaje menor al 5% (1.80% y 3.45% respectivamente), en
contraste con el afio 2019 en donde sus obligaciones fueron el 28.33% de
sus activos. Entonces, un mayor endeudamiento a corto plazo (Disminuye
a 3.45% en siguiente afio) como se menciono en el parrafo anterior sirvio

para lograr un mayor monto de utilidades, tanto el 2019 como el 2020.
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4.3

Por otro lado, la cobertura financiera los afios 2019 y 2020 mostraron una
mayor capacidad para poder cubrir los costos de financiamiento incurrido
con la utilidad del ejercicio a razon de 17.03 y 15.42 veces
respectivamente, Esto nos muestra que la empresa puede solventar créditos
a corto plazo para cubrir obligaciones de la ejecucion de obras sin poner

en riesgo su rentabilidad.

Por su parte, el resultado de cobertura de gastos fijos resulto similar para
los 3 periodos evaluados con un resultado del rango de 1.30 a 1.33.

Participacion de la empresa en concursos publicos anualmente.

El andlisis realizado de Las razones financieras, nos dieron resultados
positivos para la empresa, en lo que respecta a la liquidez y solvencia
permitiendo el control de las finanzas, ademés contribuye a la toma de
decisiones al momento de participar en los procesos de seleccién en

contrataciones.

4.3.1. Andlisis de Las razones financieras del afio 2018

Las razones de liquidez de la empresa, influyen positivamente en los
procesos de seleccidn por los siguientes criterios:

- La razon corriente y la prueba acida mostradas en la tabla N° 9
demuestran que la empresa puede afrontar sus obligaciones a razén
de 14 y 11 soles por cada sol de deuda. ademas de tener el efectivo
para invertir activos fijos que mejoren su rentabilidad en su
participacién algunos procesos de seleccion en el 2019. de acuerdo a

la tabla N°10, podria cumplir con el pago de las garantias por obras
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de un valor referencial de hasta S/100, 857.75 de acuerdo al monto

de su capital de trabajo el afio 2018.

El capital de trabajo para el afio 2018 fue s/. 12,102.93 soles,
haciendo la comparativa con la figura 1, en lo referido al tope minimo
podria participar en forma individual en procesos de seleccion para
obras publicas de “Adjudicacion simplificada” cuyo valor este entre
el tope minimo de S/33,600 y el monto maximo de pago de garantias

de S/100, 857.75 para el afo fiscal 2019.

De acuerdo a los datos de las razones financieras de rotacion de
cartera la empresa, pudo cobrar a sus clientes a 31 dias en promedio
el 2018 y de 22 dias de ventas para soportar el periodo NO pago de
facturas o valorizaciones de avance de obra que emita la empresa. La
gerencia deberia tener en cuenta el periodo de pago de las entidades
publicas que ofrecen los concursos en los que participaria, para

solicitar financiamiento externo a corto plazo.

Lo anterior se apoya en que las razones financieras de solvencia de la
empresa en ese afio son buenas y no se tendria problema para obtener

créditos de entidades financieras a corto plazo.
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MONTOS (*) PARA CADA PROCEDIMIENTO DE SELECCION PARA LA CONTRATACION
DE BIENES, SERVICIOS Y OBRAS ~
REGIMEN GENERAL
Afio Fiscal 2019 yen Soles

LEY DE CONTRATACIONES DEL ESTADO — LEY 30225

4.3.2.
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INDIVIDUALES >33,600
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CONTRATAGON DIRECTA >2 33,600 > 233,600 >233,600

Elaborado por la Direccion del SEACE ~ OSCE (")

Figura 1. Topes en procesos de seleccion en el periodo 2019.

Analisis de razones financieras para el afio 2019.

Las razones de liquidez de la empresa para este afio tienen indices
positivos en los procesos de seleccion por los siguientes criterios:

Larazon corriente y la prueba acida demuestran que la empresa puede
afrontar sus obligaciones a razon de 9 y 8 soles por cada sol de deuda.
Que es menor a la del afio anterior por la inversion en activo fijo, de
acuerdo a la tabla N°9, podria cumplir con el pago de las garantias
por obras de un valor referencial de S/. 1 783,684.00 de acuerdo al
monto del capital de trabajo para concursos de obras publicas en el

afo 2020.

El capital de trabajo para el afio 2019 fue S/. 214,042.08, haciendo la
comparativa con la figura 2 en lo referido al tope minimo podria
seguir participando en forma individual en procesos de seleccién para

obras publicas de “Adjudicacion simplificada” para el afio 2020, cuyo
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valor este entre el tope minimo de S/34,400 y el monto méximo de
pago de garantias de S/1,783,684.00, diecisiete veces mayor al del
afio anterior, el cual adicionalmente estd muy cerca al limite superior

de S/. 1 800,000 de esta modalidad.

De acuerdo a los datos de las razones financieras de rotacion de
cartera la empresa, pudo cobrar a sus clientes a 36 dias y pagar n 45
dias a los proveedores en promedio y se tiene 65 dias de ventas para
soportar el periodo NO pago. Por este motivo la gerencia deberia
tener en cuenta el periodo de pago de las entidades publicas que
ofrecen los concursos en los que participaria, para solicitar
financiamiento externo a mediano plazo ya que son montos mas

elevados a los del afio 2019.

Lo anterior se apoya en que las razones financieras de solvencia de la
empresa de este afio en donde de acuerdo a la tabla N°12, las
obligaciones ya son del 39.33% del capital de la empresa y el
endeudamiento esta en el 28%, por lo cual deberiamos planear mejor
las condiciones de endeudamiento de la empresa para efectos de las

cartas fianzas y otras garantias que se soliciten el afio 2020.
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TOPES (*) PARA CADA PROCEDIMIENTO DE SELECCION PARA LA
CONTRATACION DE BIENES, SERVICIOS Y OBRAS -
REGIMEN GENERAL

Afo Fiscal 2020 y on Soles

MONTOS (**)
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Figura 2. Procesos en que pudo participar la empresa en el periodo 2020.

4.3.3.

El andlisis de Las razones financieras para el afio 2020

Las razones respecto a liquidez de la empresa, nos indican un

incremento en las mismas para el afio 2020, lo cual, pone en una en una

perspectiva similar al afio anterior para procesos de seleccion por los

siguientes criterios:
La razén corriente y la prueba acida segln los datos de la tabla N°8
demuestran que la empresa tiene una liquidez excesiva, mayor
incluso a la del 2018 y puedo afrontar sus obligaciones a razén de 16
y 14 soles por cada sol de deuda. Sin embargo, esto no se reflejé en
un incremento en las utilidades que fueron menores a las del 2019.
De acuerdo a la tabla N°9, podria cumplir con el pago de las garantias
por obras de un valor referencial de S/. 1,421,528.42 de acuerdo al
monto del capital de trabajo, para concursos que se convoquen por
entidades pUblicas durante el afio 2021. Esto reafirma que el afio 2020

la empresa no pudo lograr mayor rentabilidad a pesar de su inversion
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en activos fijos (Maquinaria) realizada el afio 2019.

El capital de trabajo para el afio 2020 fue S/. 170, 582.69, también
menor al del afio 2019 y haciendo la comparativa con la figura 3 para
el afo 2021, seguira participando en forma individual en procesos de
seleccion para obras publicas de “Adjudicacion simplificada” , cuyo
valor este entre el tope minimo de S/35,200 y el monto méximo de
pago de garantias de S/1,421,522.42, mucho menor al del afio
anterior, monto que esta mas lejos al tope limite superior de S/. 1
800,000 de esta modalidad.

De acuerdo a los datos de las razones financieras de rotacion de
cartera la empresa mostrados en la tabla N°10, pudo reducir el
periodo de cobro a sus clientes a 21 dias y pagar n 60 dias a los
proveedores en promedio y se redujo 51 dias de ventas para soportar
el periodo NO pago. Por este motivo la gerencia deberia tener en
cuenta que el periodo de pago de las entidades publicas que ofrecen
los concursos en los que participaria no sea superior 40 dias y tenga
un retraso maximo de 51 dias a fin de no solicitar financiamiento
externo y no afectar la liquidez de la empresa a mediano plazo.

La solvencia de la empresa, se mejord durante el afio 2020, los indices
de participacion de terceros fueron menores, de acuerdo a la Tabla N°
12, asi la estructura del capital nos indica que las obligaciones de la
empresa representan solo el 3.57% del capital, es mucho menor a la
del 2019 que estaba en cerca al 33%. Lo que concuerda con que los

pagos a proveedores se redujeron a 60 dias en promedio.
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La razén de endeudamiento estd en 3.55% lo que nos explica la

liquidez de la empresa para el afio 2020 (La inversion de la empresa

estd en activos a corto plazo) y no volvié a solicitar préstamos nuevos

durante el afio.

TOPES PARA PROCEDIMIENTOS DE SELECCION

Afo 2021

PROCEDIMIENTO DE SELECCION BIENES

SERVICIOS

SERVICIO EN
GENERAL

CONSULTORIA | CONSULTORIA
DE OBRAS | EN GENERAL

>= 3 400,000
" <de 400,000
S s SN e
< de 40,000
>3 35,200
<=de 66,000 | <=de 66,000
>3 35,200 >a 35,200
>a 35,200 >3 35,200
>a 35,200 >3 35,200 >3 35,200

Figura 3. Procesos en que pudo participar la empresa en el periodo 2020.

Elaborado por PERU CONTRATA el 15/12/2020

4.4 Andlisis los resultados econémicos logrados

Como se pudo observar anteriormente en las tablas 8, 10 y 12, durante el

periodo 2018 a 2020 las operaciones de la empresa no mostraron una

tendencia clara de incremento. Asi el 2019 la liquidez disminuyo, pero afio

2020 se recuperd, pero no al nivel del afio base. Esto no incidid para que

la empresa este peligro de insolvencia en ninguno de estos tres afios.
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Figura 3. Liquidez de la empresa - 2018 a 2020.
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La decisiones y estrategias aplicadas por DACAHE EIRL, llevaron a que
se mantuvieran altos niveles de liquidez. Tomando como referencia el afio
2018 (con un valor inicial que representa el 100% para el analisis), el afio
2019 presento un descenso 38.57%. Luego, en el afio 2020 se recuperd en
47.57%, logrando superar en 9% la liquidez registrada en el afio base. En

gran parte, esta liquidez se logré gracias a la correcta gestion.

200.00
180.00
160.00
140.00
120.00
100.00
80.00
60.00
40.00
20.00
0.00 . -
Rotacién de Cartera Rotacién de Periodo Promedio Rotacién de Cajasy

Anual Inventario de Pago a Bancos
Proveedores

DiAS

m 2018 2019 2020

Figura 4.Gestion de la empresa - 2018 a 2020.

La figura N°5, muestra los resultados de las decisiones y estrategias
aplicadas por la empresa desde la perspectiva de gestidn. Si tenemos que,
la empresa logro para el afio 2020 una gestion de cobranza menor a un mes
(resultado 24 dias) mejor a la de los afios anteriores. y un manejo
estratégico del crédito con sus proveedores hasta llegar a los 60 dias. Esto
sirvio para llevar a que la empresa incrementara su liquidez para el 2020.
Por otro lado, la liquidez facilita que DACAHE EIRL incrementara su
capacidad operativa, ya que, durante el afio 2020 la empresa adquirio
equipos de maquinaria pesada por un monto de S/. 180,930.12, elevando

su capital de S/. 63,000.00 a S/. 243,930.12.
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En cuanto a la solvencia, la estructura del capital fue principalmente
conformada por patrimonio y el endeudamiento fue menor al 28.23% en el

caso mas desfavorable (afio 2019).

450,000.00 423,807.90
400,000.00
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301,931.40
300,000.00
250,000.00

200,000.00
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150,000.00
100,000.00 75,668.9

50,000.00

2018 2019 2020

Figura 5.
Crecimiento financiero de la empresa - 2018 a 2020

Este crecimiento fue desde un valor para sus activos de S/. 75,668.93 para
el cierre del afio 2018 hasta los S/. 423,807.90 para el cierre del afio 2020.
De esta forma, la capacidad econdémica de la empresa en los afios
evaluados fue:

- Capacidad econémica (2018): S/. 75,668.93

- Capacidad econdémica (2019): S/. 301,931.40

- Capacidad econémica (2020): S/. 423,807.90

Por medio del manejo de Las razones financieras, mas que tener una
lectura lineal del anélisis del capital, patrimonio, activos y pasivos de la
empresa, se logré un entendimiento mas profundo de la situacion
financiera de la empresa en pro de la toma de decisiones con respecto a la

participacién en un determinado tipo de concurso para la ejecucion de
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4.5

obra publicas en donde se pueda cumplir con los requisitos sobre garantias
solicitadas a nivel individual y la certeza de cumplir con las obligaciones
generadas por las actividades en la ejecucion de las mismas por parte de
OSCE vy las entidades estatales.

Demostracion estadistica de la hipotesis.

La comprobacion de la hipdtesis se realizo con la prueba del chi cuadrado.
En primer lugar, se completo la tabla de frecuencias observadas acorde los
criterios definidos en el punto 3.8 completados en el anexo 16.

Tabla 13.
Frecuencias observadas

Participacion de

contrataciones de Positivos Negativos Total
obras publicas
2018 14 5 19
2019 15 4 19
2020 19 0 19
Total 48 9 57

Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede observar de la tabla 14, se obtuvieron mas respuestas
positivas que negativas. Esto indica que se considera que Las razones
financieras tienen influencias positivas en la participacion de procesos,
con resultados especialmente satisfactorios en el afio 2020. Luego, se
determinaron las frecuencias esperadas.

Tabla 14.
Frecuencias esperadas

Participacion de

contrataciones de Positivos Negativos Total
obras publicas
2018 16 3 19
2019 16 3 19
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Participacion de

contrataciones de Positivos Negativos Total
obras publicas
2020 16 3 19
Total 48 9 57

Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede observar, acorde con las frecuencias esperadas cada afo se
espera que 16 de 19 razdn financieras sean positivos, es decir, el 84.21%.
Luego de determinar las frecuencias esperadas, se calcularon los grados
de libertad. Utilizando la formula mostrada en el apartado 3.8 y
considerando una prueba 3x2 (columnas con la variable 1 y filas con la
variable 2), tenemos que
GL=3B-1)*(2-1)=2

Como se puede observar se obtuvo como resultado de este calculo que la
prueba tendria 2 grados de libertad. Luego, para una significancia de 0.05
y 2 grados de libertad el X2 tabla es 5.9915 (ver anexo 16). Bajo esto
parametros tenemos que
- Si X2>5.9915 se rechaza la hipotesis
- Si X2<5.9915 se acepta la hipotesis

Con estos valores calculamos el chi cuadrado en la herramienta
Excel obteniendo que
- p = 0.0626
- X?=554
De esta forma tenemos que se acepta la hipdtesis, ya que, X? < 5.9915

(5.54 < 5.9915), por lo cual queda comprobado que Las razones
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4.6

financieras financieros inciden significativamente en la participacion de

contrataciones de obras publicas en la empresa.

Discusion de los resultados

Entender la realidad actual de la empresa a través de la entrevista al
gerente, nos planteo el objetivo general de esta investigacion. Determinar
como la empresa puede participar en concursos para la ejecucion de obras

publicas. No solo como sub contratista sino también directamente.

La empresa como vimos en los resultados fue creciendo en capital y
utilidades, pero esto depende si otras empresas que ejecutan obras
directamente estiman necesarios sus servicios, por las relaciones de la
gerencia con estas empresas y como es normal pagandoles un precio menor
a los que ellos cobran por estos trabajos.

La basqueda de resultados de nuestra investigacion estuvo relacionada a
cumplir los objetivos planteados y por consiguiente demostrar nuestra
hipdtesis.

Asi, de acuerdo a lo planteado por los antecedentes del marco teérico por:
Toro Diaz y Palomo Zurdo (2014), en su estudio mencionaron que entre
las grandes debilidades de las MYPES estan: la falta de estrategias y
planeamiento, lo que conlleva a limitarse en la introduccion del mercado
internacional e incluso puede poner en riesgo su continuidad en el mercado
nacional... nuestro estudio se alineo con esta posicion planteando como

planeamiento el anélisis de las razones financieras derivadas de los Estado

58



financieros de los tres Gltimos afios, para sugerir los pardmetros y
condiciones de los concursos para la ejecucion de obras publicas en los
que podria participar la empresa en forma individual “Adjudicacién

simplificada”.

Esto es importante porque la empresa solo pudo ganar concursos cuando
presentd propuestas econdmicas como parte de un consorcio con otras

empresas.

Los resultados de nuestra investigacion, son similares a los obtenidos por
Bernal y Amat (2012), quienes encontraron que estos indicadores son de
gran valor para pronosticar el desarrollo de la empresa, indicando que la

liquidez incide de forma positiva en la empresa.

En el caso de esta investigacion, todos los indicadores resultaron con
valores positivos. Esto implica que la empresa incremento su capacidad tal

como lo indican estas razones financieras.

Tomando como referencia la razén corriente resulto en 14.82, 9.01 y
16.16, la prueba acida en 11.53, 8.21, y 14.39 podemos afirmar que en los
3 afos evaluados que los activos a corto plazo de la empresa representan
un respaldo sélido para sus operaciones. Lo cual reduce la necesidad de
buscar financiamiento externo para el pago de garantias y obligaciones a

corto plazo al lograr ganar un concurso para la ejecucion de una obra
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publica y los desembolsos operativos de la ejecucion de la misma.

Como lo expresan Alcalde y Llalle (2020) en su trabajo, la gestion de la
empresa en aspectos como cuentas por cobrar y cuentas por pagar tiene
una influencia significativamente en la liquidez de la empresa, ya que,
definen como la empresa realiza su gestion de cobranza y como saca el
mejor provecho de sus lineas de crédito. En este sentido, la empresa
manejo un rango para la administracion de su crédito de 45 a 180 dias, con
un rango optimo entre 45 y 60 dias (afios 2019 y 2020 respectivamente),
asi como, una gestion de cobranza de 24 a 36.55 dias (afios 2019 y 2020

respectivamente).

Esto implica que la empresa hace un uso efectivo de su capital, de manera
de realizar de forma expedita su cobranza (alcanzando un promedio de 24
dias en 2020), mientras que mantiene un crédito por mayor tiempo. De esta

forma, la empresa asegura su liquidez y facilita sus operaciones.

Gonzéles Diaz y Cruz Ayala (2020), en su estudio realizado indican que
algunas empresas con contratos anulados por no cumplir con el
cronograma de obra, sostienen indicadores preocupantes en cuanto a la

solvencia financiera.

Los resultados relacionados con el endeudamiento resultaron

especialmente positivos para los periodos 2018 y 2020 tal como lo muestra
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la tabla 12. Se puede observar que tanto la estructura del capital como el
endeudamiento resultaron inferiores al 5%, lo que significa que, tanto los
activos como el patrimonio estaban comprometido en un porcentaje menor
al 5% con respecto a los pasivos, mientras en que en 2019 estas razones se
encontraron en 39.33% y 28.23% respectivamente. Estos indicadores nos
muestran que la empresa no tiene riesgo de solvencia para los afios en

estudio.

Con respecto al apalancamiento, la mayor cobertura de gastos financieros
resulto para el periodo 2019, el cual esta razén financiera alcanzé un valor
de 17.03, seguido del 2020 con 15.42; esto ocasiono que la empresa logre
un rendimiento superior al primer afio, su margen bruto de utilidad fue

mayor, sin poner en riesgo el resultado financiero de la empresa.

Tal como lo expresan Lentner, Vasa, y Hegediis (2020) en su estudio, los
buenos resultados tanto en las relaciones de endeudamiento y
apalancamiento contribuyen al crecimiento del capital. Esto coincide con
los hallazgos de este trabajo, en los cuales los buenos resultados tanto para
el endeudamiento como para el apalancamiento sirvieron para potenciar el
crecimiento de la empresa. Esto implica, que la empresa al tener unas
porciones bajas y/o moderadas comprometidas de los activos y patrimonio
en contraste con los pasivos, presento mayor capacidad financiera, para
asumir las futuras obligaciones de corto y mediano plazo que surjan de la

gjecucion de un contrato por obras publicas.
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Comparado con los resultados de Cotera Quispe (2019), se encuentran
coincidencias, ya que, dentro de los hallazgos de su investigacion encontrd
que la rentabilidad esta estrechamente ligada a incidencias positivas en la
empresa como la mejora de su solvencia y su liquidez. De forma que, los
resultados de esta investigacion implican que la rentabilidad positiva que
ha tenido se forma sostenida la empresa DACAHE EIRL incide de forma

positiva y significativa en su desempefio y crecimiento.

62



CAPITULO V: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1.

Conclusiones.
De acuerdo a los resultados encontrados y la discusion de los mismos
podemos llegar a las siguientes conclusiones con respecto al objetivo

principal:

El andlisis de las razones financieras de solvencia y liquidez de la empresa
DACAHE EIRL, mostradas en los estados financieros al cierre de cada
afio, permite participar en los procesos de seleccion del tipo de concursos
por obras publicas, a los cuales se puede presentar la empresa en forma

individual el préximo afio calendario.
Con respecto a los objetivos especificos:

El analisis de las razones financieras liquidez y solvencia de la empresa
entre los afios 2018 al 2020, ayuda a mejorar un planeamiento adecuado
en las participaciones de futuros concursos en servicios de obras publicas.
A que conlleva ha tener una toma de decisiones al momento de participar

en un proceso de seleccion.

Las razones financieras de solvencia y liquidez de la empresa, entre afios
2018 a 2020 podrian haber permitido cumplir con los desembolsos por
garantias solicitadas por obras publicas a las cuales se presentaria en la
modalidad de “adjudicacion simplificada” en el intervalo del tope minimo

y el monto de su capital de trabajo del afio anterior.
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5.2

Con la capacidad economica la empresa ha podido cumplir con los plazos,
cronogramas y desembolsos de dinero a corto plazo en la participacion
individual al proceso de seleccion considerando el ratio de capital de

trabajo.

Recomendaciones
La elaboracion de estados financieros mensuales que permitan conocer las
razones y sus indicadores para tomar decisiones en los procesos de

seleccion en contrataciones publicas que pretendan participar.

Se recomienda mantener su rotacion de cartera anual con tiempos menores
a 30 dias y el periodo promedio de pago a proveedores entre 45 a 60 dias,
para facilitar los pagos oportunos a proveedores y tener la liquidez
necesaria ante atrasos por pagos de las entidades publicas por la ejecucion

de obras.

Mantener buenas relaciones comerciales, con entidades publicas y
entidades financieras y los documentos minimos necesarios, para las
proximas participaciones en contrataciones publicas, en la modalidad
recomendada en base a los resultados del presente estudio y la experiencia
operativa acumulada como sub contratista en los afios anteriores. Esto les
facilitara enviar sus ofertas y presupuestos en los plazos establecidos por

el OSCE.
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Anexo 1: Matriz de consistencia.

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS.

VARIABLES

METODOLOGIA

General:

¢Como el adecuado andlisis de la liquidez y
solvencia, a través de razones financieras,
incidiria en la participacion de contrataciones
en servicios de obras publicas de la empresa
DACAHE EIRL en los afios 2018 a 2020?

Especificos.

¢Como El analisis de las razones financieras de
liquidez y solvencia permitiria un mejor
planeamiento para la participacion en futuros
concursos de servicios de obras publicas de la
empresa DACAHE EIRL?

¢COomo La solvencia y liquidez de la empresa
permite el cumplimiento del pago de garantias
solicitadas para participar y realizar el pago de
obligaciones de los contratos ganados?

¢Como incidiria la capacidad econémica para
cumplir con los plazos, cronogramas y
desembolsos de dinero a corto plazo en la
participacion individual de la empresa en
servicios de obras publicas de la empresa
DACAHE EIRL?

General

Determinar la liquidez y solvencia, a
través de razones financieras, y su
incidencia en la participacion de
contrataciones en servicios en obras
publicas de la empresa DACAHE EIRL
en los afios 2018 a 2020.

Especificos.

Analizar las razones financieras de
liquidez y solvencia para un mejor
planeamiento en la participacion de
futuros concursos en servicios de obras
publicas de la empresa DACAHE EIRL.

Determinar la solvencia y liquidez de la
empresa para el cumplimiento del pago
de garantias solicitadas en contratos
ganados.

Determinar la capacidad econémica para
el cumplimiento con los plazos,
cronogramas y desembolsos de dinero a
corto plazo en la participacion individual
de la empresa en servicios de obras
publicas de la empresa DACAHE EIRL.

General.
El andlisis de la
liquidez y solvencia, a

través de  razones
financieras, inciden
positivamente en la
participacion de
contrataciones para
servicios en  obras

publicas de la empresa
DACAHE EIRL en los
afios 2018 a 2020, porque
permite a la empresa
determinar la
modalidad de concurso
publico y la capacidad
de cumplir con el pago
de garantias solicitadas,
los plazos de ejecucion
y compra de bienes y
servicios para el
cumplimiento y entrega
las mismas.

Primera variable:
Razones financieras
de Liquidez 'y
solvencia.

Segunda variable
Participacion  en
contrataciones en
obras publicas

Investigacion:

-Tipo: explicativa y
aplicativa

-Nivel: Correlacional
-Método: Analitico.
-Disefio: No experimental
-Técnica: Anaélisis
cuantitativo.

- Instrumento; Software
Microsoft Excel
-Poblacidn. Trabajadores de
la empresa.

-Muestra: Tres
trabajadores, directivos
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Anexo N°2. Matriz de operacionalizacion de variables

DEFINICION -
VARIABLES OPERACIONAL DIMENSION INDICADORES INSTRUMENTO(S)
La razén de liquidez Liquidez general o razon corriente
representa queé porcentaje de la Prueba acida
deuda a corto plazo puede Liquidez Prueba Defensiva
Razones pagarse con los activos a corto Capital de Trabajo Ficha de registro de
financieras de plazo de la compaiiia. Liquidez de las cuentas por cobrar datos
Liquidezy  Las razones de solvencia son Estructura del capital
solvencia  la capacidad de una persona Endeudamiento Analisis documentario
fisica o juridica para hacer  Solvencia cobertura de gastos financieros
frente a sus obligaciones
financieras. Cobertura para gastos fijos
S Es el proce_dl_mlento que Requisitos solicitados para procesos de
Participacion concede al licitador poder S s .
contratacion. Anélisis documentario
en ofertar, para elaborar el
: . - . Procesos de
Contrataciones expediente técnico, asi como - : - . . :
. . seleccion Capacidad economica para cumplir los Guia de entrevistas
en obras la ejecucion del proyecto la . .
S . . plazos, cronogramas y desembolsos de Cuestionarios
publicas que es aplicada mediante la

Ley N°30225

dinero a corto plazo
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ANEXO 3. Modelo de ficha de registro de datos

UNIVERSIDAD PRIVADA
ANTONIO GUILLERMO URRELO

Nombre y Apellido

Proyecto ANALISIS DE LAS RAZONES FINANCIERAS Y
SU INCIDENCIA EN LA PARTICIPACION DE
CONTRATACIONES EN OBRAS PUBLICAS DE
LA EMPRESA DACAHE EIRL - CAJAMARCA
2020

Fecha: Localidad: Cajamarca

Razon Social:

RUC:

Fecha de
Constitucion:

Capital Inicial:

Objeto Social:

Inventario Cuentas por

Promedio. Pagar Promedio.
2018 (S/.): 2018 (S/.):
2019 (S/.): 2019 (S/.):
2020 (S/.): 2020 (S/.):

Cuentas por Compras

Cobrar Promedio. Anuales.
2018 (S/.): 2018 (S/.):
2019 (S/.): 2019 (S/.):
2020 (S/.): 2020 (S/.):




UNIVERSIDAD PRIVADA
ANTONIO GUILLERMO URRELO

Nombrey Mileidy Gasdaly Cotrina Diaz / Keila Sadit Diaz

Apellido Vasquez

Proyecto ANALISIS DE LAS RAZONES FINANCIERAS Y SU
INCIDENCIA EN LA PARTICIPACION DE
CONTRATACIONES EN OBRAS PUBLICAS DE LA
EMPRESA DACAHE EIRL - CAJAMARCA 2020

Fecha: 24/02/2021 Localidad: Cajamarca

Inventario
Promedio.

2018 (S1.):
2019 (S/.):

Razo6n Social: DACAHE RUC: 20603697791
EIRL
Fecha de 15/10/2018 Capital Inicial: S/. 63,000.00
Constitucion:
Objeto Social: e Consultor * Ejecutorde Obras Mineriay
de Obras Ambiente
e Servicios *® Saludy Medio e Servicios de
Ambiental Ambiente Metal
es Mecanica
e Servicios e Telecomunicacion e Instrumentaci
Eléctricos €s ony o
Automatizacio
n
e Servicio de Transporte y e Servicios de
Distribucién de Combustible Transporte
Terrestre
Otros

e Servicio de Venta y Distribucion  ®
de Articulos Comestibles

Cuentas por Pagar
Promedio.

2018 (S/.):
2019 (S/.): | *

o 1,724.82
e 7,748.60

2,587.23
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UNIVERSIDAD PRIVADA

" ANTONIO GUILLERMO URRELO
Nombrey Mileidy Gasdaly Cotrina Diaz / Keila Sadit Diaz
Apellido Vasquez
Proyecto ANALISIS DE LAS RAZONES FINANCIERAS Y SU

INCIDENCIA EN LA PARTICIPACION DE
CONTRATACIONES EN OBRAS PUBLICAS DE LA
EMPRESA DACAHE EIRL - CAJAMARCA 2020
Fecha: 24/02/2021 Localidad: Cajamarca
2020 (S/.): | « 5,980.61 2020 (S/.): | e 11,622.90
e 11,961.21
Cuentas por Compras Anuales.
Cobrar 2018 (S/.):
Promedio. 2019 (S/.): | 5,174.46
2018 (S/.): | » 14,207.89 2020 (S1.): | » 92.983.18
2019 (S/.): | e 110,195.23 e 71,767.26
2020 (S/.): | o 73,871.70
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ANEXO 4. Validacion de instrumento por experto.

UNIVERSIDAD PRIVADA ANTONIO GUILLEEMO UERELO

Titule de la Investipacion:
AMATISIS DE LAS RAFONES FINANCIEFAS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN
LA PARTICIPACION DE CONTRATACIONES EN OBEAS PUBLICASDE LA
EMPRESA DACAHE EIRL - CATAMARCA 2020

Datoz del Experto;

Nombre y apellides: __José Hugo Rey Galvez
Cargo actual: _ Docenfe a iempo pareial
Grado académico: _ Magmister en Diveceion de empresas
Institucion: _ Umiversidad Antomio Guillermo Urrelo
Tipo de instrumento: _ Formato de guia de entrevista de Tesis de pregrade_
Lugar v fecha: _ Cajamarea, 02 de Tulio del 20201
Investigacion realizada por: Milady Gandily Cortina Diaz y Keila Sadia Diaz
Visquez

lactrucciones:

Seleccionar el valor que corresponda sepum su crifeno para cada uno de los aspectos a
walidar apoyado en la siguiente escala de valoracion:

Excelente (1) Muy bien (2) Bien (3) Regular (4) Deficiente (5)
Ne ASPECTOS A VALIDAR Ficha de Validacion
1 2 3 4 5

1 | Pertinencia de imdicadores X

2 | Formulade con lenguaje apropiade X

3 [ Adecuado para el obhjeto de esiudio X

4 | Facilita la prueba de hipdtesiz X

§ | Suficiencia para medir las variables X

6 | Facilita la interpretacion del instrumento X

7 | Acorde al avance de la ciencia v tecnologia X

§ | Expresado en hechos perceptibles X

9 | Tiene secuencia lagica X

10 | Bazado en aspecto: tedricos X
Total

Aprobado: 55X No
Observaciones: El formato de la entrevista pudo ser mejor estructurado , en base a
modelos disponibles actualmente, para una evaluacion menos subjetiva

Firma del Experto



ANEXO 5. Ficha de analisis documental - Guia de entrevista

I. DATOS
INFORMATIVOS

Nombre y Apellido

Proyecto

Fecha: Localidad:

II. INSTRUCCIONES.
Este documento permitird evidenciar, a través de la entrevista a los
directivos de la empresa los la experiencia, criterios y medidas
realizadas por la gerencia con respecto a los concursos para la
ejecucion de obras publicas mediante concurso publico.

Sera analizada de acuerdo a criterios cualitativos, por lo que se
necesita que se responda, de acuerdo a su criterio a las siguientes
preguntas abiertas.

GUION DE ENTREVISTA

1. ¢Cudl es la experiencia de la empresa en procesos de seleccion?

2. ¢Cuadl es la experiencia de la empresa en procesos en el ultimo
ano?

3. ¢Cuales han sido las razones por las cuales la empresa no ha
participado de individualmente en procesos de selecciéon?

4. ¢Esta buscando la empresa estrategias para mejorar y ampliar
su participacion en procesos de seleccion?

5. ¢éQué accidn concreta ha realizado la empresa para propiciar su
participacion en procesos de selecciéon?




ANEXO 6. Resultados de la entrevista

-

0 UNIVERSIDAD PRIVADA
ANTONIO GUILLERMO URRELO

Nombre y Apellido | GTE. DUVER ROY CALDERON BECERRA

Proyecto ANALISIS DE LAS RAZONES FINANCIERAS Y
SU INCIDENCIA EN LA PARTICIPACION DE
CONTRATACIONES EN OBRAS PUBLICAS DE
LA EMPRESA DACAHE EIRL - CAJAMARCA
2020.

Fecha: 18/02/2021 Localidad: Cajamarca

GUION DE ENTREVISTA

1. ¢Cual es la experiencia de la empresa en procesos de seleccion?

Respuesta: La empresa no ha participado en procesos de contrataciones
publicas en el tiempo que tiene trabajando. Sin embargo, entre 2018 y 2020
se ha participado como en calidad de subcontratada en un total de 4
Servicios.

2. ¢Cuadl es la experiencia de la empresa en procesos en el tltimo afio?

Respuesta: durante el afio 2020 fue poco lo que se logr6 trabajar por las
restricciones ocasionadas por el Covid-19. Para este afio se trabaj6 en 1 obra,
siendo subcontratada por otra empresa.

3. ¢Cuales han sido las razones por las cuales la empresa no ha
participado de individualmente en procesos de seleccion?

Respuesta: por ser una empresa nueva, constituida en octubre de 2018, la
empresa no tenia experiencia. Hasta ahora se ha procurado justamente ganar
experiencia y dar a conocer la empresa en el medio. Para esto se han realizado
alianzas estratégicas y se ha logrado concretar 4 trabajos de forma
subcontratada.

4. ¢Esta buscando la empresa estrategias para mejorar y ampliar su
participacion en procesos de seleccion?

Respuesta: la empresa siempre estd buscando formas para mejorar su
oportunidad de participar y ganar procesos. Como le dije antes, estamos
trabajando para ampliar la capacidad técnica y financiera de la empresa para
aumentar nuestro rango de accién y poder calificar para mas procesos y
también estamos trazando alianzas estratégicas para participar bajo la figura
de consorcio.
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UNIVERSIDAD PRIVADA
ANTONIO GUILLERMO URRELO

Nombre y Apellido

GTE. DUVER ROY CALDERON BECERRA

Proyecto

ANALISIS DE LAS RAZONES FINANCIERAS Y
SU INCIDENCIA EN LA PARTICIPACION DE
CONTRATACIONES EN OBRAS PUBLICAS DE
LA EMPRESA DACAHE EIRL - CAJAMARCA

2020

Fecha:

18/02/2021 Localidad: Cajamarca

5. ¢Qué accion concreta ha realizado la empresa para propiciar su
participacion en procesos de seleccion?

Respuesta: Ademéas de trabajar en acumular experiencia por medio de
trabajos subcontratados, en el afio 2020 se realiz6 una inversion por
maquinaria pesada por un monto de S/. 180,930.12, de forma de incrementar
la capacidad operativa y el patrimonio de la empresa.
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ANEXO 7. Estado de situacién financiera — afio 2018

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 15/10/2018 AL 31/12/2018

DENOMINACION O RAZON SOCIAL: DACAHE EIRL
RUC: 20603697791

ACTIVO I PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE Il PASIVO
Efectivo y equivalente de efectivo Tributos, contraprestaciones y aportes al
sistema publico de pensiones y de salud por

Sl. 10.104,23 [[[|pagar " Sl. -
Inversiones financieras Remuneraciones y participaciones por

Sl. - pagar Sl. -
ICuentas por cobrar comerciales terceros S/ - Cuentas por pagar comerciales terceros S. 876,00
(Cuentas por cobrar comerciales — Cuentas por pagar comerciales
relacionadas SI. - relacionadas Sl. -
Cuentas por cobrar al personal, a los Cuentas por pagar a los accionistas (socios,
accionistas (socios) y directores SI. - participes) y directores SI. -
Cuentas por cobrar diversas — terceros S/. - Obligaciones financieras Sl. 482,50
Cuentas por cobrar diversas — relacionadas Cuentas por pagar diversas — terceros

Sl. - Sl -
Servicios y otros contratados por anticipado Cuentas por pagar diversas — relacionadas

SI. - s/. -
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa Provisiones

Sl - SI. -
Mercaderias Sl. - Pasivo diferido Sl. -
Productos terminados SI. - TOTAL PASIVO SI. 1.358,50
Subproductos, desechos y desperdicios Sl. - ] PATRIMONIO
Productos en proceso S/, - Capital Sl. 63.000,00
Materias primas SI. 2.874,70 |[|| Acciones de inversién Sl. -
Materiales auxiliares, suministros y Capital adicional
repuestos SI. - SI. -
Envases y embalajes S/. - Resultados no realizados Sl. -
Activos no corrientes mantenidos para la Excedente de revaluacion
venta SI. - Sl. -
Inventarios por recibir Sl. - Reservas SI. -
Desvalorizacién de inventarios S/. - Resultados acumulados positivos S. -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE SI. 12.978,93 ||| Resultados acumulados negativos Sl. -

ACTIVO NO CORRIENTE Utilidad del ejercicio SI. 11.310,43

Inversiones mobiliarias S/ - Perdida del ejercicio S/. -
Propiedades de inversion S/, - TOTAL PATRIMONIO Sl. 74.310,43
Activos por derecho de uso Sl. -
Propiedad, planta y equipo SI. 63.000,00
Intangibles S/. -
Activos biol6gicos SI. -
Desvalorizacion de activo inmovilizado SI. -
Activo diferido Sl. -
Otros activos SI. -
Depreciacion y amortizacién acumulados

Sl. -310,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE Sl. 62.690,00
TOTAL ACTIVO S/. 75.668,93 | |TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S/. 75.668,93
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ANEXO 8. Estado de resultado por funcion — afio 2018

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
DEL 15/10/2018 AL 31/12/2018

DENOMINACION O RAZON SOCIAL: DACAHE EIRL
RUC: 20603697791

Ventas S/. 163.390,71
Costo de ventas S, 4.750,00
UTLIDAD BRUTA S/. 158.640,71

Otros ingresos

Costos de distribucion

Gasto de administracion S/. 139.003,80
Gasto de ventas S/. 393,75
GANANCIA OPERACIONAL S/. 19.243,16
Ingresos financieros

Costos financieros S/. 3.200,00
GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS S/. 16.043,16
Impuesto a la renta Sl. 4.732,73

UTILIDAD DEL EJERCICO SI. 11.310,43




ANEXO 9. Estado de situacion financiera — afio 2019

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 01/01/2019 AL 31/12/2019

DENOMINACION O RAZON SOCIAL: DACAHE EIRL

RUC: 20603697791

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO
Efectivo y equivalente de efectivo Sl. 198,436.59 [ Tributos, contraprestaciones y aportes al : Sl. 26,419.32
sistema publico de pensiones y de salud ;
por pagar "
Inversiones financieras SI. - [ Remuneraciones y participaciones por Sl. -
___________________ pagar

Cuentas por cobrar comerciales terceros Sl. - [ Cuentas por pagar comerciales terceros Sl. -
Cuentas por cobrar comerciales — SI. 18,544.21 | Cuentas por pagar comerciales Sl. -
relacionadas relacionadas
Cuentas por cobrar al personal, a los SI. - [ Cuentas por pagar a los accionistas SI. -
accionistas (socios) y directores (socios, participes) y directores
Cuentas por cobrar diversas — terceros SI. - || Obligaciones financieras SI. 58,804.28
Cuentas por cobrar diversas — Sl - || Cuentas por pagar diversas — terceros SI. -
relacionadas
Servicios y otros contratados por SI. - [ Cuentas por pagar diversas — Sl. -
anticipado relacionadas
Estimacion de cuentas de cobranza S/. - || Provisiones S/. -
dudosa
Mercaderias Sl. - | Pasivo diferido S/. -
Productos terminados S/. - [TOTAL PASIVO Sl. 85,223.60
Subproductos, desechos y desperdicios S/. - PATRIMONIO
Productos en proceso SI. - |[Capital SI. 63,000.00
Materias primas SI. 23,480.60 | Acciones deinversion & Sl. -
Materiales auxiliares, suministros y SI. - || Capital adicional SI. -
repuestos
Envases y embalajes Sl. - Resultados no realizados Sl. -
Activos no corrientes mantenidos para la Sl. - || Excedente de revaluacion Sl. -
venta
Inventarios por recibir SI. - || Reservas Sl. -
Desvalorizacién de inventarios SI. - | Resultados acumulados positivos Sl. -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/.  240,461.40 [ Resultados acumulados negativos SI. -

ACTIVO NO CORRIENTE Utilidad del ejercicio S/. 153,707.80
Inversiones mobiliarias i SI. - _||Perdida del ejercicio S/ -
Propiedades de inversion SI. - _|TOTAL PATRIMONIO &+ S/. 216,707.80
Activos por derecho de uso S -
Propiedad, planta y equipo SI. 63,000.00
Intangibles SI. -
Activos biol6gicos SI. -
Desvalorizacién de activo inmovi Sl. -
Activo diferido S/. -
Otros activos S/. -
Depreciacion y amortizaciéon acumulados SI. -1,530.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE Sl. 61,470.00
TOTAL ACTIVO S/.301,931.40 |[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S/. 301,931.40
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ANEXO 10. Estado de resultado por funcién — afio 2019

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
DEL 01/01/2019 AL 31/12/2019

DENOMINACION O RAZON SOCIAL: DACAHE EIRL

RUC: 20603697791

ventas

Costodeventas I

UTLIDAD BRUTA

Otros ingresos

| S/.1,085,423.05
| SL.___19.000.00

S/.1,066,423.05

Costos de distribucion

Gasto de administracion
Gasto de ventas

GANANCIA OPERACIONAL

Ingresos financieros ).

Costos financieros

GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta_

UTILIDAD DEL EJERCICO |

S/. 834,022.80

S/. 1,575.00

S/. 230,825.25

S/ 12,800.00

S/. 218,025.25

| S[.___64.317.45

S/. 153,707.80
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ANEXO 11. Estado de situacién financiera — afio 2020

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 01/01/2020 AL 31/12/2020

DENOMINACION O RAZON SOCIAL:
DACAHE EIRL
RUC: 20603697791

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO
Efectivo y equivalente de efectivo | Tributos, contraprestaciones y aportes al S/. 11,251.09
S/.  157,668.43 [lsistema publico de pensiones y de salud
por pagar "
Inversiones financieras s/ _ | Remuneraciones y participaciones por SI. -
,,,,,,,,, pagar
Cuentas por cobrar comerciales terceros : Sl. -
SI. - || Cuentas por pagar comerciales terceros
Cuentas por cobrar comerciales — s/, 4.230.00 Cuentas por pagar comerciales SI. -
relacionadas " [relacionadas
Cuentas por cobrar al personal, a los s/ _ || Cuentas por pagar a los accionistas SI. -
accionistas (socios) y directores (socios, participes) y directores
Cuentas por cobrar diversas — terceros Obligaciones financieras SI. 3,360.71
Cuentas por cobrar diversas — s/ c . S -
. . - uentas por pagar diversas — terceros
relacionadas
Servicios y otros contratados por s/ _ || Cuentas por pagar diversas — SI. -
anticipado relacionadas
Estimacion de cuentas de cobranza . SI. -
S/ - Provisiones
dudosa A
Mercaderias SI. - || Pasivo diferido SI. -
Productos terminados SI. - |TOTAL PASIVO SI. 14,611.80
Subproductos, desechos y desperdicios SI. - PATRIMONIO
Productos en proceso S/. - [[Capital S/ 243,930.12
Materias primas Sl. 19,935.35 || Acciones de inversion Sl. -
Materiales auxiliares, suministros y s/ - | capital adicional SI. -
repuestos
Envases y embalajes S/. - Resultados no realizados SI. -
Activos no corrientes mantenidos para la s/, - | Excedente de revaluacion SI. -
Venta ]
Inventarios por recibir SI. - | Reservas S/. -
Desvalorizacién de inventarios SI. - | Resultados acumulados positivos Sl. -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/.  181,833.78 | Resultados acumulados negativos
ACTIVO NO CORRIENTE Utilidad del ejercicio S/.  165,265.98
Inversiones mobiliarias { SI. - [Perdida del ejercicio Sl. -
Propiedades de inversién SI. - [TOTAL PATRIMONIO S/.  409,196.10
Activos por derecho de uso SI. e
Propiedad, planta y equipo S/, 243,930.12
Intangibles SI. -
Activos bioldgicos SI. -
Desvalorizacion de activo inmovilizado Sl. =
Activo diferido SI. 2,424.00
Otros activos Sl. -
Depreciacién y amortizacién acumulados s/, 4,380.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/.
TOTAL ACTIVO S/.423,807.90 |[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S/. 423,807.90
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ANEXO 12. Estado de resultado por funcion — afio 2020

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
DEL 01/01/2020 AL 31/12/2020

DENOMINACION O RAZON SOCIAL: DACAHE EIRL

RUC: 20603697791

ventas

UTLIDAD BRUTA

Otros ingresos

| $/.1,108,075.44

Costodeventas ...l NSL 2256250

S/.1,085,512.94

Costos de distribucion

Gasto de administracion
Gasto de ventas

GANANCIA OPERACIONAL

Ingresos financieros N
S/. _ 15,200.00
SI. 234,419.83

Costos financieros

GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta_

UTILIDAD DEL EJERCICO |

S/. 834,022.80

S/. 1,870.31

S/.  249,619.83

| S/.___69.153.85

S/. 165,265.98
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ANEXO 13. Distribucion Chi-cuadrada

Distribuciéon Chi-cuadrada

En las columnas se encuentran las areas bajo la curva
a la derecha.

gl

O ®ONDN A WN =

100

x> 0.995 %? 0.990 8 0.975 x? 095 x? 0.9 x? 0.1 o 0.05 x* 0.025 oc 0.01 or 0.005
3.9E-05 00002 00010 00038 00158 27055 38415 50239 663489 7.8794
00100 00201 00508 01026 02107 46052 59915 73778 92103 105966
00717 01148 02158 03518 05844 62514 7.8147 93484 11.3449 128382
02070 02971 04844 07107 1.0636 7.7794 04877 11.1433 13.2767 14.8603
04117 05543 08312 11455 16103 92364 110705 128325 150863 16.7496
06757 08721 12373 16354 22041 106446 125916 14.4494 16.8119 18.5476
09893 1.2380 1.6899 21673 28331 120170 14.0671 16.0128 18.4753 20.2777
13444 16465 21797 27326 34895 133616 155073 175345 20.0902 21.9550
17349 20879 27004 33251 41682 146837 16.9190 190228 21.6660 23.5894
21558 25582 32470 39403 48652 159872 18.3070 204832 232093 251882
26032 3.0535 38157 45748 55778 172750 19.6751 219200 247250 26.7568
3.0738 35706 44038 52260 63038 185493 21.0261 233367 26.2170 28.2995
35650 41069 50088 58919 70415 198119 223620 247356 27.6882 29.8195
40747 46604 56287 65706 T.7895 21.0641 23.6848 261189 291412 31.3193
46009 652283 62621 7.2609 85468 223071 249958 27.4884 305779 328013
51422 58122 69077 7.9616 03122 235418 262962 28.8454 31.9999 34.2672
56972 64078 75642 86718 100852 247690 27.5871 301910 334087 357185
62648 7.0149 B.2307 9.3905 108649 259894 288693 315264 348053 37.1565
6.8440 76327 89065 101170 11.6509 27.2036 301435 328523 361909 38,5823
74338 8.2604 95908 108508 124426 284120 31.4104 341696 37.5662 39.9958
80337 88972 102829 115913 132396 296151 326706 354789 389322 41.4011
B.6427 95425 109823 123380 14045 308133 339244 367807 402894 427957
92604 101957 11.6886 13.0905 14.8480 320069 351725 380756 416384 441813
9.8862 10.8564 124012 13.8484 156587 33.1962 364150 39.3641 429798 455585
105197 11.5240 131197 146114 164734 343816 37.6525 4064565 443141 469279
11,1602 121981 13.8439 153792 172819 355632 388851 419232 456417 482899
11.8076 12.8785 145734 161514 181139 367412 401133 431945 469629 49.6449
124613 13.5647 153079 169279 189392 37.9159 41.3371 44.4608 48.2782 50.9934
131211 14.2565 16.0471 17.7084 19.7677 39.0875 425570 457223 495879 52.3356
137867 149535 167908 184927 205992 402560 437730 469792 508922 536720
207065 221643 24433 265093 290505 51.8051 557585 593417 636907 66.7660
279907 297067 323574 347643 376886 63.1671 67.5048 71.4202 76.1539 79.4900
355345 37.4849 404817 43188 464589 743970 79.0819 832977 883794 919517
43,2752 45.4417 487576 561.7393 5563289 855270 90.5312 950232 100425 104.215
511719 53.5401 57.1532 60.3915 642778 965782 101.879 106629 112329 116321
591963 61.7541 656466 691260 732911 107565 113.145 118136 124.116 128.299
67.3276 70.0648 74.2219 77.9295 823581 118.498 124342 129561 135807 140.169
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ANEXO 14. Frecuencias de las razones financieras.

2018 2019 2020 Total

ltem Criterio Si No Si No Si No Si No
1 Razon corriente mayor o igual a 5 1 0 1 0 1 0 2 1
2 Prueba acida mayor o igual a 5 1 0 1 0 1 0 2 1
3 Prueba defensiva mayor o igual a 100% 1 0 1 0 1 0 3 0
4 Capital de trabajo mayor o igual a S/. 25,000.00 0 1 1 0 1 0 2 1
5 Liquidez de cuentas por cobrar menor o igual a 30 dias 0 1 0 1 1 0 1 2
6 Cuentas por cobrar menor o igual a 30 dias 0 1 0 1 1 0 1 2
7 Periodo promedio de pago a proveedores entre 45y 60 dias 0 1 1 0 1 0 2 1
8 Rotacion de cajas y bancos mayor o igual a 20 dias 1 0 1 0 1 0 3 0
9 Rotacién de activos totales mayor o igual a 2 1 0 1 0 1 0 8 0
10 Rotacién de activos fijos mayor o igual a 2 1 0 1 0 1 0 3 0
11 Estructura del Capital menor o igual al 30% 1 0 0 1 1 0 2 1
12 Endeudamiento menor o igual al 30% 1 0 0 1 1 0 2 1
13 Cobertura de Gastos Financieros mayor o igual 5 1 0 1 0 1 0 8 0
14 Cobertura de Gastos Fijos mayor o igual 1 1 0 1 0 1 0 3 0
15 Rendimiento Sobre Patrimonio mayor o igual al 10% 1 0 1 0 1 0 3 0
16 Rendimiento sobre la inversién mayor o igual al 10% 1 0 1 0 1 0 3 0
17 Utilidad del activo mayor o igual al 10% 1 0 1 0 1 0 8 0
18 Utilidad de ventas mayor o igual al 10% 0 1 1 0 1 0 2 1
19 Margen bruto y neto de utilidad mayor o igual al 80% 1 0 1 0 1 0 3 0
TOTAL 14 5 15 4 19 0 46 11
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ANEXO 15. Registro fotografico

Equipo Administrativo de DACAHE Entrevista con el Gerente General
EIRL de la empresa DACAHE EIRL

Entrevista con el Administrador de la Entrevista con el Contador de la

empresa DACAHE EIRL empresa DACAHE EIRL

Procesamiento de datos en la oficina
de la empresa DACAHE EIRL
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