UNIVERSIDAD PRIVADA ANTONIO GUILLERMO URRELO
3
‘/\[\J
Facultad de Ciencias Empresariales y Administrativas

Carrera Profesional de Contabilidad y Finanzas

APLICACION DE FACTORING ELECTRONICO A TRAVES DE LA
BOLSA DE VALORES DE LIMA COMO MECANISMO DE
FINANCIAMIENTO DE CORTO PLAZO EN EL SECTOR TRANSPORTE
DE LA CUIDAD DE CAJAMARCA ANO 2019: CASO ROCAS

CONTRATISTAS GENERALES SAC

Tesistas:

Yenyffer Magaly Becerra Vasquez
Dalila Esther Quiroz Marquina
Asesor:

Mg. Antero Manuel Zelada Chavarry

Setiembre - 2021

Cajamarca — Peru



UNIVERSIDAD PRIVADA ANTONIO GUILLERMO URRELO

S
UPAGU

Facultad de Ciencias Empresariales y Administrativas

Carrera Profesional de Contabilidad y Finanzas

EL FACTORING ELECTRONICO QUE SE NEGOCIA EN LA BOLSA DE
VALORES DE LIMA ES EFICIENTE COMO MECANISMO DE
FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO PARA LAS PYMES EN LA
CUIDAD DECAJAMARCA ANO 2019: CASO ROCAS CONTRATISTAS
GENERALES SAC.

Tesis presentada en cumplimiento parcial de los requerimientos para optar el
Titulo profesional de Contador Publico.

Tesistas:
Bach. Yenyffer Magaly Becerra VVazquez
Bach. Dalila Esther Quiroz Marquina
Asesor:

Mg. Antero Manuel Zelada Chavarry
Setiembre - 2021

Cajamarca — Peru



COPYRIGHT © 2021 by
Yenyffer Magaly Becerra Vazquez
Dalila Esther Quiroz Marquina

Todos los derechos reservados



UNIVERSIDAD PRIVADA ANTONIO GUILLERMO URRELO
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES Y

ADMINISTRATIVAS

CARRERA PROFESIONAL: CONTABILIDAD Y FINANZAS
APROBACION DE TESIS PARA OPTAR TITULO DE CONTADOR

PUBLICO

TITULO DE LA TESIS

“Aplicacion del Factoring Electronico que se negocia a través de la Bolsa de
Valores de Lima eeficiente como mecanismo de financiamiento a corto plazo en
el sector transporte de la Cuidad de Cajamarca Afio 2019: Caso Rocas

Contratistas Generales SAC”

Presidente: Mg. Guillermo Alfredo Rojas Chavez
Secretario: Dr. Carlos Andrés Gil Jauregui
Vocal: Mg. Armando Montenegro Cabrera

Asesor: Mg. Antero Manuel Zelada Chavarry

DEDICATORIA



A:

Esta tesis va dedicada a mis padres por el ejemplo de
perseverancia y lucha para conseguir mis suefios, a mi hija
por ser el motor y motivo de todo y a todas las personas que
son parte de mi familia de sangre o de haberlas conocido en
el transcurso de la vida gracias por ser parte de todo lo

logrado hasta ahora.

Yenyffer Magaly Becerra Vasquez

B:
A mis hijos, padres, hermanos por ser los principales

promotores de mis suefios, por sentar en mi la base de
responsabilidad y deseos de superacion constante vy
brindarme su apoyo generoso y desinteresado, por su soporte
moralmente y econOmicamente para salir adelante vy

realizarme como una profesional.

Dalila Esther Quiroz Marquina



AGRADECIMIENTO

A la Universidad Privada Antonio Guillermo Urrelo (UPAGU), por
permitirnos formar parte de sus aulas, a los profesores por los
conocimientos y por las sugerencias y los consejos.

A nuestros padres por el apoyo constante tanto econémico y moral.
Agradecer al Magister Manuel Antero Zelada Chavarry por dedicarnos
tiempo, perseverancia Yy sugerirnos para mejorar y realizar un gran

proyecto.

Vi



INDICE

DEDICATORIA ..ottt rre e e e e abeeeanes Y,
AGRADECIMIENTO ...ttt vi
INDICE ..ottt vii
INDICE DE FIGURAS.......cotiitiiiiiieieiesiesse st sssssssseens Xi
INDICE DE TABLAS ...ttt sttt asssesssssessnnees Xii
RESUMEN EJECUTIVO ..o Xiii
ABSTRACT e Xiv
CAPITULO I: INTRODUCCION....ccooivmriiimeireeneesesessssssssssssssssssssnsns 1
1.1. Planteamiento del problema ...........ccccoveeiiiiiicic e 1
1.1.1. Descripcion de la realidad problematica. ...........ccccccoeeveiieiciicceennn, 1
1.2. Definicion del problema ... 5
1.2.1. Problema general ..o 5
1.2.2. Problemas especifiCOS........ccccviiiiiicii e 6
IR T @ ] o] 13 1Y 1SS 6
1.3.1. ODbBJetiVO geNEral.........cccuviiiiiiiiecic e 6
1.3.2. ODbjetivos €SPECITICOS. .....ccviiiiiiieee e 6
1.4, Justificacion @ IMPOITANCIA ..........coveiiriiieee s 7
CAPITULO 11: MARCO TEORICO......ociiiiineeineeeseneieessssseseseesssesaseseees 9
2.1. Fundamentos tedricos de la investigacion ............cccovverieieienenc e 9

2.1.1. ANtecedentes tEOFICOS .......ccuieiveiriirieieeste ettt 9

vii



A. Antecedentes INternacionales. ... 9

B. Antecedentes NaCioNales.........ccovvvriiiiiiinineee s 10
C. Antecedentes LOCAIES .......ccoovviieriiiiiiee e 13
2.1.2. MAICO TEOTICO ..cvviveieciecic ettt enaas 13
A. Teoria moderna sobre los movimientos de precios de la bolsa.
....................................................................................................... 13
B. Teoria del desarrollo de las Pymes. .........cccccevveveiieieccc s, 14
C. Norma internacional de contabilidad N° 23 “costos de
financiamiento” .............ccccooii i 17
2.1.3. Marco CONCEPLUAL .........ccviieiieie e 18
A. DefiniCion de PYMES. .......ccciiiiiiiiiee e 18
B. Clasificacion de PYMES........ccccviveiiiiiiiieiiece e 18
C. Definicion de Factura electronica ..........ccocevveereienencie s, 20
D. Definicion de factura negociable. ..o, 25
E. Como registrar mi factura negociable y convertirla a titulo
1772 1 o] OSSPSR 28
F. Avances en la implementacion de la factura electrénica. ........ 32
G. Costos de Implementacion de la Factura Electronica.............. 33
H. Definicion de Factoring Electronico .........ccccccevveviiic e, 34
. Ventajas del Factoring.......ccccoevveiiie i 36
J. Desventajas del Factoring........cocooeveieiininiineee e 36
K. Factoring en el mercado peruano.........cccccevvveviievieccieesiie e 37
K. Tip0S de FaCIOriNG.......cccoiiiiiiiieie s 44

viii



L. Definicion de financiamiento. .........ooooueeeeeeeeee e 45

M. Financiamiento a las Pymes en el Mercado de Capitales. ....... 48

N. Fuentes de financiamiento. ............cccccvvierinienieicse e 49

N. DefiniCion de HQUIAEZ...........ccvvieeeeeeeeieeeseeee e 53

P. Bolsa de Valores de Lima ........cccccoeiiiiiinininccc e 53

Q. Crecimiento del Factoring permite a empresas alargar pago de
FACTUTAS. ..o s 57

2.1 4, HIPOLESIS. .ovinieieieeiieieeie e bbb 59
CAPITULO HI: METODOLOGIA .....coviitireseeseeeee e 62
3.1 POBIACION ... e 62
3.2, IMIUBSTIAL ..o 62
3.3. TECNICAS € INSTFUMENTOS. .....oviuiiiieiieiisie et 63
TR I3 I I =Tod o o= USSP 63
3.3.2. INSTFUMENTOS ...t 63
3.3.3. ProCedimiento ........ccoiiiiiiiiieieieie e 72
CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION........covverieereseeieriereesnene 76
4.1. Resultados Y diSCUSIONES........ccuieiiiiiieiiie ettt ree s 76
4.1.1. PreSENTACION ...ttt 76
4.1.2. FIUJOS A8 CAJA ..ot 76
A, DISCUSION ..ottt bbbttt bbb 88
5. Caso de APHICACION..........cccviiiiiiiiiieie e e 89



4.15.1. ENtidad BaANCATTA. ..eeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeenees 89

4.15.2.  Empresas de Factoring ........cccccevviieiiiene s 90
4.15.3. Sociedad Agente de BolSa........cccoceeveiiiiiiniiiiin 94
CAPITULO V: CONCLUSIONES ......ooiiiiriinieieeseeessssisasesssessessessesnns 96
BiDIIOGrafia ......oveiiceci s 99



INDICE DE FIGURAS

Figura 1. Operatividad de la factura electronica.............cccceevveveicievieie e, 25
Figura 2 Cantidad de OPEraCiONES. ..........cceieeiueereeieeieeireseese e see e sae e 26
Figura 3 Estructura de la factura electrOnica .............cccocvvvieieece s, 31
Figura 4 Operaciones de deSCUBNTO .........c.ccveieeieieeiieie e se e 40
Figura 5 Transacciones de factoring ..........ccccoeveveiiiiiicic s 41
Figura 6 Negociacion de facturas con y sin desCuento .........cccccveveveevieevesreenenn, 42
Figura 7 Evaluacion de las Pymes formales 2013 — 2017 .......cccovevveveciecieennenn, 47
Figura 8 Flujograma general de NegoCIaCioNES...........cccvvveieerieiieseese e, 72
Figura 9 Flujograma a través de la entidad financiera BCP .............cccccccoveiviennen, 73
Figura 10 Factoring a través de las empresas de factoraje............cccccvevviveiveenenn, 74
Figura 11 Factoring a través de la Bolsa de Valores de Lima .............cccccoceveennee. 75

Xi


file:///C:/Users/pc/Downloads/FACTORING%20ELECTRONICO%20TESISTAS%20YENYFFER-DALILA%20DIC-2021%20(1).docx%23_Toc91757534
file:///C:/Users/pc/Downloads/FACTORING%20ELECTRONICO%20TESISTAS%20YENYFFER-DALILA%20DIC-2021%20(1).docx%23_Toc91757535
file:///C:/Users/pc/Downloads/FACTORING%20ELECTRONICO%20TESISTAS%20YENYFFER-DALILA%20DIC-2021%20(1).docx%23_Toc91757537
file:///C:/Users/pc/Downloads/FACTORING%20ELECTRONICO%20TESISTAS%20YENYFFER-DALILA%20DIC-2021%20(1).docx%23_Toc91757538
file:///C:/Users/pc/Downloads/FACTORING%20ELECTRONICO%20TESISTAS%20YENYFFER-DALILA%20DIC-2021%20(1).docx%23_Toc91757539
file:///C:/Users/pc/Downloads/FACTORING%20ELECTRONICO%20TESISTAS%20YENYFFER-DALILA%20DIC-2021%20(1).docx%23_Toc91757540

INDICE DE TABLAS

Tabla 1 Transacciones de Factoring durante [0S afioS.........cccceveviverivnieiieneenennes 42
Tabla 2. Operacionalizacion de variables de acuerdo a la hip6tesis..................... 61
Tabla 3 Datos de 1a facturaCion............cccoeeiiineiniie e 76
Tabla 4 Andlisis de flujo de caja - faCtoring .........cccocvvereiiiniii e, 77
Tabla 5 Flujo de caja del banco BCP ........cccovviieiieece s 78

Xii



RESUMEN EJECUTIVO

En la investigacion se desarrollarda como el Factoring Electronico que es
negociado mediante la Bolsa de Valores de Lima es eficiente como mecanismo de
financiamiento para las Pequefias y Medianas (Pymes) en Cajamarca durante el
periodo 2019. Para ello se desarrollara la investigacion con los concomimientos
previos: En primer lugar, se desarrollara lo que es la introduccion, luego vendra
los antecedentes, el marco tedrico en donde se desarrollara todos los conceptos
basicos de la investigacion seguiremos con el capitulo de metodologia vy

terminaremos con los resultados y las conclusiones.

La metodologia empleada estuvo dada por el andlisis y la comparacion de
datos que fue mediante una herramienta llamada Benchmarking , se comparo el
Factoring que ofrecen las entidad financiera, empresas de factoraje y la Sociedad
Agente de Bolsa (SAB), Asi mismo se compard tasas de interés, requisitos de los
participantes y plazos, ademas se recopild informacién del diario Gestion, Andina,
la pagina de la Bolsa de Valores de Lima (BVL), del Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP), la pagina del Ministerio de Economia Y Finanzas (MEF), el
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), el ministerio de produccion
(PRODUCE), etc. El conocimiento obtenido que se genera en la presente
investigacion, permite a los empresarios Cajamarquinos tomar decisiones
acertadas de inversion, expansion ademas de cubrir sus obligaciones mediante
nuevos mecanismos de financiamiento a corto plazo que cumplan con sus
necesidades de liquidez inmediata, al mismo tiempo que sea competitivo en el

mercado global que vivimos.
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ABSTRACT

The research will develop how the electronic factoring that is negotiated through
the Lima Stock Exchange is efficient as a financing mechanism for Small and
Medium Enterprises (SMEs) in Cajamarca during the 2019 period, for this the

research will be developed with previous knowledge.

First of all, what is the introduction will be developed, then the background will
come, the theoretical framework that will develop all the basic concepts of the
research we will continue with the methodology chapter and we will finish with the

results and conclusions.

The methodology used was given by the analysis and comparison of data that was
through a tool called Benchmarking, the Factoring offered by financial institution,
factoring companies and the Stock Broker Company (SAB) was compared, interest
rates, requirements of the participants and terms were compared, in addition
information was collected from the daily management, andina, the page of the Lima
Stock Exchange (BVL), the Central Reserve Bank of Peru (BCRP), the page of the
Ministry of Economy and Finance (MEF), the National Institute of Statistics and
Informatics (INEI), the Ministry of Production (PRODUCE), etc.

The knowledge obtained that is generated in this research, allows Cajamarquinos
entrepreneurs to make sound investment decisions, expansion in addition to
covering their obligations through new short-term financing mechanisms that meet
their immediate liquidity needs, in addition to being competitive in the global

market we live i
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CAPITULO I: INTRODUCCION
1.1.Planteamiento del problema

1.1.1. Descripcion de la realidad problematica.
El Ministerio de Produccion (PRODUCE), en los Gltimos tiempos
estd impulsado el Factoting para que permita el financiamiento a las
empresas y puedan obtener liquidez inmediata de una forma rapida
y sencilla, este financiamiento se genera a través de las facturas por
un servicio de compra o venta de la misma. Existen muchas
empresas hoy en dia que estan poniendo mas interés en como poder
lograr financiarse de forma mas rapida sin tanto papeleo, en el Per(
por el momento existen tres grandes alternativas de como poder
vender las facturas de distintas empresas, esas son a través de las
distintas instituciones financieras y las empresas de factoraje y

actualmente a través de la Sociedad Agente de Bolsa (SAB).

Dentro de las instituciones financieras hay 16 bancos que son
regulados por la (Superintendencia de Banca, Seguros y AFP’s)
SBS, y las empresas de Factoraje son 42 que también estan normadas
por la SBS con nimero de resolucion N° 4358-2015. Dentro de las
instituciones financieras bancos se mencionan a los principales,
Banco Continental, Banco de comercio, Banco de Crédito del Peru,

Banco Financiero, etc.



Las empresas de Factoraje también son una buena cantidad por la
cual mencionamos algunas de las mas importantes empresas
dedicadas a la inversion: Red Capital Perd SAC, Plus Capital Peru
SAC, Innova Factoring Perd SAC, Firnsmart SAC, Eldo Peru SAC,

CreceCapital SAC, etc.

El Factoring como alternativa para poder financiarse permite que las
empresas obtengan capital de trabajo, ademas que les ayuda a
convertir sus cuentas por cobrar solventes en efectivo, permitiendo
contar con liquidez inmediata necesaria para poder cubrir

necesidades.

Por otro lado, las empresas pueden vender sus facturas y se liberan
de tramites que pueden llegar hacer muy engorrosos y cansados
pagando un costo financiero por estos recursos en términos de
descuento que serd igual al interés mas las comisiones. Segun,
(CUBA, 2006) la define como: “aquella operacién donde una
empresa trasmite, con o sin exclusividad, los créditos que tiene frente
a terceros como consecuencia de su actividad comercial, a un factor
(empresa financiera), el cual se encarga de la gestion y
contabilizacion de tales créditos, pudiendo asumir el riesgo de
insolvencia de los deudores de los créditos cedidos o no (“cono sin

recurso’).

En nuestro pais en el afio 2015 se publica la Ley 30308, “Ley que

modifica diversas normas para promover el financiamiento a través



del Factoring y el descuento” su principal objetivo es incentivar e
incrementar este mecanismo de financiamiento a corto plazo, dicha
norma incorporé cambios significativos como la modificacion del
art. 2° de la Ley 296236 referido a la emision de la Factura
Negociable, en donde es indispensable incorporar en los
comprobantes de pago denominados factura comercial y recibos por
honorarios, una tercera copia denominada Factura Negociable para
su transferencia a terceros o su cobro por la via ejecutiva , con la
excepcion de aquellos comprobantes de pago emitidos de manera
electrénica,los cuales requieren cumplir ciertos requisitos para su
calificacion como factura negociable, dichas facturas seran titulos
valores reconocidos oficialmente y podran ser negociados por la
compafiia a cualquiera de las empresas que prestan servicios de
Factoring. En tal situacion ayudard a que las empresas puedan
acceder a un financiamiento mas rapido, oportuno y en mejores

condiciones.

En tal sentido uno de los mayores obstaculos que deben enfrentar las
PYMES para lograr su crecimiento, desarrollo y consolidacion es el
acceso a financiamiento ya que funcionan con niveles de tecnologia
limitada o en muchos casos inexistentes o nulas, no poseen activos
suficientes para respaldar un financiamiento por parte de las
entidades financieras. Por este motivo, a la hora de recurrir a
solicitar un préstamo financiero, los propietarios de las empresas de

este sector o los encargados de la toma de decisiones de la misma,



enfrenta elevadas tasas de interés (Costo del Crédito), que se
establecen de acuerdo a la medicion de riesgo debido que no ofrecen
los colaterales minimos contra los cuales se pueda ejecutar una
garantia en caso de incumplimiento de pago de la deuda, por
consecuencia el riesgo se eleva y se restringe la capacidad de
colocacidn de la institucion financiera y por consiguiente los fondos

destinados para invertir en el segmento PYME.

Hoy en dia las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES),
desempefian un papel de vital importancia y constituye un elemento
clave para el desarrollo del pais, debido a que son el principal motor
de la economia ya que generan empleo a mas de 7 millones de
peruanos, es decir el 45% de la PEA lo que representa el 21% del
PBI nacional. Y para que estas empresas continlen en marcha y
puedan consolidar sus estrategias de operacion, inversion,
expansién, aumentar su produccion o adquirir algun activo recurren
a diversas fuentes de financiamiento con la finalidad de obtener

liquidez.

Segln Laub, C. (2015) El presidente de la Bolsa de Valores de Lima
(BVL) sefald que se buscara que las micro, pequefias y medianas
empresas (MIPYMES) puedan negociar sus facturas a través del
mercado de valores (Factoring), lo que permitird darle mayor
liquidez a la plaza bursatil local. “El mecanismo de las facturas y la
negociacion electronica de las mismas, através de la BLV, permitira

tener més liquidez”.



Para que las empresas puedan negociar sus facturas a través de este
mecanismo de financiamiento a corto plazo (Factoring) deben
cumplir con los siguientes requisitos informacion financiera
auditada del ultimo ejercicio, un informe de clasificacion de riesgo,
copia simple de escritura pablica, copia simple de documento de
identidad (DNI) de él o los representantes legales, Declaracion
Jurada suscrita por el representante legal que acredita su capacidad
Operativa e Informatica, a fin de asegurar el cumplimiento de sus
obligaciones como participante de CAVALLI, Ficha de Registro de
Firmas acreditando las personas autorizadas ante CAVALI,
debidamente suscrita por el representante legal, correo electrénico
para el envioy recepcion de informacion, lo primordial debe estar
registrada en CAVALI cuya finalidad es la de validar la informacion
con Superintendencia de administracion tributaria (SUNAT) el
objetivo es la mitigacion del riesgo de la doble negociacién en el
caso del documento fisico y la eliminacion del riesgo, en el caso de

la factura electrénica.

1.2.Definicion del problema

1.2.1. Problema general
¢La aplicacion del Factoring electronico que se negocia a traves de
la Bolsa de Valores de Lima es eficiente como mecanismo de
financiamiento a corto plazo en el sector transporte de la cuidad de

Cajamarca afio 2019: Caso Rocas Contratistas Generales SAC?



1.2.2.

Problemas especificos

a) ¢Cudles son los requisitos de los participantes para financiarse a
corto plazo a través dela Bolsa de Valores de Lima mediante el

Factoring electronico?

b) Cuales son los beneficios y riesgos para las PYMES al utilizar

el Factoring a través dela BVL.

c) ¢Cuales son las tasas de interés y comisiones que ofrecen las
entidades bancarias,empresas de factoraje y las SAB para un

financiamiento a corto plazo?

d) ¢Cudal es el costo de financiamiento para la empresa de

transportes Rocas Contratistas Generales SAC?

1.3.0bjetivos

1.3.1.

1.3.2.

Objetivo general

Analizar si el Factoring electronico que se negocia en la Bolsa de
Valores de Lima es eficiente como mecanismo de financiamiento a
corto plazo en el sector transportes de la ciudadde Cajamarca afio

2019: Caso Rocas Contratistas Generales SAC.

Objetivos especificos

a) ldentificar los requisitos de los participantes para financiarse a



corto plazo a través dela Bolsa de Valores de Lima mediante el
Factoring electronico.

b) Identificar los beneficios y riesgos para las PYMES al utilizar
el Factoring a través dela BVL.

c) Hallar las tasas de interés y comisiones que ofrecen las
entidades bancarias, empresas de factoraje y las SAB para un
financiamiento a corto plazo.

d) Determinar el costo de financiamiento para la empresa de

transportes Rocas Contratistas Generales SAC.

1.4 Justificacion e importancia
La presente investigacién se fundamenta en analizar si el Factoring
Electrénico que se negocia en la Bolsa de Valores de Lima es eficiente como
mecanismo de financiamiento a corto plazo en el sector transportes de la
ciudad de Cajamarca afio 2019: Caso Rocas Contratistas Generales SAC. El
Factoring es una herramienta financiera que le permite a las empresas
obtener liquidez a partir de la negociacién de sus facturas por cobrar. En
esencia, en virtud de un contrato con una entidad autorizada para realizar
operaciones de Factoring, laempresa recibe de manera anticipada el dinero
de su venta a cambio de asumir un porcentaje por concepto de descuento de
dichas facturas, en el afio 2015 en Peru se incorporéd la ley N 30308 que
modifica diversas normas para promover el financiamiento a través del
Factoring y descuento y que incorpora la factura negociable como un
comprobante de factura comercial, que sirvan como titulos valores para que

las empresas puedan acceder a un financiamiento rapido y oportuno.



Ademas, promueve el financiamiento de las micro, pequefias y medianas
empresas(MIPYME) mediante el uso de sus facturas como un titulo valor. Las
normas antes mencionadas tienen como objetivo principal reducir los costos
de financiamiento de las MIPYME, en relacion a los esquemas financieros
como el Factoring que permiten transferir a terceros sus facturas
negociables a cambio de dinero, de este modo estas empresas pueden

obtener capital de trabajo de corto plazo sin necesidad de endeudarse.

Cuando las PYMES acuden a la banca tradicional en busca de capital,
obtienen tasas anuales altas de 31,25% en promedio para las microempresas
y de 18,13% para las pequefias, segun datos a diciembre del 2019 de la SBS.
Algunas pueden llegar hasta el 65,10% anual, como es el caso de las tasas
que ofrecen las financieras. Las tasas de interés elevadas, vinculadas a las
condiciones de riesgo son uno de los problemas que impide el crecimiento y
la productividad a las PYMES, debido a que solo el 26,6% acceden a unos
cuantos créditos en el sistema financiero con un costo significativamente
alto y también las crisis politicas eso genera que las empresas pierdan sus
clientes y se llenen de gastos y deudas viéndose obligados a darsede baja sin

poder obtener el financiamiento que necesitan.

Nos proponemos investigar como el Factoring genera solucion a los
distintos problemas que atraviesan las PYMES con la finalidad de dar a
conocer una opcion definanciamiento que sea mas rapido y que genere
liquidez en la empresa, pues consideramos que los analisis previos no lo han

tomado en cuenta.



CAPITULO Il: MARCO TEORICO

2.1.Fundamentos teoricos de la investigacion
2.1.1. Antecedentes tedricos

La presente investigacion tiene como antecedentes las siguientes
investigaciones.

A. Antecedentes Internacionales

Carmona, Galleguillos, Martinez (2010) en su tesis para obtener
Titulo de ingeniero comercial “Mercado de facturas en la Bolsa de
productos de Chile” concluimos que la existencia del mercado de
facturas en la Bolsa de Productos constituye una oportunidad de
inversion similar a la renta fija, con alto rendimiento en un corto
plazo.

Barrionuevo (2017), en su tesis para optar el grado de magister en
gestion financiera “ El Factoring como herramienta financiera para
mejorar la rentabilidad de las pequefias y medianasempresas textiles
de la zona urbana del Cant6n Abanto durante el afio 2015- Ecuador”,
se concluye que al utilizar esta herramienta financiera, se determiné
que los indices de rentabilidad mostraron resultados positivos
respecto al afio anterior, asi mismo los resultados de lasempresas
que no utilizaron el Factoring mostraron variaciones negativas en
los 2 afios de estudio.

Alvarado & Flores (2016), en su tesis para optar el grado académico
en ingenieria de tributacion y finanzas “propuesta del Factoring

como fuente de liquidez a corto plazo para la empresa Mercalimsa



SA - Ecuador”, Concluimos que la empresa Mercalimsa SA, en la
proyeccion del 2016, expreso la solvencia 1,36 a 1,17 y prueba acida
de 1,12 a 1,27, también aumento el capital de trabajo de $. 77,539.83
a $82,539.83 es decir que se pudo conocer que lacompafiia pudo
obtener mayor liquidez con la aplicacion del Factoring.

Hoyos, Torreblanca, Zea (2018) en su tesis para optar el grado
académico en derecho de laempresa “Oportunidades de mejora a la
regulacion sobre facturas negociables y su registro centralizado en
la Institucion de Compensacion y Liquidacion de valores (ICLV).
CAVALI para promover el financiamiento de las PYMES con
dichos instrumentos a través del Mercadode Capitales y garantizar
su cobro ejecutivo” concluimos de que lo que se pretende es crear
un marco normativo adecuado para hacer mas eficiente el
financiamiento de las PYMES a través de las facturas negociables
ademas se busca incentivar el interés de los actores del mercado de
Factoring de usar progresivamente un mecanismo de negociacion de
facturas negociables en el  mercado de valores y contar con la
seguridad de obtener efectivamente el pago de la acreencia
representada en este instrumento ya que al ser un titulo valor

electronico con mérito ejecutivo.

B. Antecedentes Nacionales
Collantes y Granados (2019), en su tesis para optar el titulo
profesional de licenciado “El Factoring internacional y sus

determinantes en las Pymes agroexportadoras del Pert en el periodo
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2010-2017”, concluyen que Factoring internacional es un
financiamiento a corto plazo para impulsar el crecimiento de las
Pymes a partir de ceder sus cuentas por cobrar, ademas que tienen
como ventaja que las deudas de las empresas que hacen Factoring
Internacional no son reportadas a la SBS, sino que se destina al pais
en que se encuentra.

Noguni y Romero (2019) en su tesis para obtener grado académico
de maestro en finanzas “Propuesta para desarrollar y utilizar a la
BVL como mecanismo de financiamiento para las PYMES a través
de la profundizacion del uso del Factoring” concluimos que tanto la
facturacion electronica como los aspectos normativos de la factura
negociable y mecanismos de negociacién juegan un rol importante
parael desarrollo del Factoring en el pais. Si bien tantoen facturacion
electronica y normatividad de factura negociable el tema en nuestro
pais estd encaminado, aun nos falta fortalecer el desarrollo del
Factoring a través de un mecanismo que dinamice la oferta y
demanda del Factoring en MYPES. lo Gltimo que se tiene es que el
area post tarde de la BVL, esta realizando un andlisis de factibilidad
para determinar si se realiza o no la implementacion de un
Mecanismo Centralizado de Negociacion (MCN) en la Bolsa de
Valores de Lima en donde se negocien facturas. Algunos de los
factores considerados en este analisis son la operatividad del MCN,
el “Know your Client” (KYC), la inclusion de un parte ymantener

una propuesta de valor para los participantes.
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Gargate & Ldpez (2019), en su tesis para optar el titulo profesional
de Contador Publico “El factoring y su incidencia en la liquidez de
laempresa HIM Proyectos y Consultorias S.A.C. Santiago De Surco
Lima—Perten el periodo 20197, Concluye que esta modalidad sirve
como mecanismo de financiamiento para hacer frente a la necesidad
de liquidez de manera oportuna, lo cual va a posibilitar a la empresa
HIMSAC, disponer de flujo de efectivo para el desarrollo adecuado
de sus actividades.

Ruiz (2018), en su tesis para optar el titulo profesional de Contador
Publico “Factoring como opcion de financiamiento a corto plazo
para la empresa Quimpac S.A, de la provincia constitucional del
Callao — Pert en el periodo 2018”, concluye que la empresa tuvo
problemas de financiamiento de deuda a corto plazo por falta de
liquidez y para hacer frente a sus problemas recurrié a préstamos
bancarios continuos para sofocar la falta de liquidez afectosa sus
resultados debido a las altas tasas de interés, comisiones y gastos
bancarios, se aprecio que antes de utilizar la herramienta financiera
Factoring

La empresa tenia problemas para financiar sus proyectos de
inversion debido a la falta de liquidez, en el afio 2018 la empresa
recurre al método de Factoring sin recursos donde se evidencio que
el capital de trabajo neto aumento, él ratio de liquidez y de prueba
acida se increment6 beneficiando a la empresa.

Guerrero y Salazar (2018) en su tesis para optar el titulo de
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contadora Influencia del Factoring como instrumento en la gestion
financiera de la empresa Industriales VVal Master SAC, del Distrito
de Independencia -2017, concluyen que el Factoring mejoraré la
gestion financiera de la empresa antes mencionada y que le ayudara
a mejorar su liquidez, rentabilidady reducira el endeudamiento con
las entidades financieras, también permitira contar conefectivo y

asi hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

C. Antecedentes Locales
Prado (2010) en su tesis para optar el grado académico en Contador
Publico “Incidencia del Factoring en la situacion econdmica y
financiera de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L,
2010-2011 Cajamarca” se concluyod que el Factoring ha incidido de
manera positiva en la situacion financiera de la empresa Minenco
Contratistas Generales S.R.L., Para el periodo 2011, debido a que
muestra una mejora considerable en los niveles de liquidez corriente
y en consecuencia tiene una mayor capacidad de responder a sus

deudas a corto plazo.

2.1.2. Marco teodrico

A. Teoria moderna sobre los movimientos de precios de la bolsa.
En el mercado de capitales existe una heterogeneidad de las
expectativas, es decir, que la Bolsa es un mundo donde existe una
gran diversidad de opiniones y de creencias, lo que implica que los

precios se muevan de manera imprevisible o “al azar”. Es decir, La
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bolsa es unjuego donde todos estan de pie frente a la incertidumbre,
es decir las reglas del juego son iguales para todos. Esta teoria se le

atribuye a Louis Bachiller, por los afios de 1900. (Hyme, 2003).

. Teoria del desarrollo de las Pymes.

Para, (Abad, 1989, como se citdé en Cerna 214), Las pymes
“pequefias y medianas empresas, son unidades econdmicas
constituidas por una persona natural o juridica, bajo cualquier
forma de organizacién o gestion empresarial contemplada en la
legislacion vigente, que tiene como objeto desarrollar actividades
de extraccion, transformacion, produccion, comercializacion de
bienes o prestacién de servicios. Donde las empresas pueden
alcanzar su eficiencia, eficacia y efectividad en las operaciones y
un crecimiento sostenible y de esta manera lograr posicionarse en
el mercado, si disponen de una adecuada gestion y direccion para
sus fuentes de financiamiento e inversiones”.

Teoria sobre alternativas de financiamiento como herramienta de
apoyo para las empresas la alta direccion, financieros, gerentes o
accionistas de una organizacion siempre se encuentran en
situaciones de tension al momento de tomar decisiones en cuanto
a la forma de financiacion debido a la falta de liquidez que en
muchas ocasiones termina por limitar su potencial de crecimiento
y productividad. (Durand, 1952, como se citdé en Carmona y
Chavez 2015) fundo las bases de estas teorias al establecer que

debia existir un nivel de endeudamientodptimo que tuviera un
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costo de capital minimo y al mismo tiempo maximizar el valor de
la empresa. Por lo que debia tenerse en cuenta que, si se obtenia
deuda de manera excesiva, se podia incurrir en un riesgo de
insolvenciay la empresa se perjudicaria negativamente en cuanto a
su historial crediticio.

De igual forma, se origina la teoria del flujo de caja libre planteada
por (Jensen, 1986como se citd en Carmona y Chavez 2015), donde
se argumenta que los niveles elevados de deuda pueden incrementar
el valor de una empresa siempre que los flujos de caja operativos
excedan significativamente a otras oportunidades rentables de
inversion. Es decir que si se tomadeuda responsable incrementa el
valor de la empresa ya que focaliza a la gerencia en invertir en
proyectos que generan caja, debido a que existe la obligacion de
repagar los préstamos.

Desde una perspectiva similar, Harris y Raviv (1991) citado en
Carmona y Chavez (2015), establecen que las empresas optan por
incrementar su apalancamiento de acuerdo con los activos fijos, la
proteccidn fiscal, las oportunidades de inversion y el tamafio de la
firma; y,por el contrario, deciden disminuirlo segun la volatilidad,
la probabilidad de quiebra y la rentabilidad de la empresa.
Asimismo, Leland (1994) plantea que el valor de la deuda y el
endeudamiento Optimo estdn conectados explicitamente con el
riesgo de la empresa, los impuestos los costes de quiebra y la tasa

libre de riesgo del mercado.
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En opinion de Garcia Cruces, citado por Leyva Saavedra (2002) el
Factoring es: “(...)aquella operacion por la cual un empresario
transmite en exclusiva los créditos que frente a terceros tiene como
consecuencia de su actividad mercantil a un factor, el cual se
encargara dela gestion y contabilizacién de tales créditos, pudiendo
asumir el riesgo de insolvencia de los deudores de los créditos
cedidos, asi como la movilizacion de tales créditos, mediante el
anticipo de los mismos en favor de su cliente; servicios
desarrollados a cambio de una prestacion econémica que el cliente
ha de pagar (comision, intereses), en favor de su factor”.

Citando al jurista Juan M. Farina, José Benito Fajre en su obra
Contratos Financieros(1999) expone: “Se ha definido al Factoring
como una relacion juridica de duracion, en la que una de las partes,
que puede denominarse empresa de Factoring factor, adquiere
todos, o tan s6lo una porcion o una categoria de créditos, que la otra
parte -empresa cliente o factoreada- tiene frente a sus clientes. Y
prescindiendo de las modalidades y servicios optativos, se lo ha
considerado como un contrato financiero que se celebra entre una
entidad financiera (sociedad de Factoring) y una empresa
(factoreada), por el cual la primera se obliga a adquirir todos los
créditos que se originen a favor de la segunda, en virtud de su

actividad comercial, durante un determinado plazo.
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C. Norma internacional de contabilidad N° 23 “costos de
financiamiento”

Esta Norma Internacional de Contabilidad, hace referencia
basicamente a los interesesy otros costos incurridos por una empresa
al obtener préstamos tales como: interés en préstamosa corto y largo
plazo, intereses en sobregiros, amortizacion de costos de
instrumentacion incurridos en relacion con los convenios de
financiamiento, amortizacion de descuentos o primas relacionadas
con el financiamiento, cargas financieras por contratos de
arrendamiento financiero, diferencias de cambio originadas por
financiamiento en moneda extranjera que corresponden a ajustes de
intereses, es decir, los costos de financiamiento se generan por la
constitucion, renovacion o cancelacion de cualquier financiamiento
para la empresa. Mediante este tratamiento todos los costos de
financiamiento son reconocidos como gastos en el periodo gese
incurren, sin importar en que se utilizan los préstamos, el otro
tratamiento que se pueden reconocer los costos de financiamiento,
es tomar en cuenta en qué se utilizan los préstamos y el hecho de
que influyan beneficios econémicos futuros, es asi que, se
capitalizan cuando forman parte de un activo y que dichos costos

originen beneficios econdmicos futuros para la empresa.
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2.1.3. Marco conceptual

A. Definicion de Pymes.
La legislacion peruana define alaPYMES, en laley No 28015 “Ley
de Promocion y Formalizacion de la Micro y Pequefia Empresa”,
decretada en el afio 2003 tiene por objetivo lapromocion de la
competitividad, formalizacién y desarrollo de las pymes en nuestro
pais. Asi mismo, busca incrementar el empleo sostenible su
rentabilidad y productividad y de esta forma contribuir al Producto
Bruto Interno (PBI) mejorando la extension del mercado tanto en las
importaciones como las exportaciones y su contribucién a la
recaudacion tributaria. Dicha ley, cuyo texto unico ordenado fue
modificado en el afio 2013 por la Ley 30056, sefiala en su articulo2°®
la siguiente definicion de Pymes: “Unidad econdémica que puede
estar conformada por una persona juridica (empresa) 0 una persona
natural bajo alguna forma de empresa o gestion empresarial inscrita
en la legislacion vigente, que tiene como obligacion realizar
cualquier actividad ya sea de extraccion, produccion,

comercializacion o prestadora de servicios”.

B. Clasificacion de Pymes.
Las PYMES pueden ser clasificadas por su nivel de ventas anuales.
Ya que conforme a lo establecido por el Texto Unico ordenado de la
Ley de promocién y formalizacion de la (micro y pequefia empresa),

aprobado por el D.S. 007-2008-TR modificado por la Ley No 30056
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“Leyque modifica la actual ley pyme que permite agilizar la
inversion, empujar el desarrollo productivo y el crecimiento
empresarial”, en su articulo 5°, establece la clasificacion de las
pymes con respecto a sus ventas anuales medidas en base a la UIT
del afio 2021.
a) Microempresa: las ventas anuales son hasta 150 UIT, que en
soles equivale a 660,000.00soles.
b) Pequefia empresa: Las ventas anuales no deben ser menores
a 150 UIT, pero no debesuperar las 1700 UIT, que en soles
es 7°480,000.00 soles.
c) Mediana empresa: Las ventas anuales deben ser 1700 UIT
y el monto méximo 2300 UIT, que en soles es

10°120,000.00

a) Fondo de Garantia Empresarial para la microy
pequefia empresa FOGEM. Encaso de aplicacion

El decreto de urgencia N° 024-2009, publicado en el afio 2009
por el Ministerio de Economia y Finanzas, crea el fondo de
garantia empresarial (FOGEM) hasta por un monto de
Trescientos Millones de soles que tiene como objetivo garantizar
los créditos que las entidades del Sistema Financiero Nacional
otorguen a favor de la micro y pequefia empresa productiva, de

servicios y comercio. Dentro de los aspectos mas relevantes
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sefialados por esta norma tenemos:

i) seran beneficiarios de FOGEM aquellas personas natural o
juridica con una calificacidoncrediticia de Normal o “Con
problema potencial” (cuyo deterioro se haya producido en
los 6 Ultimos meses).

i) Solo pueden ser elegidos prestatarios, aquellas pequefias o
medianas empresas cuyo nivel de exportaciones (directas o
indirectas) sea igual o mayor al 30% de sus ventas anuales.

iii) El plazo para acogerse a este fondo sera de dos afios.

C. Definicion de Factura electronica
Actualmente vivimos en mundo globalizado donde las empresas
adoptan nuevas maneras de hacer negocios y la tecnologia adquiere
cada dia un rol mas importante y fundamental, es por ello que la
factura electronica juega un papel muy importante en las
transacciones comerciales por la simplicidad y facilidad en cuanto a
su emision ya que permite a los usuariosrealizar sus actividades con
mayor seguridad y rapidez. En la mayoria de los paises la
administracion tributaria ha venido impulsando la implementacion
de la factura electronica quevan desde planteamientos voluntarios
hasta totalmente obligatorios para las empresas y nuestro pais no es
ajeno a esta iniciativa es por ello que la Superintendencia de
Administracion Tributaria (SUNAT) desde el 2012 implementa

dicha iniciativa en la basqueda de controlar la evasion tributaria y
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hacer mas eficiente los procesos de fiscalizacion.

Es un proceso éptimo para las empresas, ya que trae muchos
beneficios como el costo que tiene cada documento generado,
mientras en papel se considera el gasto por la impresion,
almacenamiento y transporte, en la digital el precio se reduce
notablemente , ademéas es rapida y segura, ayuda a evitar multas,
ahorra costos, facilita el trabajo, toda la informacion ya se encuentra
en la nube para que la SUNAT lo tenga siempre disponible, asi
mismo mejora la productividad y gestion de los negocios al ser
documentos seguros y con validez legal, que agilizan la toma de
decisiones, por su disponibilidad y facilidad para generar estadistica
en linea, y por integrar la informacion con otras aplicaciones. Lo que
busca la administracion tributaria es masificar la facturacion
electrénica., cuya obligatoriedad se ha ido incrementando de manera

progresiva en los Ultimos afios.

La factura electrénica recibe varios nombres como e-factura, factura
digital, etc. No se trata de un comprobante emitido en papel que
luego es escaneada para ser enviada via internet. La factura
electronica es un documento electrénico que reemplaza a la factura
s 0 portada en papel y puede tener una representacion impresa.
También se define como un comprobante de pago que acredita la
transferencia de bienes, la entrega en uso o la prestacion de servicios
que se emite en formato digital (basado en XML bajo el estandar

internacional UBL — Universal Business Lenguaje) a través de un
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Unico sistema de emision electrénica denominada Sistema de

Emisién Electronica (SEE) que contiene mecanismos de seguridad

y se encuentra aprobada y regulada por SUNAT.

La factura electrénica posee las siguientes caracteristicas:

a)

b)

d)

f)

La emision se realiza desde los sistemas desarrollados por
el contribuyente, porlo que no necesita ingresar a la web de
la SUNAT.

Es un documento electrénico que tiene todos los efectos
tributarios del tipo de comprobante de pago FACTURA
(sustenta costo, gasto, crédito fiscal para efectos
tributarios).

La serie es alfanumérica de cuatro digitos comenzando con
la letra F. La numeracién es correlativa, comienzaen 1y es
independiente a la numeracion de la factura fisica.

Se emite a favor del adquiriente que cuente con RUC, salvo
en el caso de las facturas electrénicas emitidas a sujetos no
domiciliados por las operaciones de exportacion.

Se puede utilizar para sustentar el traslado de bienes.

La autenticidad de los documentos electrénicos emitidos
desde los sistemas delcontribuyente se puede consultar en

el portal web de la SUNAT.
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a) Operatividad de la factura electrénica

Se

emite la factura en los sistemas del contribuyente de

acuerdo al formato electronico elaborado por la SUNAT.

i)

i)

vi)

El emisor envia y/o entrega la factura electrénica a sus
clientes (receptores) en formato electronico a través de una
pagina web, correo electronico, servicio web, entre otros.
El medio de entrega lo define el emisor.

Se debe enviar un ejemplar a la SUNAT en la fecha de
emision consignada en la factura electronica o en la nota
electronica vinculada a la factura electrénica.

El emisor tiene un plazo maximo de 7 dias calendario
contados a partir del dia siguiente de la emisién para hacer
el envio, en la forma establecida en el anexo 6 dela R. de S.
No 097-2012/SUNAT. Ref. Art. 12.

La SUNAT valida la informacidn enviada y como resultado
de ello, por el mismo medio en el que el emisor envié el
comprobante de pago electrénico, envia una Constancia de
Recepcion — CDR, la cual puede tener los siguientes
estados:

Aceptada: Si el comprobante de pago electronico cumple
con las validaciones establecidas. En este caso, el
comprobante adquiere total validez tributaria.

Aceptada con observacion: Cuando el comprobante de

pago electronicocumple con las validaciones establecidas
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y, por lo tanto, ya tiene valideztributaria, pero hay datos en
el comprobante que, producto de unaauditoria, podrian ser
reparados.

vii) Rechazada: Si no cumple con las condiciones establecidas.
En este caso,el comprobante de pago electrénico que se
hubiera emitido, no tiene validez tributaria. EI emisor
tendra que emitir una nueva factura electronica corrigiendo
los motivos por los cuales fue rechazado.

viii) El emisor debe poner a disposicion de sus clientes
(receptores), una opcién de consulta de los comprobantes
que hubiera emitido (facturas, boletas de venta y notas de
crédito y de débito), a través de una pagina web, por un

periodo no menor a un afio. Para acceder a esa consulta, debe
definir un mecanismo de seguridad que permita resguardar la
confidencialidad de la informacion, de modo tal que solo el cliente
pueda acceder a ella.

ix) Adicionalmente, la SUNAT pone a disposicion de los
contribuyentes, una opcion de consulta de los
comprobantes electrénicos emitidos. A través de esa
consulta, se puede visualizar la informacion tributaria del

comprobante.
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Figura 1. Operatividad de la factura electronica
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D. Definicion de factura negociable.

Es un titulo valor, transferible por endoso o un valor representado
mediante anotacion en cuenta contable de una Institucion de
Compensacioén y Liquidacién de Valores (ICLV) quese origina en
la compra venta de bienes o prestacion de servicios. La factura
negociable es la tercera copia de la factura, que no tiene efectos
tributarios, que contiene informacidn relativa a la factura comercial
y datos adicionales que permiten su endoso, negociacion, protesto
y ejecucion.

Segun ley N © 29623 ley que promueve el financiamiento a traves
de factura comercial y que amplia el plazo de acogimiento al fondo
de garantia empresarial FOGEM establecen que para ser una
factura negociable debe de contar con los siguientes requisitos.

a) Denominacion: de FACTURA NEGOCIABLE.
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b) Firmay domicilio del proveedor.
c) Domicilio del adquiriente.

d) Fecha de vencimiento.

e) Monto neto pendiente de pago.
f) Fecha de pago.

g) Fecha de entrega de la factura con sello.

El nuevo marco regulatorio que tiene por objeto promover el acceso
a financiamiento a través de facturas negociables provocando el
incremento del uso del Factoring, facilitando de liquidez inmediata

a las Pymes.

Figura 2 Cantidad de operaciones.
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Fuente: elaboracion de los autores.

Segun PRODUCE, (2015) indica que se ejecutaron 6,138

operaciones de Factoring en el afio 2016 y se ejecutaron 60,907, en
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el afio 2017 se realizaron 152.869 en el afio 2018, hasta el mes de
abril se realizaron 74,314. Asi mismo, segln estadisticas realizadas
por CAVALL, el afio 2018 se cerr6 con 339,000 facturas, financiadas
a traves de Factoring, y se proyecta que al 2019 se cierre con
580,000 facturas financiadas, que es casi un 71% mas respecto al

afio anterior.

Segln (Thorne, 2016), manifestd que las PYMES podran negociar
sus facturas (comprar o vender) en un mercado centralizado BVL a
través del mecanismo de Factoring para obtener financiamiento
inmediato a tasas mucho menores que las que actualmente ofrecen
las entidades bancarias que oscilan entre 32% a 35% mensual, ya
que se debe a los altos costos operativos de evaluar y administrar
cartera de los clientes, ademéas de evaluar los riesgos que asumen

como entidad financiera de los impagos de los clientes.

Segun el ministerio de produccion PRODUCE (Salardi, 2020)
Operaciones de Factoring superaron los S/. 7,913 millones para uso
de capital de trabajo. PRODUCE manifestd que entre enero y agosto
del 2020 se negociaron un total de 348,323 facturas por mas de S/
7,913 millones de soles, beneficiando asi a 9,054 empresas de todo
el pais, menciono que gracias a este mecanismo de financiamiento a
corto plazo las (Pymes) pueden obtener capital de trabajo a través de
la negociacién de sus facturas, lo que constituye una alternativa
adicional a los préstamos que otorgan las entidades del sistema

financiero.
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E. Como registrar mi factura negociable y convertirla a titulo
valor

El registro se realiza a traves de CAVALI que es una institucion de
Compensacion y Liquidacion de valores (ICLV). Se encarga del
registro, transferencia, custodia, compensaciony liquidacion de
valores para las operaciones realizadas en la Bolsa de Valores de
Lima. CAVALI pone a disposicion del mercado Factrack, un
sistema en linea, donde los proveedores de bienes y servicios, y
entidades de financiamiento pueden registrar, transferir y
administrar, facturas negociables.
Los usuarios del servicio son:
i) Proveedores de bienes y servicios: empresas y personas de
diferente tamarfio que venden a crédito (mas de 30 dias).
i) Compradores de bienes y servicios: empresas que pagan sus
facturas a crédito (mas de 30 dias).
iii) Participantes de CAVALI: bancos, sociedades agentes de
bolsa, fondo o empresas de Factoring, BVL etc. Ellos
estardn a cargo de registrar la factura en nuestros sistemas

para ello deben de seguir los siguientes pasos:

En caso de tener una factura negociable fisica:

iv) Escoja a un Participante de CAVALI que ofrezca este

servicio.

v) Entregue al Participante la informacion contenida en su

factura negociable fisica(tercera copia).
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vi) El Participante se encargard de registrar la factura en el

sistema de CAVALI.

vii) CAVALI realizard la confirmacion de los datos de la

factura con SUNAT, gracias a la nterconexion que existe

entre ambas entidades.

A partir de ese momento, ya tiene una factura negociable

registrada en CAVALLI, la que remplaza su factura negociable

fisica.

En caso de tener un comprobante de pago electrénico:

iv) Escoja a un Participante de CAVALI que ofrezca este

servicio.

Entregue al Participante el archivo XML que genera el
sistema de SUNAT y ademas los siguientes datos: su
domicilio, el domicilio del adquirente, la fecha de
vencimiento de la factura negociable, el monto neto

pendiente de pago Y la fecha de pago.

vi) El Participante se encargara de registrar la factura en el

sistema de CAVALI.

vii) CAVALI realizara la confirmacion de los datos de la factura

con SUNAT, gracias a la interconexion que existe entre
ambas entidades. Con ello, su factura negociable sera
generada (constituida) en CAVALL, para lo cual se presenta

una factura negociable indicando la informacion obligatoria
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que deberia contener la factura negociable.
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Figura 3 Estructura de la factura electronica
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F. Avances en la implementacion de la factura electronica.
En nuestro pais la SUNAT es quien designa segun resolucion a las
empresas que estan obligadas a emitir facturas electronicas, en el
afio 2012 se plante6 una iniciativa de empresas a acogerse a este
sistema de emision electrénica y con el transcurrir de los afios se
inicié en forma gradual, empezando desde las empresas con mayor
facturacion los Principales Contribuyentes(PRICOS) a las empresas
de menor facturacion los medianos y pequefios contribuyentes

Mepeco y Prico (MEPECOQOS).

(SUNAT 2020) informo que més de 100,000 empresas optaron por
convertirse de manera voluntaria en emisores de comprobantes de
pago electronicos (CPE) debido a los beneficios y ventajas que trae
consigo ese sistema, Sefial6 que la gran mayoria de esos negocios
son Micro, Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) que durante el
2018 y 2019 optaron por incorporarse a la facturacion electronica,
pese a no estar dentro del cronograma de obligados establecido por
la SUNAT. A la fecha, ya son 100 mil empresas obligadas y el plan
de la SUNAT es que para el afio 2020 todas las empresas incluyendo
a las Pymes se encuentren emitiendo todos sus comprobantes a
través de este sistema. Y nuestra region de Cajamarca en lo que va
del afio las MYPES han realizado negociaciones por alrededor de
S/17 millones de soles con el uso de la Factura Negociable, asi lo

manifesto el viceministro de MYPE e industria(Salardi, 2019).
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G. Costos de Implementacion de la Factura Electronica.

(SUNAT, 2018) La Superintendencia Nacional de administracion
tributaria informo que desde el mes de agosto del 2018 empecera a
ser obligatorio para algunas organizaciones el usodel nuevo sistema
de emision de comprobantes de pago electronicos (boletas y
facturas), a través de los Operadores de Servicios Electrénicos
(OSE), mientras tanto algunas empresas ya lo venian empleando, El
cambio radica en que las organizaciones ya no enviardn sus
comprobantes electronicos directamente a la SUNAT, sino que
deberén hacerlo a una de las seis OSE autorizados por dicho ente
tributario, quienes se encargaran de validar la informacion para
inmediatamente reportar la data a SUNAT.

La SUNAT autorizo a seis empresas que operen como OSE: Efact,
Digiflow, Escon Corp, TCI, Paperless y The Factory HKA. La
informacidn ya no se reporta directo a SUNAT, sino que se deberan
hacer a una de las seis OSE autorizados por SUNAT, las mismas que
se encargaran de validar la informaciéon para luego reportar la data a
SUNAT.

El costo puede cambiar segun la OSE a elegir. Asi manifesto
(Sanchez, 2018) GerenteComercial de Digiflow, en una entrevista
realizada por el Diario gestion que el costo por los servicios de
facturacion electrénica tendra una variacion de entre US$ 50 a US$
500 ddlares americanos al mes, dependiendo del volumen de

documentos a procesar. Indico que la empresaque ya tenga una
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facturacion electrénica con ellos y luego pase a requerir a los OSE,
tendria un recargo en el costo de 5% a 10% debido a que se dara el
servicio adicional en una nueva plataforma, a cargo también de
nuestra compafiia menciono. Refirié que el costo se compensa al

ahorrar en los procesos de envio.

. Definicion de Factoring Electronico

La Resolucion SBS N° 4358-2015, “Reglamento de Factoring,
descuento y empresasde Factoring publicada en el afio 2015, en su
articulo 2°, define al Factoring como “la operacionmediante la cual
el Factor adquiere, a titulo oneroso, de una persona, denominada
cliente (emisor de la factura negociable), instrumentos de contenido
crediticio, prestando en algunos casos servicios adicionales a
cambio de una retribucidon. El Factor es quien asume el riesgo
crediticio de los deudores de los instrumentos adquiridos
(adquirentes).”

Las PYMES enfrentan grandes barreras para su supervivencia y
desarrollo, (como el dificil acceso a financiamiento), con tasas de
interés que bordean hasta 5 veces mas altas que las de las grandes
empresas, segun cifras de la Camara de Comercio de Lima y
contratos de pago a 30, 60 y 90 a mas dias, asi lo sefiala Diego
Orantes, Country Manager de Gosocket Peru.

El Factoring es un instrumento financiero por el que una empresa
puede elegir para obtener liquidez de manera inmediata a través la

venta de una factura (con plazo entre 60,90, 120 o inclusive 180 dias
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a méas) a una entidad financiera o una empresa de factoraje o las
SAB’S.El Factoring en los bancos por lo general se otorga a las
empresas corporativas y ellas mantienen lineas a sus clientes o
proveedores méas pequefios debido a que el banco no quiere asumir
riesgos con empresas pequeiias dado que no tienen historial
crediticio 0 no cuentan con activos suficientes para respaldar dichos
préstamos o son informales. Las partes que intervienen en el

Factoring son las siguientes:

1) Proveedor, cedente o vendedor: Puede ser una
persona natural con negocio 0 una persona juridica
que adquirira el servicio de factoraje, otorgando sus
facturas de sus clientes al llamado factor o

comprador.

2) Factor o comprador: La compafiia de factoraje que
negocia con el cedente. Toma las facturas y asume la
gestion de cobranza.Adquirente, deudor o pagador:
Compafiias a las que vende el cedente bienes o
serviciosy que estan obligadas a desembolsar a favor

del factor las facturas que estan pendientesde pago.
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I. Ventajas del Factoring

Permite contar con liquidez inmediata.

a) Ahorro de tiempo.

b) Agilidad ya que inyectara al negocio mayor dinamismo Yy rapidez.

¢) Reduce significativamente los costos y tiempo en tramites para el

cobro de sus facturas,externalizando la gestién de cobro.

d) La empresa no pierde capacidad crediticia frente a los bancos, ya
que solo seré tratado como un cobro de crédito anticipado, No se
genera deudas entre la empresa cedente y el banco en el caso de
que la empresa necesite un préstamo podrd hacerlo sin que el

Factoring le perjudique.

e) Accede a tasas mas competitivas

f) Fomenta la formalizacion.

J. Desventajas del Factoring
a) En nuestro pais la intervencion del Estado es poca en el
desarrollo del Factoring, debe poner mas énfasis en temas como
incentivos tributarios a los participantes o en épocas dificiles, es
importante promover nuevas alternativas de financiamiento

para capital de trabajo, como es el Factoring dado que las
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empresas necesitan de liquidez inmediata para reactivar sus
operaciones; debido a la paralizacion de sus actividades al
haberse declarado la pandemia a nivel mundial.

b) Las operaciones (con recurso) o también llamadas con
responsabilidad, donde el cliente del Factoring debe pagar la
factura en caso de impago es decir que el pagador no lo haga, lo
que implica que se mantiene el endeudamiento para el cliente.

h) El mercado del Factoring es un mercado poco regulado, que
con el transcurrir de los afios ha ido mejorando su reputacion y
el interés de los inversionistas, por lo que las condiciones de
tasa y descuentos no son muy conocidas y pueden ser poco

uniformes.
K. Factoring en el mercado peruano

En los altimos afios en nuestro pais se han venido dictando normas

orientadas a impulsar el desarrollo del mercado de Factoring

mediante la Ley No 29623, “Ley que promueve el financiamiento

a través de la factura comercial”, fue promulgada el 7 de diciembre

de 2010, donde se incorpord a los comprobantes de pago (factura

comercial y recibos por honorarios) una tercera copia, para su
transferencia a terceros o su cobro ejecutivo, denominada factura
negociable, se establecié que a partir de la recepcion de la factura,

el adquiriente tiene un plazode 8 dias habiles para aceptar o

rechazar cualquier informacion consignada en el comprobantede

pago o para realizar cualquier reclamo respecto a la conformidad
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de los bienes recibidos o servicios prestados.

Posteriormente en marzo de 2015, se aprobo la Ley No 30308 que
establece la obligatoriedad de las imprentas autorizadas por
(SUNAT) a incorporar la tercera copia en todas las facturas
comerciales que imprimen o importan, lo que oficializa su uso y
consecuentemente busca impulsar su negociacion. Por otro lado,
para una mayor transparencia la Ley habilita la desmaterializacion,
registro y negociacién de facturas negociables a través de
instituciones de compensacion y liquidacion de valores (ICLV),
generando legitimidad de la factura frente al factor, incrementando
la seguridad juridica del endoso, facilitando su negociacion.

En resumen, podemos decir que se vienen realizando importantes
avances en la implementacién de un marco legal que permita el
desarrollo del mercado de Factoring. En la actualidad en nuestro
pais el Factoring tiene un potencial crecimiento de diez veces su
tamano, debido a que estd experimentando picos de crecimiento
sostenido. Cabe mencionar que el marcolegal y la emision de
facturas electronicas fueron determinantes para que esta industria
se consolide como tal, lo que permite a las empresas de todo
tamafio mantengan un nivel de liquidez éptimo para afrontar sus
obligaciones a corto plazo tales (como pago de planilla, impuestos,
pagos a proveedores. asi como continuar con sus proyectos de

inversion, expansion.

Ademas de acepta el desafio de adaptar las nuevas tecnologias que
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ayudaran a mejorar la veracidad de la informacion crediticia las
pymes, ya que 100% de las facturas electronicas que acceden a
financiamiento en el mercado de Factoring tiene como adquirientes
a las grandes empresas. Estas representan menos del 2% de todos los
comprobantes que podrian ser negociados en nuestro pais. Si bien
es cierto el estado cumplio con fomentar el marco legal para la
conversion de facturas comerciales a negociables y promover el
financiamiento a corto plazo de las facturas a través del Factoring,
por lo que el desafio actual que presentan las empresas de Factoring
y fondos de inversion son adaptar las nuevas tecnologias, para el
proceso de verificacion y validacion de informacion,
contribuyendo a que las empresas de Factoring accedan a
informacion crediticia confiable, veraz y oportuna de forma agil asi

lo manifestd Kenneth Bengtsson, presidente ejecutivo de Efact.

Segln informacién de Pacific Credit Rating publicado el 09 de
noviembre del 2018; endonde se informa que a junio 2018 estan
sujetos al mercado regulado de Factoring y el descuento de
documento diez bancos del sistema financiero, dos financieras, una
Caja rural, una Edpyme y la Unica empresa regulada de factoraje

Ilamada Factoring Total.

En el tema del Factoring, el lider del mercado es el sistema bancario
gue mantienen una participacion importante del 98.3% del total de
las colocaciones, es por ello que los bancos son los primeros

interesados en que no progrese el Factoring en la Bolsa de Valores
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de Lima. Las operaciones en Factoring Total con relacion al
Factoring y descuento son 1.6% y 2% mensual en descuento del
total de su cartera multiproducto creciendo en 0.1% de manera
afianzada conrelacién al periodo de junio 2017, dado que el
crecimiento de las colocaciones en descuentos en 6.9% y Factoring

25.4%.

Figura 4 Operaciones de descuento

Operaciones de descuento.
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Fuente: Autores de tesis - Operaciones de descuento

Como podemos observar en este grafico las colocaciones de las
operaciones de descuento se concentran en mayor proporcion en el
financiamiento a grandes empresas con el47.3% del total, medianas
empresas con el 27.4% y grandes corporativas con el 23.5%,
mientras que pequefias y microempresas representaron el 1.6% y

0.2% restantes.
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Figura 5 Transacciones de factoring
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Fuente: Autores de tesis - transacciones de Factoring.

Mientras que las transacciones de Factoring se dan en su mayoria en
corporativas y grandes empresas con el 80.3% y 17.2%,
respectivamente; mientras que medianas, pequefias Yy
microempresas son el 2.6% restante. Con relacion a la caracteristica
del producto, la morosidad se mantiene estable con niveles bajos, en
junio 2018 el indice de mora fue de 0.2% para operaciones de
Factoring en la banca y 1.3% para descuento de documentos, no
representando mayor avance en términos interanuales (jun-17: 1.2%

y 0.1%, respectivamente).

Cabe mencionar que en la actualidad el Factoring es la modalidad de
crédito més dindmica ya que registraron un crecimiento de 13.9% a

noviembre del 2019.
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Figura 6 Negociacion de facturas con y sin descuento

Negociacion de facturas con y sin descuento.

,000,000,000
5,000,000,000 5,022,592,62]
4,000,000,000
2,000,000,000 ?2,345.?55.55&:1 | |
1,000,000,000 ,
254033830 24,683,137 | 118,256,049 | 2D
0 I | | e——— I
2015 2016 2017

[ Total descuento con recursos [ Taral descuento sin recursos

Fuente: Autores de la tesis - negociacion de facturas cony sin recursos.

Para tener una idea del considerable crecimiento que mantiene este
rubro, ademas podemos apreciar la cantidad de facturas negociadas
mediante el descuento con recursos y el Factoring sin recursos en

los afios 2015,2016 y 2017.

Mercado 2018 2019
de 2015 2016 2017 Enero - Enero -
Factoring Noviembre Mayo

Total,
descuento
con
recursos
Total,
descuento
sin
recursos
TOTAL 278,717,027 2,464,041,607 5,548,025,106 10,800,000,000 4,870,000,000

254,033,890 2,345,785,558 5,222,592,627
10,800,000,000 4,870,000,000

24,683,137 118,256,049 325,432,479

Tabla 1 Transacciones de Factoring durante los afios
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(Seminario, 2018) afirmo que, hasta fines del 2018, solo el 10% de
las empresas peruanas usaban esta herramienta financiera con la
finalidad de obtener liquidez de manera inmediata generados a
través de las facturas por un servicio brindado o vendido, sin
embargo, en la actualidad la demanda de las empresas de Factoring
ha crecido considerablemente por lo que podemos observar dicho
potencial crecimiento se debe a las tasas competitivas que ofrecen y

aplazos menores.

El gobierno incentiva el financiamiento a través de ley No 29623,
que promueve el financiamiento a través de la factura negociable y
mediante decreto de urgencia No 013-2020 que promueve el
financiamiento de las pymes y un entorno favorable para la creacion,
formalizacién, desarrollo, competitividad y expansién de las Pymes
a través de nuevos mecanismos de financiamiento con la finalidad

de obtener liquidez inmediata.

La norma antes mencionada considera que existen a nivel nacional
2 millones 211,981 MiPymes formales, siendo las regiones de Lima
(1 millén 13,835), Arequipa (124,039), La Libertad (116,967) y
Piura (94,184) las que concentran el mayor numero. del total de
MiPymesmencionadas, ademas vale resaltar que actualmente solo el
5.7% accede al financiamiento formal, por lo que esta iniciativa
resulta clave para que mas MiPymes obtengan créditos y fortalezcan
sus operaciones, a través de mecanismos como el Factoring, con esta

norma lo que se busca es reducir el plazo de la conformidad de la
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factura a ocho dias para facilitar su negociacion, el registro y
publicacién del acuerdo, entre proveedor y cliente y promociona
también el acceso al financiamiento a las mi pyme proveedoras del
Estado, a través de las 6rdenes de compra y/o de servicio emitidas
por entidades publicas. Asi, se otorga la condicionde titulo valor a
las referidas 6rdenes, con lo que se facilitard su uso para acceder a
financiamiento para capital de trabajo, mediante la negociacién de
dichas ordenes con la banca tradicional u operadores financieros

privados.

K. Tipos de Factoring.

a) Segun el poseedor de la linea de crédito.

i) Factoring convencional o tradicional: Es cuando una entidad
del sistema financiero regulada por la SBS, es quien otorga una
linea de crédito a una empresa contratante, a cambio de
otorgarle la potestad a esta Gltima para gestionar la cobranza de
la factura por venta al crédito cuyo objetivo es obtener liquidez
de manera inmediata para hacer frente a sus obligaciones a
corto plazo.

j) Factoring a proveedores (confirming/reverse Factoring): este
tipo de Factoring se trata en ceder una linea de crédito al
adquirente para que pueda pagarles a sus proveedores y de esta
forma prorrogar los compromisos y fecha de pago inicialmente

pactada.
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b) Segun el domicilio de los participantes.

k) Nacional: Vendedor, comprador y deudor residen en el mismo
pais.

I) Exportacion: Vendedor y deudor residen en distinto pais.
c) Segun las modalidades en funcion al riesgo.

m) Sin recurso: Cuando la empresa de Factoring asume el riesgo
de insolvencia del deudor.

n) Con recurso: Cuando el vendedor del titulo asume el riesgo de
insolvencia del deudor.

El marco regulatorio de esta herramienta financiera a corto plazo
como es el Factoring, en nuestro pais solo se contempla el Factoring
sin recurso o sin aval, que puede ser realizado por compafiias de
factoraje que se rigen al marco de la Ley General emitida por la
Superintendencia de Bancay Seguros, segun la Resolucion SBS No

4358-2015.

L. Definicion de financiamiento.

Consiste en las posibilidades de obtener recursos monetarios y de crédito
que se destinaran a una empresa para que lleven a cabo la apertura
mantenimiento, desarrollo o concreten proyectos de inversion. Para
(Brealy, 2007, citado por Rujel, 2019) Es la adquisicién del dinero para
poner en marcha proyectos de inversiones, desarrollar operaciones e
impulsar el crecimiento como expansion de la organizacion; que se
puede adquirir a través de recursos propios como los generados de
actividades de la empresa, autofinanciacién, aportaciones de los socios,

emisién de acciones 0 mediante recursos ajenos o externos. Para autores
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como Boscany Sandrea (2006) el financiamiento es el mecanismo con
que las empresas cuentan para llevar a cabo estrategias de operacion
mediante la inversion, que permite aumentar la produccion, crecer,
expandirse, construir o adquirir nuevos activos, cubrir con los gastos de
sus actividades o hacer alguna otra inversion que se considere
beneficiosa para si misma o aprovechar las oportunidades que se

presentan en el mercado.
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Figura 7 Evaluacion de las Pymes formales 2013 — 2017
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M. Financiamiento a las Pymes en el Mercado de Capitales.

El mercado de capitales en nuestro pais hoy por hoy se concentra
en una sola empresa bursatil, la Bolsa de valores de Lima (BVL).
Si bien la concentracién de cartera de la BVL estara representada
por grandes empresas y corporaciones, la Bolsa de Valores de
Lima actualmente ofrece una nueva opcion de financiamiento
dirigidos a pequefias y medianas denominada Mercado
Alternativo de Valores (MAV).

(Zapatero, 2019) segun una encuesta realizada por la Bolsa de
Valores de Lima (BVL),las empresas que emitieron por primera
vez en el MAV, obtuvieron una tasa promedio de 6.08%, menor
a la tasa bancaria que estas mismas firmas reportaron que se
financiaban con la banca (en promedio, 11.52%). Incluso, cuando
estas empresas ya tienen un trac récord en el mercado y son
conocidas por los inversionistas, la tasa a la que logran obtener
financiamiento se reduce mas, sostuvo Miguel Angel Zapatero,
gerente general adjunto de Negocios de la BVL.

En promedio, la tasa en el MAV después de la primera emisién
es 5.85%, A esa tasa definanciamiento se le tienen que afadir
otros costos asociados a la emision. En estos costos se incluyen la
clasificacion de riesgo, el pago de la casa de bolsa que estructura la
emisién, y costos menores como son las comisiones que cobran
CAVALI la BVL y la SMV. El tener una fuente méas de

financiamiento para las empresas, aumenta la competencia en el
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mercado Y le da mayor poder de negociacion a estas firmas con la
banca. Algunas empresas que han emitido en el MAV, sefialan
que ahora la banca les ofrece mejores condiciones para sus
créditos (plazos mayores, méas lineas y tasas menores).
N. Fuentes de financiamiento.
Credito de capital de trabajo: Dirige todas las operaciones del
proveedor, para que la empresa puede acceder a este tipo de
préstamos tiene que ser evaluado por la entidad bancaria o
financiera desde luego con su documentacion que sustente sus
ingresos y pueda cubrir sus obligaciones, el tiempo maximo para
que toda empresa pueda realizar sus actividades serd minimo de 12
meses Y las tasas oscilan entre un 18% y 60% para financiar sus
cuentas a largoplazo que garanticen a la empresa la liquidez
necesaria. Este tipo de financiamiento permite a las empresas
contar con liquidez para atender y financiar sus operaciones del dia
a dia. Se caracteriza por ser generalmente de corto o mediano
plazo. Para acceder a este tipo de préstamos, la empresa debe
cumplir con ciertos requisitos basicos de exigencia por parte de la
entidad bancaria o financiera, asi como la presentacion de cierta
documentacion como documentos que acrediten el funcionamiento
del negocio como boletas de compra o venta, vigencia de poderes
con una antigiiedad no mayor a 8 dias, declaracion de renta anual
y 3 ultimos programas de declaracion telematica (PDTS), copia de

recibo de agua o luz.
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Tarjeta de Capital de Trabajo: Esta modalidad es la méas
cotidiana en nuestro pais ya que la mayoria de personas
cuenta con tarjetas de crédito que les sirve para comprar
materiales, retirar dinero en efectivo pagar algunas deudas,
ademas, que sirve para comprar en los centros comerciales,
Estas modalidad debe estar supervisada también por la SBS
ya que no garantizan la seguridad de la inversion, para que
la empresa pueda acceder a este tipo de financiamiento debe
contar con un récord crediticio bueno que no sea moroso y
gue sus cuotas se paguen en el tiempo correspondiente, en
porcentajes de crédito puede empezar desde el 0% hasta el
70%.

Es una linea de crédito de libre disponibilidad que pueden
utilizar las empresas para incrementar su capital de trabajo,
compra de materia prima, mercaderia, insumos o
materiales. Para tener acceso a una tarjeta de capital de
trabajo es necesario que la empresa tenga un historial
crediticio y los montos de financiamiento minimo hayan
sidoS/ 15,000 o US$ 5000, maximo S/ 1'200,000 o US$
400,00 dolares americanos. Este tipo de herramienta resulta
sumamente cara para las MIPYMES, asignando tasas de

interés entre 60 y 70%.

Leasing: Es otra de las herramientas que las grandes

empresas usan para poder financiarse ya que les permite
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tener més facilidades de pago ya que las entidades
financieras les dan un poco de facilidades solo que se cobran
intereses méas del 5%. Esta modalidad es cuando una
entidad financiera adquiere un bien de una empresa con la
opcion de que se puede cobrar al final de terminado el
contrato, las tasas de Leasing estan variando de acuerdo a
las distintas acciones que se vienen tomando en nuestra
actualidad pues hay tasas desde el 15% hasta el 55%, que
son tasas sumamente altas y eso hace que se genere mas
obligaciones.

Mercado Alternativo de Valores: Medio que funciona como
una alternativa al financiamiento bancario de las pequefias
y medianas empresas (PYMES) en crecimiento. Asi, estas
pueden obtener financiamiento a través del mercado de
capitales, el cual les daria ventajas financieras y
corporativas para expandir su negocio. EI MAVfue creado
en el afio 2012 por la SMV, mediante Resolucion de
Superintendencia N° 025- 2012-SMV/01, para ofertas
publicas primarias y secundarias de valores mas flexibles
este mercado esta dirigido especificamente a las pequefias
y medianas empresas con ventas promedio menores a S/350
millones de soles anuales durante los ultimos 5 afios. En
cuanto a requisitos de inscripcion las empresas previamente

han tenido que formalizarse y ordenarse econémica y
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financieramente, de tal forma que su informacion sea
transparente y confiable al momento de realizar la emision
de valores.

Fondos de Inversion dirigidos a las Pymes: Estan
conformados por el patrimonio de lasPYMES, donde se
aporta capital y los aportantes son los socios 0 accionistas
y tienen el derecho de participar en todas las decisiones que
tomen la empresa, ademéas de tomarla decision de como
invertir sus acciones o también si deciden venderlas, La
calificacion crediticia de los participantes esta determinada
‘por el perfil crediticio de la empresa que aceptan
acreencias y letras vinculadas a operaciones con sus
proveedores, deben tener una calificacion minima de riesgo de
A. la clasificadora de riesgo evalUa el riesgode mercado, riesgo
crediticio. el portafolio de activos tiene un plazo de 77.5 dias,
ofreciendo asi una alta liquidez de los subyacentes del Fondo.

Estos tipos de inversion pueden ser:

i) Bonos.

i) Papeles Comerciales (incluye titulizacién).
iii) Letras de Cambio.

iv) Pagares.

v) Titulos de Crédito Hipotecario Negociables.
vi) Facturas Conformadas.

vii) Cheques de Pago Diferido.

viii) Cesion de acreencias derivadas de operaciones
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comerciales (Factoring o confirming).

Factoring y Descuento (negociacion de facturas): Es un
instrumento financiero a corto plazo ya que permite convertir
las ventas al crédito como si estas fuesen al contado evitando
que la empresa se enfrente a desbalances por la falta de

liquidez inmediata.

N. Definicion de liquidez.

Liquidez significa la propiedad de ser facilmente convertibles en efectivo.
(Diccionario dela lengua espafiola, 2005) y (Gitman, 2000) la define como
la capacidad de una empresa de hacer frente a sus obligaciones a corto plazo
conforme se vence. El grado de liquidez es la velocidad con que un activo se
puede vender o intercambiar por otro activo. Cuanto mas liquido es un activo
mas rapido lo podemos vender y menos arriesgamos a perder al venderlo. El
dinero en efectivo es el activo mas liquido de todos, ya que es facilmente
intercambiable por otros activos en cualquier momento. Sin embrago, debe
aclararse que la liquidez depende de dos factores: El tiempo y la

incertidumbre de poder convertir los activos en dinero.

P. Bolsa de Valores de Lima
La Bolsa de Valores de Lima es una sociedad anénima que tiene por objeto
principal facilitar la negociacion de valores inscritos, proveyendo los
servicios, sistemas y mecanismos adecuados para la intermediacion de

manera justa, competitiva, ordenada, continua y transparente de valores de

53



oferta publica, instrumentos derivados y otros instrumentos, conforme a lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores y sus normas
complementarias y/oreglamentarias de Peru. La bolsa de valores de Lima
tiene como mision aportar al desarrollo del Perd, promoviendo e
incentivando el financiamiento y la inversion a través de instrumento del
mercado de valores.
En nuestro pais el mercado de capitales se centra en una sola empresa
bursétil, la Bolsade valores de Lima (BVL). La cual tiene una cartera esta
representada por grandes empresas ycorporaciones, pero hoy en dia ofrece
una nueva alternativa de financiamiento dirigido a las pequefias y
medianas empresas denominada Mercado Alternativo de Valores (MAV),
Cuyo objetivo es facilitar el acceso a financiamiento en el mercado
bursatil. EI MAV no ha tenido la acogida que se esperaba debido a que
existen requisitos de dificil cumplimiento para este sector,los costos de
transaccion para acceder al MAV relativos a las tarifas y contribuciones
cobradaspor la BVL, CAVALI y la SMV se reducen en un 50% respecto
a las tarifas normales, no obstante, si es solicitada la siguiente informacion.

iX) Informe de clasificacidn de riesgo (dos informes).

X) Ser empresas con una facturacion menor a los S/ 350

millones de soles.
xi) Contar con una memoria anual e informacion financiera
auditada (del daltimo ejercicio).
xii) Plazo méaximo de inscripcion 15 dias.

xiii) Informacion financiera individual anual auditada del
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altimo ejercicio.

xiv) Adecuacion de estados financieros de acuerdo a las
normas internacionales de informacion financiera.

Xv) Memoria anual del ultimo ejercicio.

xvi) Reporte sobre el cumplimiento del cddigo de Buen
Gobierno Corporativo para las sociedades peruanas.

xvii) Informacion financiera intermedia anual.

a) Funciones de la Bolsa de Valores de Lima (BVL)
Proporcionar a sus asociados, sistemas y mecanismos que les
permitan contar con informacién transparente y oportuna
sobre las propuestas de compra y venta de los valores, asi
como la ejecucion imparcial de las Grdenes respectivas,
eficiente liquidacion de sus operaciones. Celebra
negociaciones de valores a diario para ello proporcionan la
tecnologia, infraestructura ademas de facilitar la
comunicacion entre los Agentes representantes de las Casas
de Corredores de Bolsa y los emisores de titulos valores e

inversionistas.

Ofrece a los inversionistas las necesarias y suficientes
condiciones de legalidad y seguridad las transacciones en
base a las disposiciones legales y reglamentarias, valores

para su negociacion en Bolsa y registro.

xviii) Brinda informacion al publico sobre los Agentes de
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Intermediacion y las operaciones bursatiles.

xix) Divulgar y mantener a disposicion del puablico

informacion sobre la cotizacién de los valores.

xX) Velar porque sus asociados actien de acuerdo con los
principios de la ética comercial, las disposiciones
legales, reglamentarias y estatutarias que les sean
aplicables. Ademasde publicar informes de la situacion
del Mercado de Valores y otras informaciones
financieras y econdémicas sobre la actividad bursatil,
Certificar la cotizacion de los valores negociados en

Bolsa.

Monto negociado por Factoring creceria 150% al cierre del afio
2019. Segun (Stennig, 2019) Gerente general de la BVL manifesto
que el financiamiento a través de facturas negociables creceria
150% al cierre del afio 2019, ya que el volumen negociado alcanzo
los 15,000 millones de soles, lo cual bordea el 100% de lo
financiado en el afio 2018. Asi mismo revelo que en la actualidad
en la BVL se negocian 60,000 facturas mensuales, monto que
duplica el promedio mensual transado en el afio 2018. De la misma
manera indico que tienen cerca de 7,000 adquirientes ya registrados
en Cavali. El crecimiento del Factoring en el Peru esta acelerado y
tiene un impacto transversal pues contribuye abaratar el

financiamiento tanto a la mediana empresa como a la gran empresa
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destaco. “El Factoring es un gran para la formalizacién porque
piden financiamiento mas barato a través de un mercado formal y
regulado. Al mismo tiempo, las facturas agregan la posibilidad a
las empresas de ser mas competitivas”, apunt6 de la misma manera
Segun (Cooper, 2019) inform6 que el monto negociado en el afio

2018 alcanz6 los S/ 15,943 millones.

Q. Crecimiento del Factoring permite a empresas alargar pago de
facturas.

Segun (Zapatero, 2019) Comento que las empresas de Factoring y
entidades bancarias acuerdan alargar el plazo original de pago de la factura
ya que ahora pagaran sus facturas en promedio de 89 dias cuando antes de
hacia en 42. la fecha de vencimiento que se estipulada enla factura, no
concuerda con el dia que realmente se paga. En consecuencia, al
convertirse la factura en un titulo valor con mérito ejecutivo puede generar
inconvenientes a la firma deudorasi no se cumple el plazo estipulado.

Para evitar posibles problemas los compradores acuerdan postergar la
fecha de pago y esa nueva fecha se registra en el sistema de Cavali. Por
todo lo antes expuesto es que mas empresasestan aceptando el Factoring,
ya que se les hace maés facil alargar los plazos de pago sin perjudicar
la liquidez de su proveedor. Cabe precisar que el hecho de que la
facturacion sea electronica agiliza mas el desembolso del financiamiento
ya que cuando la factura electrénica es registrada en Cavali para ser

negociada toda la verificacion se realiza en linea.
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Segun (Arciniega, 2019) Las empresas estan invirtiendo para migrar
a la factura electronica, preciso Arciniega, que en la actualidad cerca
del 70% del Factoring es electronico.En tanto el nimero de emisores
electrénicos en Peru crecié un 72% en lo que va del afio 2018,
pasando de los 216,628 emisores autorizados en el afio 2017 a los
372,324, segun cifras de SUNAT. Més de 60,000 contribuyentes
deberan incorporarse a la factura electrénica de manera obligatoria a
partir del 1 de marzo del afio 2019. Cuando finalmente entre en
vigencia la normativa de SUNAT que elimina la factura fisica y solo
se permite su emision electrénica, el100% de las transferencias via
Factoring se registraran en el sistema de Cavali (ICLV). Por todolo
expuesto habra mayor transparencia para que las pymes demuestren

su capacidad de pago Y solicite, después, créditos.

Segun ministro de la produccion Saladari (2020) informo que las
operaciones de Factoring sumaron S/ 7,913 millones para uso de
capital de trabajo expreso que las pymes obtuvieren liquidez para
sus actividades empresariales a través de las diferentes empresas
supervisadas y registradas por la SBS entre enero y agosto del
presente afio se negociaron un total de 348,323facturas por mas de
S/ 7,913 millones, beneficiando de esta manera a 9,054 empresas de
todo el Per(, mediante este mecanismo de financiamiento las micro
y pequefias empresas hoy en dia pueden obtener capital de trabajo
por medio de la negociacion de sus facturas lo que constituye una

alternativa adicional a las ya conocidas como los préstamos que

58



otorgan las entidades del sistema financiero, el valor promedio de
las facturas negociadas ascendio en S/ 22,718 soles lo que significa
que a pesar de la pandemia que nuestro pais viene atravesando, las
Pymes vienen obteniendo liquidez para continuar con sus

operaciones.

2.1.4. Hipdtesis.
El Factoring electrénico que se negocia a través de la bolsa de valores
de Lima es eficiente como mecanismo de financiamiento a corto plazo
para el sector transportes Caso Rocas Contratistas Generales SAC

Cajamarca 2019.

2.1.4.1. Variables

a. Variable 1: independiente: Factoring Electrénico que se
negocia a través de la Bolsa deValores de LIMA.

b. Variable 2: dependiente: Financiamiento a corto plazo.

2.1.4.2. Definicion de variables
Variable 1: Factoring Electronico que se negocia a través de
la Bolsa de Valores de Lima. Es un novedoso sistema de
cobranza, que le permite recibir de forma rapida y eficiente
el pago de las facturas emitidas a sus clientes. Ademas, se
busca que las MiPymes puedan negociar sus facturas a través
del mercado de valores lo que permitira darle mayor liquidez

a la plaza bursatil. Este mecanismo permitira tener mas
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liquidez, ademas le brinda la posibilidad de acceder a un
financiamiento de corto plazo, mediante el adelanto de sus
facturas a tasas sumamente competitivas.

Variable 2: Financiamiento a corto plazo. Consiste en
obligaciones gque se espera que venzan en menos de un afio y
que son necesarias para sostener gran parte de los activos
circulantes de la empresa como son efectivo, cuentas por

cobrar, inventario
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Tabla 2. Operacionalizacion de variables de acuerdo a la hipotesis

Variable

Definicion

Indicadore
S

Item

Factoring electronico
que se negocia a través
de laBVL

Financiamiento a corto
plazo

Es un novedoso sistema de
cobranza, que le permite
recibir de forma réapida y

eficiente el pago de las facturas
emitidas a sus clientes.
Ademas, se busca quelas
MiPymes puedan negociarsus
facturas a través del mercado
de valores lo que permitird
darle mayor liquidez a la plaza
bursatil.

Consiste en obligaciones que se
espera que venzan en menos de
un afo y que son necesarias para
sostener gran parte de los
activos circulantes de la
empresa como son efectivo,
cuentas por cobrar,inventarios.

Ahorro de tiempo y
tramites
administrativos
engorrosos y tasas
de interés méas
competitivas.

Contar conliquidez
inmediata.
Contar concapital
de trabajo.

¢ Qué benefic
el Factoring E

¢ Como ft
Factoring E

¢Por queé r
empresas |
financ
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CAPITULO I1I: METODOLOGIA
En el presente trabajo desarrollaremos una investigacion descriptiva, segun
Hernandez Sampieri (2014), “la investigacion descriptiva busca definir las
propiedades, particularidades, los rangos y caracteristicas mas valiosas de las
personas, agrupaciones, asociaciones o cualquier otro acontecimiento que se

doblegue a un analista”.

En la investigacion descriptiva podremos responder a las preguntas que, como,
cuando y donde, con respecto a la investigacién que estamos desarrollando con la
observacion y el recojode la informacion, para explicar y descubrir la razon de la

investigacion.

3.1. Poblacion

La poblacion estuvo conformada por la informacion proporcionada por la
empresa ROCAS CONTRATISTAS GENERALES SAC, como son los estados
financieros del afio 2019 y 2020, los registros de compras y ventas, la relacion
de clientes y proveedores que se cuenta, ademas de los intereses de los
préstamos de las instituciones y de los gastos realizados como el pago de

planillas.

3.2.Muestra.

Son los estados financieros del afio 2019 y 2020 para su comparacion, el registro
de compras y ventas, las cuentas por cobrar de la empresa, las planillas de la

empresa ROCAS CONTRATISTAS GENERALES SAC.
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3.3.Técnicas e Instrumentos.

3.3.1. Técnicas

3.3.2.

a)

b)

Anélisis documental. Se analizd lo estados financieros para poder
realizar el flujo de caja, para que se demuestre la rentabilidad de la
utilizacion del Factoring Electronico como mecanismo de

financiamiento a corto plazo.

Entrevista. Se entrevistd con el contador de la empresa ROCAS
CONTRATISTAS GENERALES SAC, quien dio los alcances del
manejo de la empresa y que utilidades se generaban, y como le
beneficiaria la utilizacion del Factoring Electrénico, ya que el Gerente

General desconocia de esta nueva modalidad de financiamiento.

Instrumentos

Hoja de registro de datos. Elaborado por los autores de la investigacion en

funcidn de los objetivos y la comparacion de la hipétesis.

Herramienta benchmarking. Se utilizo para hacer comparaciones entre un

Factoring tradicional que ofrecen la entidad financiera y el Factoring

Electronico que ofrecen las entidades de factoraje y la BVL.
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A. Herramienta.

Benchmarking.

Compararemos el Factoring tradicional que realizan las entidades
bancarias y el Factoring electrénico que ofrecen las empresas de
factoraje y la Bolsa de Valores de Lima a traves de lasSAB, se

comparara requisitos de los participantes, tasas de interés, plazos.

B. Entidad Bancaria
Se tomo como referente al Banco de Crédito del Perd, por ser el méas
representativo en cuanto a operaciones de Factoring tradicional.
a) Banco de Credito del Peru (BCP)
Las entidades bancarias también ofrecen este mecanismo de
financiamiento a corto plazo Factoring tradicional con
recursos ya que la entidad bancaria asumird el riesgo de
cobranza en caso de impago. Ademas, que, como proveedor, le
permite recibir de formaadelantada el pago de las facturas
emitidas a sus clientes por la venta o servicio prestado,
asumiendo un descuento por el adelanto.
El Banco de crédito del Per( brinda los siguientes beneficios
para una empresa, COmo son:
i) Obtienes liquidez inmediata al acceder al cobro
adelantado de tus facturas sin contar con una linea de crédito.

i) Reduces gastos administrativos por las cobranzas.

64



i) Tendras la oportunidad de obtener tasas mas
competitivas.

1. Requisitos:
a) Acudir a la entidad financiera
b) Facilitar la documentacion solicitada por la entidad
bancaria como facturas pendientes de pago, 3 ultimos
PDT, Copia de DNI del o los representantes legales de

la empresa Firma de contrato de Factoring.

2. Tasas de interés
Las tasas de interés varian dependiendo del tipo de empresa
(Corporativos, sector gobierno, pequefia empresa) y
oscilan entre: 11.72% y 27.30% respectivamente, segun
cifras de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

(SBS).

3. Plazos
48 horas
b) Empresas de factoraje
Son empresas que tienen como objeto social de servir como
intermediarios en operaciones de Factoring y/o descuentos con
la finalidad de contactar CLIENTES e INVERSIONISTAS, y
de esa manera el CLIENTE pueda obtener efectivo o liquidez
y el INVERSIONSITA pueda obtener una rentabilidad de su
dinero, Las empresas de factoraje en el Per( realizan el

Factoring sin recursos y su funcion es realizar las gestiones
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necesarias con la finalidad de que inversionistas interesados
puedan adquirirlos, asi mismo a realizar todas las obligaciones
administrativas como que las empresas estén en condicion de
activas, domicilio fiscal, que no haya duplicidad asi como
verificar en la central de riesgo su reporte de deudas de los
clientes, verificar importe de la factura, concepto, fecha de
vencimiento de pago ademéas de enviar la factura a la
Institucion de Compensacion y Liquidacion de Valores
CAVALLI quien convierte ala factura en un titulo valor.

También deben realizar las gestiones necesarias para
publicitar, ofrecer y cerrar operaciones de Factoring sobre
DERECHOS en su red de contactos e inversionistas, por otro
parte el CLIENTE deberé realizar el abono de S/. 50.00 + 18%
de IGV para deudores ubicadosen Limay S/. 80 + 18% de IGV
para deudores ubicados en Provincia, por concepto de derecho
de registro por cada uno de los Derechos, monto
correspondiente a la tasa para el Registro en CAVALI. Una
vez recibida y procesada toda la informacién otorgada por el
cliente la empresade factoraje tendra el plazo sefialado en la
orden de publicacion para ser puesto en la rueda de
negociacion (subasta) hasta 25 dias antes de su vencimiento.
una vez que el cliente acepta la oferta mas atractiva la empresa
de factoraje gestionara las comunicaciones necesarias que

seranremitida por ésta y/o CAVALI a el “Deudor Cedido”,
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comunicandole el endoso del titulo valorsefialando el nuevo
acreedor y los nimeros de cuenta donde deberan realizar el
pago dentro de24 horas. Asi mismo EL CLIENTE reconoce
que al momento de realizar la cesidn del titulo valor la empresa
de factoraje realizard una retencion ascendente al 10% del
monto total que resulte de la aplicacion del factor de descuento
con la factura negociable.

Dicho descuento, sera abonado a EL CLIENTE cuando se
realice el pago del 100% por parte del CLIENTE CEDIDO a
favor del INVERSIONISTA. En caso de demora en el pago por
parte del CLIENTE CEDIDO se descontard la Tasa Diaria
Efectiva ofertada por el INVERSIONISTA durante los dias de
retraso. Asi mismo declara que en caso EL CLIENTE
CEDIDO no realice el pago respectivo a EL
INVERSIONISTA en los 30 dias posteriores a la fecha de
pago registrada en el Titulo Valor, el monto retenido sera

utilizado para la cobranza y/o realizar el protesto.

4. Requisitos
g) Empresas de todos los tamafios, siempre y cuando
vendan a credito.
h) Ficha ruc
i) Copia literal
j) Vigencia de poderes no mayor a 60 dias.

k) Ultimo PDT anual y/o 3 ultimos mensuales.
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[) Tener ventas a plazo localmente (méximo 120 dias).
m) Tasas de interés: 1.5% y 2.5% anualizado.
No hay tasa de interés fija ya que depende de la empresa si
la empresa ya es conocida en el mercado le concederan una
tasa de interés baja y si es nueva sera una tasa de interés alta

y esas tasas oscilan entre el 1% y el 2.5% mensual.

5. Plazos
Puede transferir dinero a tu cuenta entre 6 y 72 hrs;
dependiendo de los procesos de verificacion de la factura,
el interés de los inversionistas sobre la industria o empresa
detras de la factura; y los horarios y velocidad de las
transferencias interbancarias.
c) Bolsa de Valores de Lima (SAB)
Las Sociedades Agentes de Bolsa tienen como objeto social de
servir como intermediarios en operaciones de Factoring y/o
descuentos con la finalidad de contactar CLIENTES e
INVERSIONISTAS, y de esa manera el CLIENTE pueda
obtener efectivo o liquidez y el INVERSIONSITA pueda
obtener una rentabilidad de su dinero, Las SAB en el Perl
realizan. EL Factoring sin recursos y su funcion es realizar las
gestiones necesarias con la finalidad de que inversionistas
interesados puedan adquirirlos, asi mismo a realizar todas las
obligaciones administrativas como que las empresas estén en

condicion de activas, domicilio fiscal, que no haya duplicidad
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asi como verificar en la central de riesgo su reporte de deudas
de los clientes, verificar importe de la factura, concepto, fecha
de vencimiento de pago ademéas de enviar la factura a la
Institucion de Compensacion y Liquidacion de Valores
CAVALLI quien convierte ala factura en un titulo valor.

También deben realizar las gestiones necesarias para
publicitar, ofrecer y cerrar operaciones de Factoring sobre
DERECHOS en su red de contactos e inversionistas, por otro
parte el CLIENTE deberé realizar el abono de S/. 50.00 + 18%
de IGV para deudores ubicados en Limay S/. 80 + 18% de IGV
para deudores ubicados en Provincia, por concepto de derecho
de registro por cada uno de los Derechos, monto
correspondiente a la tasa para el Registro en CAVALI. Una
vez recibida y procesada toda la informacién otorgada por el
cliente la empresa de factoraje tendra el plazo sefialado en la
orden de publicacion para ser puesto en la rueda de
negociacion (subasta) hasta 25 dias antes de su vencimiento.
una vez que el cliente acepta la oferta mas atractiva la empresa
de factoraje gestionara las comunicaciones necesarias que
seran remitida por ésta y/o CAVALI a el “Deudor Cedido”,
comunicandole el endoso del titulo valor sefialado el nuevo
acreedor y los nimeros de cuenta donde deberan realizar el
pago dentro de24 horas. Asi mismo EL CLIENTE reconoce

que al momento de realizar la cesion del titulo valor la empresa
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de factoraje realizard una retencion ascendente al 10% del
monto total que resulte de la aplicacion del factor de descuento
con la factura negociable. Dicho descuento, serdabonado a EL
CLIENTE cuando se realice el pago del 100% por parte del
CLIENTE CEDIDOa favor del INVERSIONISTA. En caso de
demora en el pago por parte del CLIENTE CEDIDO se
descontard la Tasa Diaria Efectiva ofertada por el
INVERSIONISTA durante los dias de retraso. Asi mismo
declara que en caso EL CLIENTE CEDIDO no realice el pago
respectivo a EL INVERSIONISTA en los 30 dias posteriores a
la fecha de pago registrada en el Titulo Valor,el monto retenido

sera utilizado para la cobranza y/o realizar el protesto.

6. Requisitos de los participantes:

i) Cualquier empresa calificada como pequefia 0 mediana
segun su nivel de ingresos y quecuente con un buen
historial crediticio.

ii) Podran negociar en la bolsa aquellas facturas que
provengan de operaciones de venta de bienes o
prestacion de servicios realizadas con pagadores
calificados.

iii)DNI del el o los representantes legales.

iv) Vigencia de poderes.

v) Copia literal.

vi)Contrato de la empresa cedente firmado.

70



vii) Entregar una copia de factura negociable que estén
pendientes de pago.

viii) Ordenes de servicio, Ordenes de compra que
acrediten su emision.

ix)Ultimo PDT anual y/o 3 Gltimos mensuales.

x) Informe de clasificacion de riesgo.

xi)Declaracién Jurada suscrita por el representante legal
que acredita su capacidad operativa.

xii) Ficha de Registro de Firmas acreditando las personas
autorizadas ante CAVALLI.

xiii) Correo electronico para el envio y recepcién de
informacion.

xiv) Podré negociar en la bolsa aquellas facturas que
provengan de operaciones de venta de bienes
prestacion de servicios realizadas con pagadores

calificado.

7. Plazos

Puede transferir dinero a tu cuenta entre 6 y 72 hrs;
dependiendo de los procesos de verificacion de la factura,
el interés de los inversionistas sobre la industria 0 empresa
detrds dela factura; y los horarios y velocidad de las

transferencias interbancarias.
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3.3.3. Procedimiento

Primero elegimos el tema de investigacion, recolectamos y analizamos los

datos, no se utilizaron ninguna entrevista solo se utilizé en internet, las

noticias sobre la evolucion del Factoring electronico a través de la Bolsa de

Valores de Lima en cuanto a tasas de interés, plazos y cantidad de facturas

negociadas en el diario gestién obtuvimos muchos datos importantes, asi

como las investigaciones de distintos autores y los libros y se pudo

desarrollarla presente investigacion.

Figura 8 Flujograma general de negociaciones

| ROCAS CONTRATISTAS GENERALES SAC | |

EMPRESAS DE FACTORAJE

CAVA

La empresa Rocas Contratistas
necesita liguidez por lo cual esta en
busca de fianciamisnta

Facturas de venia, que hayan sido
generndas por sus servicios
prestados

A un financiamienio que seria el
factoring que por informacion
proporcionada se puede realizar de
diferemes madalidsdes v con
diferentes empresas

DN de los representanies legales
Vigencia de poder
PDTs anual y 3 uliimos meses
Faciuras r\.'T'L“]'lI:]L\"iIIjDS. eto

Factoring normal, que
representa un process que puede
demorar y gue hace mas
cansado la solicitud de liquidez

EMPRESAS DE
FACTORAJE

o e

POTs amul y de bos 3 uliimos meses
DN de los representanies legales
Facturas electronicas
Vigencia poder

Tramites mas sensillos, que no

|

requicre de la inversion del L
tiempo, solo de uan buema |
informacion v analisis

La empresa ROCAS
CONTRATISTAS
GENERALES SAC, toma
la decizion de realizar
Facioring electronico par
lo cual busca la oriemacion
necesaria

Tasas de interes mas aceptables, se puede mejorar el
financiamiento. ambien necesita requisitos pero los
tramites se hacen de forma electronica con el aborra del

ticmpa
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Figura 9 Flujograma a través de la entidad financiera BCP

La empresa Rocas Contratistas tieng
deudas por pagar y esta en busca de
financiamiento rapido y sencillo

l

Con facturas a sus clientes que le
tienen pendientes de pago, por lo cual
quiere poner en garantia dichas
facturas

Recurre

A una entidad financiera

BANCO DEL CREDITO DEL PERU (BCP)

Realiza factoring que es mas factible
respecto a que la empresa tiene facturas y
es su unica opcion de generar liquidez y
cubrir sus necesidades

|

Beneficios como:
- Obtencion inmediata de liquidez por
adelanto de sus facturas

- Reduccion de gastos administrativos
por cobranzas

L]

-Acudir a la entidad financiera
- Facilitar sus PDTs, copias de DNI de los
representates legales
Firma de contrato Factoring
- Vigencias poder

El BCP realiza los tramites
correspondientes , de acuerdo a la
desicion tomado por la
EMPRESA ROCAS
CONTRATISTAS GENERALES
SAC, y procede con la
documentacion necesaria
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Figura 10 Factoring a través de las empresas de factoraje

'
Cuenta con partes que conforman el cc
EMPRESAS DE FACTORAJE de
Factoring sin recurso - Ficha RUC

- Copia literal
- Vigencias poder no menor a 60 dias
- Ultimos PDTs mensuales y anual

-Tener ventas a plazo 120 dias
l Estan entr

Cavali :
I Ocilan entre 6 y

Convertir las facturas a titulos valores
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Figura 11 Factoring a traves de la Bolsa de Valores de Lima

BOLSA DE VALORES DE LIMA

'
Cuenta con partes que conforman el

Factoring sin recurso

I Cavali I

|

Convertir las facturas a titulos
valores

e

| CLIENTE CEDIDO | | INVERSIONISTA

- Ficha RUC
- Copia literal
- Vigencias poder no menor a 60 dias
- Ultimos PDTs mensuales y anual
-Tener ventas a plazo 90 y 60 dias

Estan entre 1.5% y 2% mensual

.~ Ocilan entre 6 y 72 horas, dependiendo de la
verificacion de las facturas
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CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Resultados y discusiones

4.1.1. Presentacion

Se muestran los resultados de la presente investigacion en base a la
informacion recogida mediante las técnicas de la observacion e
instrumentos de estudio en datos cualitativos de analisis y
comparacion, las que se identifican mediante graficos de acuerdo a la
hipotesis de trabajo y respecto de las variables de investigacion.

Para la presente investigacion se ha tenido dificultades y
complicaciones en la obtencion de informacion en referencia a la
variable de investigacién denominada Factoring electrénico que se
negocia en la Bolsa de Valores de Lima Las limitantes fueron para
acceder a la informacién referente a tasas de interés, plazos, requisitos

de las participantes solicitadas a la Bolsa de Valores de Lima.

4.1.2. Flujos de caja

Tabla 3 Datos de la facturacion

DATOS DE LA FACTURACION

Monto de la factura S/2,601.90
% de la detraccion 10%
Detraccion S/ 260.19
Valor Neto S/2,341.71
% Garantia 10%
Monto de garantia S/ 234.17
N° de dias 89
Disponible a cobrar S/2,107.54
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Tabla 4 Andlisis de flujo de caja - factoring

ANALISIS DE FLUJO DE CAJA - FACTORING

Enero Febrero Marzo Abril

Ingresos de caja

Ventas factura por cobrar  S/2,341.71
Egresos de caja

Costo del financiamiento

Garantia (10%) S/234.171 S/214.30
Tasa de interés (1.5%) S/ 35.13
Comision por desembolso S/ 3.42
(1%)
Devolucion de garantia
Abono Neto S/ 2,049.00 S/214.30
Abono Neto S/2,263.30
Tasa 3.35%

Conclusion: El andlisis de flujo de caja representado por el
Factoring representa que es mas eficiente de acuerdo a el flujo de
caja por la entidad financiera de acuerdo a su tasa de interés ya que
representa el 3.35% mensual menor, los ingresos representan un
2341.71 soles como producto de la venta de la factura y el costo de
oportunidad representa un 214.30soles que son los gastos por la
negociacion de la factura y un 35.13 soles que representala garantia
que al final de la negociacion se puede recuperar. Por otra parte, la
comision de desembolso del efectivo representa un 3.42 soles,
representando mas ganancia y efectividad al momento de hacer las

negociaciones.
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Tabla 5 Flujo de caja del banco BCP

FLUJO DE CAJA DEL BANCO BCP

Enero Febrero Marzo Abril
Ingresos S/2,341.71
Saldo S/ 1,581.53 S/801.13 -
Cuota S/ 822.43 S/ 822.43 S/ 822.43
Gastos S/ 62.25 S/ 42.04 S/21.30
Financieros
Amortizacion S/ 760.18 S/ 780.39 S/801.13
TEA 37%
TEM 2.66%
TET 8.19% Tasa del banco

Conclusién: El flujo de caja representado por la entidad financiera
es menos eficiente con respecto a su tasa de interés ya que es una
tasa muy elevada, que genera mas perdidas a la empresa y mas
gastos, ya que los ingresos son los mismos pero los gastos son
mucho maés elevados eso genera mas demanda de efectivo y mas
endeudamiento e incumplimiento por parte de la empresa, por otro
lado hace que los empresarios tomen mejores decisiones y elijan el

Factoring Electrénico que es mas eficiente y genera mas ganancias.

Objetivo 1

“Analizar si el Factoring electronico que se negocia en la Bolsa de
Valores de Lima eseficiente como mecanismo de financiamiento
a corto plazo en el sector transporte de la cuidad de Cajamarca afio

2019: CASO ROCAS CONTRATISTAS GENERALES SAC”

La Bolsa de Valores de Lima implemento el mecanismo de
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financiamiento a corto plazo mediante el Factoring electrénico en
el afio 2018 con la finalidad de dinamizar la economia a traves de
la financiacion de facturas dirigido especialmente a las pequefias y
medianas empresascon tasas de interés que oscilan entre 1.5% y
2.5% mensual que son mas competitivas que las del sistema
financiero y que las empresas de factoraje, esta herramienta
financiera en los Gltimos afios ha crecido exponencialmente debido
a que existe una gran demanda y se ha vuelto mas atractiva debido
a que las facturas se subastan y hay inversionistas calificados que
decideninvertir en dichas facturas, por lo tanto hay una mayor
competencia y una mejor tasa para las empresas, ademas que cada
pyme que compre o venda sus facturas tendra una calificacion

crediticia lo cual le dara mayor valor a sus facturas.

En tanto que el Factoring electronico a través de la Bolsa de Valores
de Lima, es un gran incentivo para la formalizacion ya que las
negociaciones se hacen en un mercado formal y regulado, las
facturas agregan la posibilidad a las empresas de ser maés
competitivas. Una empresa recurre al Factoring electrénico debido
a que son fuentes de financiamiento de corto plazo porque necesita
contar con liquidez inmediata para hacer frente a sus obligaciones lo
primero que deben de tener son facturas pendientes de pago por la
venta de un producto o la prestacion de un servicio, a nivel nacional
2 millones 211,981 MiPymes formales, siendo las regiones de Lima

(1 millon 13,835), Arequipa (124,039), La Libertad (116,967) y
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Piura (94,184) las que concentran el mayor numero.

Las empresas no necesitan esperar el tiempo de vencimiento de la factura,
sino que pueden acceder al cobro en un tiempo menor y de esta manera
permite contar con liquidez inmediata sin afectar su récord financiero,
ademas que proporciona seguridad ya que todos los datos de las facturas
registradas en CAVALI son verificados electronicamente con SUNAT y
confirmados por la empresa compradora con la finalidad de garantizar su

liquidez, lo que permite reducir los riesgos de duplicidad, perdida.

Las facturas registradas en CAVALI como titulos valores y por lo tanto
tienen “mérito ejecutivo “es decir ante un posible incumplimiento de pago,
el titular de la factura puede acudira un proceso judicial de menor

duracion que el gue sucede en las facturas comerciales.

Para ello, la normativa vigente establece la posibilidad de obtener de
CAVALI una constancia de inscripcion y titularidad que acredite al titular

de la factura en su proceso de cobro.

El Factoring Electronico a través de la Bolsa de valores es eficiente

mediante las siguientescaracteristicas:

a) Tiempo:
El financiamiento a corto plazo o Factoring
Electronico realizado en la Bolsa de VValoresde Lima
es mas rapido con respecto a la realizacion de sus
operaciones, debido a que cuando las facturas se

registran ante CAVALI tienen un plazo de 8 dias
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habiles para notificar al pagador de la factura y que
el mismo de respuesta y para el desembolso del
dinero se hace entre las 24 horas y 48 horas, a
diferencia del Factoring tradicional que se realiza
con las entidades bancarias (Bancos), la
informacion presentada es de forma fisica que
demora entre 3 y 4 dias para su evaluacion y siguen
el mismo procedimientode registro de factura ante
CAVALLI tienen un plazo de 8 dias habiles para
notificar al pagador de la factura y que el mismo de
respuesta, ademas que ellos ofrecen factoring con
recursos en caso de incumplimiento de pago lo
asume no el inversionista si no la empresa que
solicita el factoring es por ello las elevadas tasas de
interés.
b) Transferencias digitales:
El Factoring realizado entre las entidades financieras
como los Bancos y Cajas realizansus transacciones o
requerimientos de documentacion de forma
presencial lo que conlleva que el gerente o
administrador invierta su tiempo en ir dejar los papeles
esperarque los atiendan entre otras cosas, a diferencia
en la Bolsa de Valores de Lima las empresas de

Factoraje envia los documentos al correo electronico
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lo que hace maés facil de leer firma y enviar de nuevo
de forma escaneada, evitando cualquier
inconveniente.
c) Conocimiento:
Existe conocimiento del Factoring tradicional que
ofrecen las entidades bancarias mas existe
desconocimiento o pocos conocen del Factoring
electrénico que se negocia en la Bolsa de Valores de
Lima ya que es una herramienta financiera nueva
que se negocia en un mercado burséatil debido a que
se implemento en el afio 2018 pero a pesar del poco
tiempo, su crecimiento ha sido exponencial debido
a que existe una gran demanda y se ha vuelto mas
atractiva debido a que las facturas de subastan y hay
inversionistas calificados que deciden invertir en

dichas facturas.

d) Tasas de interés:
Las tasas de interés son otro punto muy importante
en las negociaciones, puesto que depende de cuanto
es el gasto que generan los intereses por un préstamo
comun o un financiamiento, en muchas ocasiones
los inversionistas se fijan mucho en ese aspecto

porque les genera gastos que a veces no pueden
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cubrir. En la Bolsa de Valores de Lima sus tasas de
interés oscilan entre 1.5 % y 2% mensual a
diferencia de lo que ofrecen los bancos que oscilan
entre 9.54% mensual lo que representa una
diferencia en sus tasas de interés por los mismos
montos que se negocian, y es un punto a favor del
Factoring electronico porque tiene la posibilidad de
poder negociar y ganar mas campo de inversion ya
que genera mejores ganancias y mas rentabilidad sin
tanto gasto es decir sin recurso.
e) Riesgo:
El riesgo en las entidades bancarias lo asume la
misma entidad bancaria es por ello las elevadas tasas
de interés que ofrecen, mientas que en la Bolsa de
Valores de Lima y con el Factoring electrénico el
riesgo lo asume el inversionista por ende existe una
retenciondel 10% del total de la factura en caso de
incumplimiento de pago se utilizara para gastos de
protesto.
f) Formalizacion:

El Factoring electrénico que se negocia a través de la

Bolsa de Valores de Lima es un gran incentivo para

la formalizacién ya que la negociacién requiere que

las empresas sean supervisadas por entidades como la
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SUNAT, la SBS, CAVALI, SENTINEL que son las
entidades que se encargan de realizar la fiscalizacion,
verificar la validez de lasfacturas, asi como que estan
no mantengan deudas pendientes con alguna entidad,
para luego ser enviadas a la SAB para continuar con
el proceso de Factoring.
g) Plazos:

Por otro lado, también existe la flexibilidad en los
plazos de las facturas para que puedan ser negociadas,
estos plazos son méaximo de 90 dias y minimo de 30
dias, en el Factoring normal las facturas para que sean
validas en ciertas ocasiones se tenian que ser firmadas
por los clientes en cambio en Factoring electrénico en
la Bolsa de Valores de Lima, no necesitas de la firma
puesto que son electronicas y son descargadas de
SUNAT, lo queson mas confiable porque sabréas si

son declaras o si figuran en sus registros.

Objetivo 2
“Determinar los requisitos de los participantes para financiarse a
corto plazo a través dela Bolsa de Valores de Lima mediante el
Factoring electronico.”
h) Requisitos:

Los requisitos que solicita el Factoring Electronico en
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Objetivo 3

la bolsa de Valores de Lima son los siguientes: DNI
del él o los representantes legales, vigencia de
poderes, copia literal,contrato de la empresa cedente
firmado, enviar la factura electrénica que estén
pendientes de pago, ordenes de servicio, 6rdenes de
compra que acrediten su emision, ultimo PDT anual
y/o 3 tltimos mensuales, declaracion Jurada suscrita
por el representante legal que acredita su capacidad
Operativa. ficha de Registro de Firmas acreditando
las personas autorizadas ante CAVALI, correo
electrénico para el envio y recepcion de
informacion.

Por otra parte, el Factoring normal pide los
requisitos antes mencionados y todo tiene que ser
legalizado por un notario lo que genera maés
inversion de dinero y tiempo, ademas que la
empresa que solicita este instrumento financiero
debe estar detras solicitando que se acérele con la

documentacion.

“Determinar los beneficios y riesgos para las PYMES al utilizar el

Factoring Electronico através de la BVL”

i) Financiamiento:
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El financiamiento a menores costos de transaccion,
este seria el principal beneficio que obtendrian las
pymes al utilizar el Factoring electrénico a través de
la Bolsa de Valores de Lima ya que la tasa de interés
mensual oscila entre 1.5 y 2% mensual mientras que
las empresas de factoraje sus tasas de interés estan
entre 1.5 y 2.5% mensual asi mismo las entidades
bancarias ofrecen tasas de interés de 9% mensual.
Ademas, podemos agregar que esta herramienta
financiera (Factoring electronico), esta enfocada en
un segmento que a la banca tradicional no le interesa,
ya que son empresas que no tienen acceso a
financiamiento o tienen menos de 1 afio de
operaciones y la banca no los califica.

El Factoring electronico que se negocia a través de la
BVL es una nueva alternativa de financiamiento
atractiva para obtener capital de trabajo, a través del
cual las empresas pueden transformar sus ventas al
crédito en operaciones al contado.

Liquidez:

El financiamiento a corto plazo proporciona liquidez
inmediata de una forma répida y sencilla, librandola
de costosos y engorrosos tramites de cobro,

permitiéndole mayor flexibilidad en sus creditos,
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convirtiendo sus ventas de corto plazo (con
vencimiento no mayor a 60, 90, 120 e inclusive 180
dias), en ventas de contado y obtiene liquidez en la
primera semana de tus ventas por cobrar.
k) Crecimiento:

Actualmente el Factoring electrénico en la Bolsa de
Valores de Lima esté creciendo exponencialmente es
por eso que las empresas de Factoring y entidades
bancarias acuerdan alargar el plazo original de pago de
la factura ya que ahora pagaran sus facturas en
promedio de 89 dias cuando antes de hacia en 42. La
negociacion de las facturas se hace a través de una
subasta en una plataforma digital transparente.

Objetivo 4

Determinar el costo de financiamiento para la empresa de
transportes Rocas ContratistasGenerales SAC.

El costo de financiamiento de la empresa Rocas Contratistas
Generales SAC, son que necesitan de inversion para poder cubrir
sus obligaciones con sus proveedores y sus trabajadores, y los
factores que interviene en el arrendamiento financiero estan
compuesto por los intereses compensatorios que es la retribucion al
capitalista, intereses moratorios por el no pago en la fecha pactada;
comisiones por estructuracion, administracion, etc.; gastos de

permisos Yy autorizaciones para el uso de los bienes materia de
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arrendamiento; diferencia de cambio por variacion del tipo de
cambio; gastos de formalizacion del contrato tales como
honorarios notariales y tasas de registros publicos; por Gltimo el
IGV de intereses asumidos como gasto debido a que la actividad
econdmica en estudio esta exonerada del IGV. Segln la norma
internacional de contabilidad 17 para la arrendataria esta operacion
se contabiliza como compra de activo fijo y no como un servicio de

alquiler.

Discusion

Terrones (2018) en su investigacion del Factoring y la liquidez de una
empresa de construccién indico que la empresa contaba con una liquidez de
S/. 31,637.00 soles, lo cual no era suficiente para poder financiar obras
grandes, es por eso que la empresa decidié recurrir a un financiamiento, pero
el préstamo no era una buena opcién, porque cobraban intereses muy
elevados; para el afio 2019 se implement6 el uso del Factoring, el cual
contribuyo en el crecimiento de la empresa. Para la presente investigacion
se estudio en una empresa de transporte lo que es un poco mas diferente
pero no por los distintos rubros a los que se dedica, ya que se hace las
mismas transacciones y movimientos ya la liquidez es las misma se analizar
el comportamiento y la fluidez de las inversiones que con la aplicacion del
Factoring se genera mas liquidez que cubren las necesidades de los
empresarios, dando como resultado que tanto la empresa estudiada por

Terrones como la empresa Digital Business Pert S.A.C. arrojan un resultado
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similar; en consecuencia, la empresa pudo realizar una mayor inversion y

conseguir una mejor liquidez por el uso del Factoring.

5. Caso de Aplicacién

4.1.5.1.Entidad Bancaria.

La empresa " Rocas Contratistas Generales SA™ necesita contar con liquidez
inmediata para cubrir la planilla de sus trabajadores, para ello recurre a una
Entidad Bancaria para financiarse mediante Factoring, como tenemos de
conocimiento que las Entidades Bancarias realizan distintos tipos de
solicitudes que representen ganancias para los inversionistas.
El dia 12 de enero del 2019 se puso a negociar la factura E001-143 de la
empresa Rocas Contratistas Generales SAC, con su cliente la empresa
Gestora de Servicios Viales SA (Gesvias SA).
a) Datos de la empresa:

1) Emisor: Rocas Contratistas Generales SAC

J) Adgquiriente: Gestora De Servicios Viales (Gesvias)

k) NC° Factura: E001-143

b) Datos de la Factura:
i) Moneda: Soles
j) Monto: 2601.90 SoleS.
k) Fecha de pago: 26/01/2021.

I) Plazo de crédito: 14 dia
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m) Deduccion Tributaria
n) Detracciont: 10%

0) Retencion®0%

c) Proceso:
i) Célculo del monto adelantado (incluido IGV): 2601.90
j) Detraccion: 206.19 soles
k) Monto a pagar: 2341.71 Soles
I) Monto a financiar: 2341.71 Soles
m) (-) Interés diario por los 14 dias: 97.49Soles
n) (-) Comision por desembolso: 46.83 Soles
0) Adelanto: 1988.85 Soles
p) Monto a transferir:

q) Total, a transferir: 2197.39 Soles

4.1.5.2.Empresas de Factoring
La empresa " Rocas Contratistas Generales SA" necesita contar con
liquidez inmediata para cubrir la planilla de sus trabajadores, para ello
recurre a una Empresa de Factoring para financiarse para ello asumen de
hacer un Factoring bajo la modalidad sin recursos en caso de

incumplimiento de pago el inversionista de la de la Empresa de Factoring

! Detraccion: Es un Sistema que ayuda a la recaudacion de impuestos, ademas que
ayuda a cubrir con ciertas necesidades cuando se hace la liberacion de fondos que
es un procedimiento que se hace por SUNAT, la detraccién varia de acuerdo a el
tipo de bien y servicio que se brinda, puesto que el alquiler de equipos su porcentaje
es el 10% del total de la factura, lo que es transporte de mercaderia es 4% del total,
entre otros servicios grabados al IGV.
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asume el riesgo de insolvencia del deudor la misma que realizard una
retencion del 10% del monto total como fondo de garantia en caso de

incumplimiento sera utilizado para gastos de protesto.

d) Datos de la empresa:
i) Emisor: Rocas Contratistas Generales SAC
J) Adquiriente: Gestora de servicios viales (Gesvias)

K) N° Factura: E001-143
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2 la SUNAT debe retener el IGV, que corresponde pagar a sus proveedores para que
luego lo puedan devolver en fisico, los obligados a tener la retencion son todas las
operaciones gravadas al IGV que nazca su obligacion apartir de 01 de junio 2002.
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e) Datos de la Factura:
) Moneda: soles
i) Monto: 2601.90 Soles
iii) Fecha de pago: 26/01/2021
iv) Plazo de crédito: 14 dias
V) Deduccién Tributaria
Vi) Detraccion: 10%

vii)  Retencién: 0%

f) Proceso:
i) Calculo del monto adelantado (incluido IGV): 2601.90
j) Detraccion: 206.19 Soles
k) Monto a pagar: 2341.71
I) (-) Reserva 10%: 234.17
m) Monto a financiar: 2107.54 Soles
n) (-) Interés diario por los 14 dias: 24.15 Soles
0) (-) Comision por desembolso: 21.08 Soles

p) Adelanto: 2062.32 Soles

g) Monto a transferir:
Total, a transferir: 2062.32 Soles
Adelanto Neto: 234.17 Soles

Total: 2296.49 Soles
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4.1.5.3.Sociedad Agente de Bolsa

La empresa " Rocas Contratistas Generales SA" necesita contar con liquidez

inmediata para cubrir la planilla de sus trabajadores, para ello recurre a una

Sociedad Agente de Bolsa para financiarse mediante Factoring, como

tenemos de conocimiento que las SAB realizan Factoring bajo la modalidad

sin recursos en caso de incumplimiento de pago el inversionista de la SAB

asume el riesgo de insolvencia del deudor la misma que realizard una

retencion del 10% del monto total como fondo de garantia en caso de

incumplimiento sera utilizado como gastos de protesto.

1) Datos de la empresa:

1) Emisor: Rocas Contratistas Generales SAC

J) Adquiriente: Gestora de servicios viales (Gesvias)

k) N° Factura: E001-143

I) Datos de la Factura:

a.

b.

C.

d.

Moneda: soles
Monto: 2601.90 Soles
Fecha de pago: 26/01/2021

Plazo de crédito: 14 dias

m) Deduccion Tributaria

a.

b.

Detraccion: 10%

Retencion: 0%

n) Proceso:

a.

Calculo del monto adelantado (incluido IGV):
2601.90
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b. Detraccion: 206.19 Soles

c. Monto a pagar: 2341.71 Soles

d. (-) Reserva 10%: 234.17 Soles

e. Monto a financiar: 2107.54 Soles

f. (-) Interés diario por los 14 dias: 19.39 Soles

g. (-) Comision por desembolso: 21.08 Soles

=

Adelanto: 2067.08 Soles

d) Monto a transferir:
I. Total, a transferir: 2067.08 Soles
J- Adelanto Neto: 234.17 Soles

k. Total: 2301.25 Soles
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CAPITULO V: CONCLUSIONES

El Factoring electronico que se negocia a través de la Bolsa de valores de Lima si
es eficiente como mecanismo de financiamiento a corto plazo de acuerdo a las
siguientes caracteristicas:

Las tasas de interés que ofrece el Factoring Electrénico oscilan entre 1,5% y 2,5%
mensual a diferencia de las que ofrece las entidades bancarias son de 9.54%
mensual debido a que ellas ofrecen el Factoring con recursos en caso de insolvencia
de pago ellos asumen el impago.

En tanto podemos decir que es eficiente con respecto al tiempo ya que el
desembolso por SAB se realiza entre 1 y dos dias, mientras que en las entidades
financieras demora entre 3 y 4 dias habiles.

Las facilidades en cuanto a tramites, aprobacion y desembolso que brinda el
Factoring Electrénico a través de la Bolsa de Valores de Lima es més rapida yaque
se hacen via correos electrénicos, lo que es mas facil, menos tiempo evitandonos
tramites engorrosos, colas largas, etc.

El poco conocimiento y/o desconocimiento por parte de los empresarios sobre esta
nueva herramienta financiera a corto plazo (Factoring electrénico) no es problema
ya que en busca de nuevas soluciones de financiamiento los empresarios se
arriesgan en ciertas oportunidades a probar nuevas alternativas que beneficie a sus
empresas, desde otra perspectiva ayuda a la formalizacion de las empresas,

permitiendo asi mas inversion.
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Concluimos que el Factoring electrénico genera solucion a los distintos problemas
que atraviesan las pymes para su supervivencia, como el dificil acceso al

financiamiento.

Por lo tanto dicha herramienta financiera a corto plazo le da agilidad inyectando
mayor dinamismo Y rapidez debido a que el financiamiento es inmediato, en cuanto
a sus requisitos es menos exigente que los requisitos que piden las entidades
financieras que solo piden los DNI’s de los representantes legales de la empresa, la
vigencia poderes, las facturas y los 3 ultimos PDT’s de las declaraciones para que
puedan tener la acreditacién correspondiente, adicionalmente piden informe de

clasificacion de riesgo .

Concluimos que los beneficios para financiarse a través de la Bolsa de Valores de

Limason:
Viii) Las bajas tasas de interés que ofrecen.

iX) Proporciona liquidez inmediata, que ayudar a sustentar los gastos que como
todaempresa puede tener y el riesgo de no perder sus ganancias e incluso el

capital, y a la vez esto genere inversion y desarrollo.

X) El Factoring Electronico es recomendable para poder financiarse, representa
una gran alternativa que pocos conocen pero que va ganando mercado en
todo el mundo por la rapidez de sus operaciones y el trato con los

inversionistas.

Concluimos que el Factoring que se negocia a traves de la Bolsa de Valores de Lima
mejora el flujo de caja de la empresa ROCAS CONTRATISTAS GENERALES

SAC, ya que transforma las ventas al crédito en ventas al contado permitiendo
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contar con liquidez inmediata para la continuidad de sus operaciones de corto y
largo plazo.

Podemos concluir que el Factoring electronico negociado a través de la Bolsa de
Valoresde Lima es una herramienta dirigida a las pymes excluidas del sistema
financiero ordinario, ademas incorpora la tecnologia en la cual las operaciones son

sencillas, rapidas a través de subasta de facturas.
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